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MARIA PORTILLO FRANCISCO JAVIER ICIAR PUELL ‘ JOSE RUIZ DEALDA
Profesional en Mutua PONCEMARTINEZ Directora de Inversiones Socio fundador de
Madrilefia, Mutuactivos Director General de SETT en CaixaBank Asset | CIMA Capital

Maria Portillo es profesio-
nal en Mutua Madrilefa,
Mutuactivos, especializada
en andlisis financiero y
gestion de inversiones. Con
experiencia en la elabo-
racién de estrategias de
inversién para carteras
institucionales y fondos de
inversién, su labor se centra
en la deteccién de opor-
tunidades en mercados
globales. Aporta valor en la
estructuracién de solucio-
nes a medida para clientes
de banca privada e institu-
cional. Su enfoque combina
la gestién activa con un
andlisis riguroso del riesgo,
contribuyendo a la diversifi-
cacién y sostenibilidad de
las carteras gestionadas.

Francisco Javier Ponce
Martinez es Director Ge-
neral de SETT, la Sociedad
Espafiola de Tasacion y
Valoracién. Con una sélida
trayectoria en la direccién
de proyectos de consulto-
ria y valoracién, lidera la
estrategia de la compania
en la gestién de activos y
servicios de tasacién para
el sector financierc e inmo-
biliario. Ha contribuido al
crecimiento de SETT me-
diante la implementacién
de soluciones innovadoras
y procesos eficientes, Su
experiencia se centra en
ofrecer valor afiadido a
través de la gestién de
riesgos y lo optimizacién
de procesos.

Management

Directora de inversiones en
CaoixaBank Asset Manage-
ment, lidera la estrategia
global de inversién de la
gestora. Con una sélida
trayectoria en gestiéon de
activos y mercados finan-
cieros, supervisa la creacion
y seguimiento de carteras
diversificadas para clientes
institucionales, patrimonia-
les y minoristas. Su enfoque
se basa en el andlisis ma-
croecondmico y la seleccion
de activos con una visién a
largo plazo. Ademds, forma
parte de los comités de in-
versién y es clave en la toma
de decisiones estratégicas
dentro de uno de los mayo-
res grupos financieros.

Socio fundador de CIMA
Capital, firma especializa-
da en inversién alternativa
y gestién de patrimonios.
Con una destacada ca-
rrera en banca privada y
gestién de activos, lidera

la creacién de soluciones
financieras para clientes
institucionales, family offi-
ces y patrimonios privados.
Su enfoque se centra en la
preservacion de capital y en
la construccién de carteras
diversificadas, integrondo
activos tradicionales y alter-
nativos. Reconocido por su
trato directo y personali-
zado, es un referente en el
asesoramiento patrimonial
y en el disefio de estrategias
de inversién,

JAVIERRUIZ -
Gestor de fondos en

Horos Asset Manogemenf

JAVIER SANTISO

RICARDO SEIXAS

LOLASOLANA

Fundador y CEO de
Mundi Ventures

Gestor de fondos en

Horos Asset Management,
especializado en renta
variable y fiel defensor del
volue investing. Con una
dilatada experiencia previa
en Metagestién, se enfoca
en la seleccién de com-
panias infravaloradas con
sélidos fundamentales y un
potencial claro de revalo-
rizacidn. Su estilo se basa
en el andlisis profundo y en
la inversién a largo plazo,
priorizando empresas con
buen gobierno corporativo
y ventajas competitivas
sostenibles. Ruiz es consi-
derado uno de los referen-
tes en Espana dentro del
segmento de la inversién en
valor y la gestién activa.

Javier Santiso es fundador
y CEQ de Mundi Ventures,
fondo de capital riesge que
invierte en startups tecnolé-
gicas en etapas tempranas
en Europg, Latinoamérica,
EE UU y Asia. Inversor en
compaoanias como Skys-
canner, Farfetch, Autol,

y actualmente en Wefox,
Klarna, Affirm, Shift, Bolt-
tech, Betterfly y Clarity, es
una figura destacada en el
venture copital internacio-
nal. Ha liderado inversiones
estratégicas desde Khaza-
nah Europe y Telefénica, y
es miembro independiente
de los consejos de admi-
nistracion de Fnac Darty y
Prisa, combinando visién
global y experiencia.

Gestor en Bestinver

Gestor en Bestinver, donde
lidera la gestién de los fon-
dos Tordesillas Sicav Iberia
y Long-Short. Con mds de
15 anos de trayectoria en
los mercados financieros,
Ricardo es especialista en
renta variable ibérica, cen-
trando su labor en la iden-
tificacién de compafias
con sélidos fundamentales
y valoraciones atractivas.
Su enfoque de gestién
activa y disciplinada busca
maximizar la rentabilidad
ajustada cl riesgo. Ade-
mas, su trabajo ha sido
clave para consolidar a
Bestinver como una de las
gestoras de referencia en
Espafio y Portugal dentro
del segmento de inversion
en valor.

Gestora del fondo
Santander Small Caps

Lola Solana es gestora del
fondo Santander Small
Caps, especializado en
compahias europeas de
pequena capitalizacién con
alto potencial de crecimien-
to, Referente en la renta
variable espanola, Lola ha
sido reconocida como una
de las gestoras mas influ-
yentes del pais. Su enfoque
de inversién se basa en la
identificacién de empresas
innovadoras y la diversi-
ficacién de carteras para
maximizor la rentabilidad
ajustada cl riesgo. Ha lide-
rado estrategias exitosas
de inversién en compafios
emergentes, siendo clave
en la gestién de fondos de
Santander AM.
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EL PAIS

Amper ajusta la mira para crecer en Defensa y seguridad

06/04/2025

INDUSTRIA

Amper ajusta
la mira para

crecer en Defensa

v seguridad. [.a
apuesta por tecnologias
de comunicaciones

y electronica con
aplicaciones civiles

y militares es
en la evoluci

s clave

on

de la compania

#ur Santsage Carcar

I vtenio ded Esie, los
griegos lo Hamaban
cura, Desde hace
tres afos, ef viento
del Este trae coos
puctreron. Guerra y curos Los
Fstados se rearman, los press-
Pucilos s estiran y el negocio
e b industria de Defensa crooe,
Amper. b empresa con 70 aflos
de historla que preside el eximb
st ro o Defiensa Podro Morends
1o ba reflefado es sus {buenos) res
sulrados de 2024: "Los afios 2020
¥ 00, tal y comso extaba plani
ficado, serdn de mocho foxco en
esta unidad de megocio [Defen-
sa. Seguridad y Comumnicaclo-
oes) o en erecimiento orgk
mico oo inonganica”. Mucho
foco signifNes que ef drea de De
femaa de Amper, que hoy supo-
e un quingo de b cmpres, vx o
ser la dovela clave en el objetivo
parn ete allo: cbiener s carte
o de pedidos de mads de 100 mi-
Boaes de euros —un crecimisnto
ded 1% sabire 2024 impulsado
“poe nuevas comtrmtaciones rele-
vamnes sobe 1odo con ¢ desarsor

1o de b unidad de negocto de De-
femsa”™, "El plan estrmdégico X23-
2026 ha culminedo o process de
transformacikin de la compatia®,
explica el cosscjoro delegado de
Amper, Enrique Lopez, “entra-
mos en W proceso de evolaclon
continusda”.

11 mereaco ha captaio la on-
da. Enlos ditimos 12 meses, b co
Uzacion de Amper, cuyes pris:
cpales noctondstas soa Zelgnza
(0405 y Jomar e Hijos —José
Lasts Marttnavarro (5,04%) . ha
sabido mis del S0% y miks de un
20% desde encro, "Amper cucnta
«cm t‘lp‘ﬂ'l Arechirys estralo-
#5008 (Defensa. segoridad, ener-
pa y sostersibilidad)”, explican hos
arsalistas de Lagthouse. Una ven-
g, Y sin b Inflactdn que dispard
Jos contes y 0 los nelrges
nes de la empresa en X0 a0
Lo drgonses el negocio s kan
revuperada, y e dpusts 3 osls
ingresos y a mis beneficios —40
mllhines netos en 024~ En cone
secnencia el mercado ha came
biado la peroepcion de las post-
hilidades del valoc “Valida el gi
0 estrattgloo de Amper [hacka
Defersal”, coocluye Lighthouse,

L exporienia o un grado ¥
ol proceso de Auste cownga con
U puneo & fevor los respoosas
hles de ls compahis —Marenis
Como presidente no ejecmtive y
Lépee come conscjern dedega-
do tienen uma fuerie vinew-
lacion con ¢f negoeln de moda.
Maowwnisa, Aesale sin atal s de il
nistro de Delenss, conocio los de-
talles de las turbulenclas goe cass
s¢ Bevaron por delsnie o grupo
en la época de Enrique Bafive-
o,y comoce tmnbidn de priment
mano el proceso de contratacide
con la empress pablica Navantia
y las vemtas de filiales —Epicom,
Amper Prograsmas - que permi-

dtlrpulo. 'Ttr ¢)mp|u. nuestra

W acio-
nes m\mﬂ;km(h nmenss s
yoria B las tarres de contrul on
Espafia la utiStzas) a hemos da-
do un wso milisar al ser la misma

Uno de los
drones de
Amper (IMS|
Catoher)
wtilizado
oomo
sistema de
intercepeion.

con Naeon [gestors de fomdos) y
oeros actores, Adombs, en s pac-
se aportada por Amper, parte del
o s haria yn scciones no por
una cecstidn esenclalmente {i-
sanciera, sino por una ceestiin

wel da por Alr-
beas para eq-mr # su dron tictl-
o SIRTAP™
Amper ha acosnpatado el en-
vite en Defensa con lo venta de
L exyprresans ded grapo que apoes
taban menos mirgenes: Nervin
Servicios Ind: lades, did

gica du Incarporar al pro-

)vxw codectivo de Amper a los

e tarios de les I\ ‘l'“'
purn o formar parse el gmm

“La compafin esth sana”, ase-

purs Alvary Blasoo, de ATL Caps-

. "Gana dimero y ha limpindo

& Mutares por 23 millones; Nexs
vion Mineris, vendida a Pariel-
paciones Mineras del Noaroesie
por cuatro millones. x b filtal co-

tieron sostener of andaméo y lo-
gear el apoyo &e Ia banca para
capltalizar deuda. Lopex, poc s
parte, estuvo 10 afos en Thales.
of glgasvie Frameds O 1a Defensa,
v otres 11 afhos on Everis

Acuerdos

Can ese bagije, Amper apucs
14 por productos para la goerrs
cheotrdadon, s plataformas na-
wales, Jos s de g

Energy Comg -
Lo, Uraspasads 4 b estadouni-
dunse QEI LLE. Un de-
talle: tras las ventas, el
ndmero de empleaday “
s ha reducido e 4.000
4 2200, Un cambio en
ol perimetro de conso-

y emergenon, la gestion de sero-
puertos y ks dssemas de trifico
aéveo no tripuiado. En ol dltine
ano, ha alcanzado acaerdos re-
levantes. Entre eflos, la alianzs
con ok Energy-Hitachy la mm
pea del 48% de Mlinsa,

o de inmalachones en Ferrol w

ra ¢l nagocio de eolica marina y
compra ded 100N de Navacel, ens
wre otres. Pero en la dltima et
pa del plan estratégicn vigente
202320208 destacan las opcm

clones rek cun Defe:

Flgrupo,

|5 P bl Que arrasind en el
" La lmplezs ha redocid
Im rlesgos inancieros, La deuda
Hewd se mantiene en 110 millooes
e curos fsolo an N5 s gue on
2023) pese al incremento de e
vividad y ha mejorado la esoriuc
tura de financiacidn, Kn
2024, las tres cuartas
partes de la deuds ern
a vorto plazo, en 2004,
s0l0 o 0%, La relacion
i~ denda neta/beneficio

Ixiacion que, junco sl dopwcl bruto se ha reducido
programa de emisién cexministro  * 1 mitad jcinco veces
de bosas aprobado el ehitda)
Movends
sado ano —100 mi- El otro gran mercs-
ﬁuu i Jfacili.  cuentacon g, -\m;‘:v Energia
tard ¢l plan de overtr  200millo-  y Sastensilsdad— na-
hasta 200 mitlones en NCs para vega oon rlitmos dife-
el drea de Defensa en invertir rentes, La (Elial Elinsa
s dos praximos afos. end ¢ —edectranioa, ulma.m_-
Para ello, analizsn tan. mansento de encrgis
demoda

to la entrada en stare
wps con particlpacio-
nes de menos del 25%, como en
otras empresss de mayor tama-
No, en las que buscs una posickdo
de conrel. Una de as hermaumben-
tax e mversion es s participa-
okdm en el fondo Hyperion —ded
de del PP Pabla Casa-

una allaaza con la britanica ME
Systems, b firma de un prosoco-
1o com el Bpéreto del Alre y el Bs-
pacio para eecjorar el disedo y
aperatividad de bis buses aéress

Programa BACSE- y el sumi-
nistre ol programa SIKTAY de

dn Amper po precisa s cusn-
tha de esa partcipacion
“Temetmon provista uns lwvers
sldn mictal [en compras de em-
2] de abrededor de 300 mi-
lones que, bago Clertas drcunss
tancias, podria llegar basta un

Alrbas. Primer udo: of
Mimisterto de Defensa. "Al srmer
mucho Ioco en commmicaciones o
dectrdnica de g hene i

i x i de 200 paillones”. precis
sa Lopex, "No sodos serian apor-
tadas por Amper, sino que tra-
baj en modehos de colver-

ol toda sa base tocnolOgica mativa-
mente dusl”™. asegurs o consgen

son, de sl ooestra Inversion en
Hyperion o las conversaciones

va brien, con § comstruc-
clon de nueva Isbrkca
et Arveixo (A Corufa) La Alial
Windd Wines —edlicn marina—,
por su pare, crece por debajo
de¢ Lo previsto, "sngue se preve
wn extinde a puartir do 2007, “Des-
camos fivorabderente tanto la
evoluciin operativa comso Bman-
clera del gropo en 20247 apun-
tan los expertos de Benta 4 en
wn undlists “lndra y Amper”, re-
salean desde esta enthdad, “son
as dndcas emmpresas espadiolas
gue aperan e Defensa gue es-
o coctzadas, bo owl bes permilte
scr velviculos pars atracr Ms ine
werdones oncnminadas al seceor
en estos momentos de gram cre-
cimvieato y expectativa futurd™
Euro, of dios del vienso de Eate,
sopa 4 fvor.



LAVANGUARDIA

Criteria se abre a entrar en el negocio de la defensa
09/04/2025
Replicado: La Vanguardia, edicién nacional, Cataluiia y Valencia
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Angel Simén, consejero delegado de Criteria, y Lol Solana, presidenta del Instituto Espafiol de Analistas

Criteria se abre a entrar en
el negocio de la defensa

Mantiene la estrategia a largo plazo pese a los aranceles

EDUARDO MAGALLON
Barceloma

Criteria se abre a participar en
empresas del sector de la de-
fensa pero no en fabricantes de
armamento. El consejero dele-
ﬁndo del holding de participa-

as de La Caixa, Angel Simon,
aseguro ayer que -siguiendo las
recomendaciones de los infor-
me Letta y Draghi- se debe
apostar por las actividades de
defensa, entre las que se incluye
la ciberseguridad. Y recordo
que en ese ambito hay muchas
empresas también relacionadas
con la tecnologia. “El sector
tecnologico civil no puede des-
ligarse del sector defensa”, de-
fendié durante una didlogo que
mantuvo en Barcelona en el
marco de los Desayunos CEDE.

La posible entrada en empre-
sas de defensa se enmarcaria en
la cartera de diversificacion v
capital privado de Criteria. Si-
mon matizo que, aparte del ar-
mamento, el holding no puede
invertir tampoco en alcohol o
en el sector del juego.

Durante el coloquio que
mantuvo con Lola Solana, pre-
sidenta del Instituto Espanol de
Analistas, el consejero delega-
do de Criteria defendi6 la estra-
tegia de inversor a largo plazo
pese a la crisis actual de los
aranceles por la politica de Do-
nald Trump. “Estamos en un
escenario de incertidumbre y

I

El consejero delegado
echa en falta que otros
inversores espanoles
participen en
empresas estratégicas

en ese escenario hay que con-
templar las cosas a largo plazoy
ver los fundamentales”. Mostro
su confianza en el modelo a pe-
sar de que en solo tres dias el
valor de la cartera de participa-
das ha pasado de 36.000 a
33.000 millones de euros. Cri-
teria es la sociedad que aglutina
las inversiones de la Fundacion
La Caixa. Sobre la gestion de Ia

guerra arancelaria, Simon dijo
que “tenemos que estar profun-
damente agradecidos a la idea
de Europa” y defendid la actua-
cion de manera conjunta.

En cuanto a la cartera estra-
tégica de Criteria, Simén recor-
do que sus tres participaciones
estratégicas son CaixaBank,
Naturgy y Telefonica. A su jui-
cio, es necesario que otros gru-
pos inversores espanoles pue-
dan colaborar con Criteria co-
mo inversores en ese tipo de
empresas. Precisamente, desde
hace meses los accionistas de
Naturgy estan buscando un
nuevo inversor que acompafe a
Criteria en el capital de la ener-
gética, facilitando la salida de
los fondos. “Somos el primer
holding y me gustaria no estar
tan solo y que nos acompafaran
otros inversores en companias
estratégicas”, dio el consejero
delegado.

En el cologuio, que fue pre-
sentado por el presidente de
Colonial, Juan José Brugera,
Simon recordo en que “en dos
afos, habremos invertido 8.000
millones de euros”.e
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Justo Sierra: «Europa tiene que tomar decisiones valientes y con rapidez»

09/04/2025

Ediciones: general, Arousa, Deza, Morrazo, Ourense y Pontevedra.

Justo Sierra: «<Europa tiene que tomar
decisiones valientes y con rapidez»

El CEO de Urovesa pide agilidad para que las firmas que detectan riesgos
y oportunidades «puedan aprovecharlas» en el actual contexto geopolitico

ROI RODRIGUEZ
Santiego

«Europa debe tomar decisiones
valientes y con rapidez» para
crear un contexto agil en el que
las empresas que detectan ries-
gos y oportunidades «puedan
aprovecharlas». Este es el men-
saje lanzado este martes por el
CEO y presidente de Urovesa,
empresa compostelana vincula-
da al estratégico sector de la De-
fensa especializada en creary di-

sefnar motorizados polivalentes
de altas prestaciones y elevado
nivel tecnologico.

Las palabras de Justo Sierra
tuvieron lugar en el hotel A
Quinta da Auga, en Santiago, en
una mesa redonda centrada en
las claves para la toma de deci-
siones estratégicas en un entor-
no de incertidumbre. Alli, estuvo
acomparniado por el economista
del Instituto Espanol de Analis-
tas, Javier Santacruz, bajolamo-
deracion de Yolanda Roman, di-

rectora general global de Asuntos
Pablicos de Atrevia.

Europa, recordo Sierra, tomo
una ruta que consistio en crecer
hacia el Este «y alguno de esos
paises ahora se desmarca». «
Creo que Lenemos que revisar to-
dohasta llegar al tratado funda-
cional», afirmd. «Es muy com-
plicadoque Europa sea agil sica-
da decision tenemos que some-
terla a un monton de filtros y tie-
ne que aprobarse por unanimi-
dad. Al final estamos tomando

Justo Sierra (2 d.), junto a los ponentes del foro. | FdV

decisiones y firmando acuerdos
que no bajan a la profundidad de
las cosas».

Ahora, prosiguid, el continen-
te estd un «sandwich» entre dos
gigantes tecnologicos —EEUUy

China— y tiene que preguntarse
como buscar mecanismos de
engranaje para que los paises
miembros de laUE que tienen un
nivel tecnolégico muy elevado
empiecen a hacer codesarrollos.

El Correo Gallego

Justo Sierra: «Europa tiene que tomar decisiones valientes y con rapidez»

09/04/2025

Justo Sierra (Urovesa): «<Europa debe
tomar decisiones valientes y agiles»

Enun forode APD, el empresario reclama respuestas rapidas para que las empresas que
detectan riesgos y oportunidades «puedan aprovecharlas» en el actual contexto geopolitico

ROI RODRIGUEZ
Santisgo

) N

tomar decisiones va-
l:musymnrap:ﬁm»pamcmnm
contexto agil en el que lasempresas
quedetectan riesgosy oportunida-
des «puedan aprovecharlas». Este
es el mensaje lanzado ayer por el
presidente de Urovesa, empresa
compostelana vinoulada al estraté-
gico sector de ka Defensa especiali-
zadaen crear y disefiar motoriza-
dos poli de

d0-

nesy elevado nivel tecnologico.
Las palabras de Justo Sierra tu-
vieron lugar enel hotel AQuintada
Auga, en Santiago, durante una
mesa redonda centrada en las cla-
ves para la toma de decisiones es-
tratégicas en un entomo de mcer-
tidumbre. Alli, estuvo acomparnado
el economistadel Instituto Es-
pariol de Analistas, Javier Santa-
cruz, bajolamoderacion de Yolan-
daRoman, directora general global
Europa, recordd Sierra, tomé
una ruta que consistio en crecer
haciael Este «y alguno de esos pai-
ses ahora se desmarcay. « Creoque
tenemos que revisar todo hasta
llegar al tratado fundacional»,
afirmé. «Es muy complicado que
Europa sea agil sicada decision te—
nemaos que someterla aun montén
defiltros y tiene que aprobarse por
unanimidad. Al final estamos to-
mando decisiones y firmando
acuerdos que nobajan ala profun-
didad delas cosas».
Ahora, prosiguio, el continente

Justo Sierra (segundo por la derecha), junto a los ponentes del foro. | ECG

Urovesarevisarasus
politicas comerciales
buscando proyectos que
nose interrumpan por
procesos geopoliticos
estdun «sandwich» entre dos gi-
gantes tecnologicos —EEUU y Chi-
na-— ytiene que preguntarse cmo
buscar mecanismos de engranaje
para que los paises miembros de la
UEque tienen un nivel tecnologico
sy elevado empiecen a hacer co-

desarmollos. El primer paso es esta-
blecer un «mapa de capacidades
. «No podemos hacer
todos de todo y hacerlo solo noso-
tros. Habrd que establecer cual esel
mapadecapacidades y que alguien
y ahi se requiere valentia politica,
deddaw. Europa, recetd Sierra, de-
be incentivar un mercado Gnico
tecnologico que genereunas siner—
gias mucho mayores.
Enamntoalaestrategia de Uro-
vesa, su maximo responsable
apuntd guelacompariia tendri que
revisar sus politicas comerciales

parabuscar proyectos de largo pla-
2o que puedan no verse interrum-
pidos por procesos geopolitico.
«Tenemos que mirar mas hada
Europa, que ha sido siempre un
mercado muy dificil para nosotros
porque tenemos mas competido-
res, valomejor tenemes que apar-
tar otros mercados».
Uncentenar de asistentes

LaAsodacion parael Progresodela
Direccion (APD), de la mano de
Abancay encolaboracGneon Atre-
viacelebro la segunda edicion del

unznuuM:mqmmdmwxb

dar los desafios que planteael ac-
tual escenario geopolitico global.

Este foro, destacala organiza-
don, naceparaufmcerhm'mm
tas para que las empresas com-
prendan los riesgos y oportunida-
des del escenario actual; conun
contexto global marcado por ten-
siones geopoliticas crecientes, con
una rivalidad cada vez mas aguda
entre Estados Unidos yChina, con-
flictos armados activos y un nuevo
orden intermacional en plena re-
configuracion

Enlainauguracion particips el
presidente de la zona noroeste de
APD, Frandsco Botas. Tras haper-
tura tomé la palabra Ricardo San-
tamaria, director de Riesgo Paisy
Gestion de Deuda de Cesce; que
realizo una ponenciaen laquedio
un gxan protagonismo a las medi-

das arancelanias de Tnump, o auge
de Chinay los conflictos armados
encursoalolargo del globo. Ade-
mas, Santamaria mmsélos posi-
bles diferentes escenarios que po-
drian presentarse araiz de laincer-
tidurmbre econdmica.

Posteriormente, yaen lamesa
redonda junto a Justo Sierra, San-
tacruz expuso su vision sobre el
contexto actual con focoen el and-
lisis macroeconamico, pero tam-
bién destacd el impacto anivel mi-
croecontmico, con especial énfa-
sis en los sectores mis vulnerables;
v present6 las posibles lineas a se-
guir para tomar decisiones inme-
diatas en momentos turbulentos.
Subrayd la importanciade lainno-
vacion constante y la adaptabilidad
frentea las fluctuaciones del mer—
cado global.

El encuentro finalizo mostran-
douma realidad cormalsa dentrodel
entomo geopolitico donde las em-
presas yla sociedad gallega debe-
ran mostrar sucapacidad de adap-
taciony resiliencia.
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Protagonistas: Reconocer la excelencia

14/04/2025

Isabel G, Suero

Reconocer la excelencia

OS5 premios son reconocr
ol buen hooer y
SITENS 85 0
miar la excelencia empress
fial. En &l mes d
ks Camora da Comearcio da
Sevilia ha hecho entrega ce
kon Recooocimientos < la M
jer Emrgresario Seviliono, E
encueniio esanwo prasidido
par ol pesidente do la Cé
morg d:
I, Francisco Hemam, y por
epesidenia de o Asor
ciocién de Tmpeesanas de
Sevilla, babe! Mario Guté-
ez, En ega XIX edcidn, el
premio Troyecionn Empresar
il ha weeaids en Aurora
Codenas, ‘o sl Ln ejem
pho de idemazge” y el de Ca-
pacidad emprendadon en
jon, “por sy ver
lerfio y su tesdn”. Es propieia
ria del Geupe Diaz Codenas,
empresc savilana que nocld
hoce méa de 50 ofios en Lary
Iuaka come unG pequeia
Nenda da ulvamarninos mgen
da por e mahimonio foemoe
do par Marusl Dicz y Aurco
Codenas. Un negocio fomi
liar que uve que socar ade
lante Aurora yas ermiudar
muy foven, con 8 hijcs o s
cogo, el mayor da elas, con
| 4 afics, s hoy presidenis
de lo compaiiia y rabag jur
0 O s hamancs. Uno mugr
AIMEIESANa CoN amop y una
madre comje que ha sabide
reulear o us hijos y choo o
sus niedos los gonas de vobo-
o ncorsoblamente por nece-
sidod, pero xmbién por vor
cacion. Adela Toospdn es una
apasionada ded flormenco
Qs s nicid o owas del bak
ke desde fomgrana edad y
que be levd o formane en Ad
minskocidn y Dieccién de
Emprasas, as!
mo y gesicn cullural, con e
pacahzockn en flamenco

menios

worio pres

1 A
o de Sevi

v

como en hurls

,ﬁuumi&ﬁfqum!ﬂgs _ -

En 2019, Ad=la 1omo
clsén de empmnder v

Lo junta nL /«"i 1cia ho co
cocdids o Javier Gonzdlez de
Lara, presidense de
\, la Medalls de ;\uub
cic 2025 de la Econamia y
la Empresa, reconaciendo =

hoyeciono en el ambio o9
rizatvo emnpesiol, Gored
lez de Loro noce en Mdloga
an 1963, es licenciode en
Desscho y Maser en Madia
cién y Resolucion Exvojucioc
de Conllicies, abogodo en
ajCicio y emprasono de
sactor financiero, uristico y
cuturl, Es presiderte de o
Conbedecocion de Empresar
rios de Andolucio [CEA] des
2014, Gonzdlez de Loro es
tambkn presidante do o
Confederacién de Emgeeso
rics d= Malaga (CEW| y de
la Fundacién CEM ura
Econamia y Medio Ambienke
A sz, s vicepresidens
o ko Contederacion Espafic-
la de Organizociones Empre
satiales (CECE| y cooedita o
an Terrtonol de ko Orger
n. Asimismo, prasicge
o Sociedad de Garantia Re
ciproca Gardrfia. Es mian
0 de los Corssjos de Admi
nistrockon de varics e
Impenaniss companios onda
lzas y noconales. Es vice
presidenie del C (o de o
Asociacién pora el Frograso
cidin (APD) da la

da ko
Zona Sur. Es mmbién presr
dente dad

ni ~;|r1 ion de lo emprasa N

saseo de Admir

¥ no dficnﬂ:): de ledicitar, por

que lo Asock \ de Indus

Eneegétoms oe Husho [Aig
be| ha concedido el premio o

ko Traywctoria Industrial 20
«+ Jvan Manuel Diaz Cabre-
ro, destocada fgun que ha
impulsado el desarolio indus
trcd en la provinea de Hud

va. Con este gok

Algbe busca e
desiacoda hayeckria como
de la indusyia cru
y oo

INCCEHr S

08 10 0s0COe

in ralockn antre ko industrin v
10 800 o:i_)J L':’Z oL ‘( ancoo
do an Quimico Industial pot

Iz Universidod Compluterse

can Premio Extrocdinano Fin
Masarolid x

Rio Gull o= Patrdle
ool Moeve Pamue Enarngs
fico la Rabida, donde digié
lo relinsrio desde 1978 0.,-\
e 2009, mpusondo su mo-
mzockdn y posic
lu.q_q-qﬂ' oz he e
--dmw de Algbe duranie una
décoda, promovendo & dia
a0 enbe la indusiio y ko sor
ciedod crubanse Ademds, o
de w hopecoia des

) rofes destooados ar
omonizacionas como Fegue
ka Camara de Comercio de
wa y b CECE. Acwol

g, & presidents del Borr
o da Almemos da Huelvo v
miembio del Commé Ejecuthve
de ko Fedemdcén Espofiolo
de Boncos de Almenios (Fas
ball y la Fedmacidn de Ban
cos da Alimanios de Andolue
dia, Ceula y Melilo

[Foboem|, Es ocodémico de
la Acodamia de Clencias, Ar-
s levas de Husha

neejo de Adminisrocian

cnandola

8% |
EC
e »Jlr\lv Copper ha noer

2 0 Macarena Gutiérrez

COMO % NUEVT consefem de

nvirtdrcoss en ko
ar eske




CONSEJEROS

RICARDO PUMAR, presidente del Grupo Insur:

promocion de suelo ha desaparecido"

21/04/2025

RICARDO PUMAR,

Presidente del Grupo Insur

“La financiacion para
la promocion de suelo
ha desaparecido”

"EN LOS ULTIMOS DIEZ ANOS SE HABRAN TERMINADO UNAS 700.000 VIVIENDAS, LAS QUE SE
TERMINABAN ANTES EN UN ANO... Y LA PRODUCCION DE NUEVO SUELO HA SIDO ESCASISIMA, PORQUE
LA FINANCIACION PARA LA PROMOCION DE SUELO HA DESAPARECIDO, ENTRE OTRAS RAZONES PORQUE
COMO CON LA NUEVA LEY DEL SUELO, TODO SUELO QUE NO ESTE URBANIZADO ES RUSTICO, LAS
TASACIONES ECO, QUE SE UTILIZAN PARA LAS TASACIONES HIPOTECARIAS, NO PUEDEN RECOGER LAS
EXPECTATIVAS URBANISTICAS. Y ESTO IMPIDE LAS FINANCIACIONES CON GARANTIA DEL SUELO"

£ Ignacio J. Domingo Esther Lobato

a Bolsa parece estar poniendo
en valor las acciones de Insur,
con la cotizacién en maximos
y por encima de los 10 curos
cuando hace doce meses esta-
ba en 7 ;Cémo vislumbra este
2025 en el mercado de capitales espa-
fiol, teniendo en cuenta que sera -o, al
menos, eso dice el consenso de analis-
tas- un ano voldtil en los parqués de
todo el mundo?
La accién de Insur se revalorizd un 28%
durante 2024, cerrando a 8,95 euros In
accion. En lo que llevamos de 2025 se ha
revalorizado un 14% y actualmente coti
za a 10,20 euros. No obstante, todavia
cotiza muy por debajo de sus fundamen-
tales, con un descuento sobre NAV del
50%. El dividend yield, calculado sobre
el precio de la accidén a 31 de diciembre
de 2024, es del 6.1%. Los mejores resulta-
dos que esperamos obtener en los préxi-
mos ejercicios, unido al gran descuento
con el que cotiza la accién, la convierten
en una gran oportunidad de inversion...

Accionistas de referencia como Herca-
lianz Investing han subido su participa-
cion, desde el 3,19% que tenian en 2022
hasta el 7,73%...

El que accionistas significativos aumenten
su participacion es sintoma de la confian-
za y las buenas perspectivas gque tienen de
la compania.

;Y cuiles son las perspectivas accionaria-
les de Increcisa -familia Ybarra Osborne-
y de los distintos integrantes de la familia
Pumar, que suman mas del 30% del capital?
Los accionistas de referencia de Insur son
muy estables y no se prevén cambios en el
corto y medio plazo,

Hablaba de una rentabilidad por dividen-
dos superior al 6% ; Mantendran su poli-
tica de remuneracion a los accionistas?

Insur ha mantenido desde hace muchos
anos su politica de dividendos, que consiste
en distribuir entre los accionistas entre el
45%y el 50% del beneficio consolidado des-
pués de impuestos. El pago de los dividendos

se pmdnu' normalmente en dos momentos,
uno al principio de cada afo. como dividen-
do a cuenta de los resultados del ejercicio
anterior y el otro, a principios del mes de
julio, como dividendo complementario, una
vez que las cuentas anuales han sido apro-
badas por la Junta General de Accionistas,
Y normalmente, el dividendo complemen-
tario es un poco mayor que el dividendo a
cuenta. Esta es nuestra politica tradicional
de distribucion de dividendos v hoy por hoy
no tenemos previsto modificarla.

BME ha elaborado un libro blanco en el
que pide a las autoridades econémicas
rebajas impositivas y regulatorias para
ampliar el censo de companias cotizadas
en Espaina ;Qué opina?

Que desde hace ya unos anos asistimos a
una paulatina reduccion del niimero de
empresas cotizadas, con sus importantes
consecuencias negativas para la financia-
cidn de las empresas espanolas. Y si de
verdad queremos aumentar el tamano de
nuestro mercado de capitales y hacerlo

"La financiacion para la



EL PERSONAJE

Ricardo Pumar (1958), casado
y padre de cuatro hijos, se
licencié en Derecho en 1981
por |a Pontificia de Comillas,
y en Ciencias Empresariales
en 1982, en 2008 realizd el
Programa de Alta Direccion
del Instituto Internacional San
Telmo, de Sevilla.

Durante 20 anos ejercid la
abogacia, en las areas de
civil y mercantil, y en 2001
se incorpord como vocal
al Consejo de iInmobiliaria
del Sur, que preside desde
diciembre de 2005,

Preside los consejos de
varias filiales y participadas
de Insur, es presidente del
Consejo Consultivo Regional
del Banco Sabadell en
Andalucia y miembro de los

patronatos de Fundacion RES,

Fundacién Banco de Alimentos
de Sevilla Fundacion del

Instituto Espanol de Analistas
Financieros, y vocal del

consejo asesor de la revista
Andalucia Inmaobiliaria.

mds competitivo me parece urgente que
se adopten, cuanto antes, tanto las medi-
das fiscales como regulatorias que se pro-
ponen en el libro blanco.

Mas alld de Insur, en general, ;Cree que
sigue teniendo recorrido inversor a corto
y medio plazo el sector inmobiliario y de
las socimis en Espana?

El sector inmobiliario en Espafia estd
viviendo, después de muchos afios, un
gran momento, especialmente el de la pro-
mocidn residencial. En Espafa, como en
otras partes de Europa, hay un gran déficit
de viviendas, con una demanda muy supe-
rior a la oferta, un desequilibrio que no se
va a solucionar en el corto y medio plazo.
Las empresas que cuenten con una buena
cartera de suelo y capacidad de ejecucion
tienen un futuro muy halagiiefio.

El mes pasado un promotor nos habla-
ba, por ejemplo, de las dificultades para
encontrar mano de obra cualificada.

Si, la escasez de mano de obra y de oferta
de servicios de construccion es uno de los
factores mas limitantes de la oferta. Pero
nuestro modelo de integracién vertical, con
una actividad de construccion al servicio de
la promocién, nos otorga una elevada capa-
cidad de ejecucién, una circunstancia que
se acredita en la actualidad con el mayor
volumen de promociones, tanto residen-
ciales como terciarias, de nuestra historia.

La vivienda en Espana estd mds cara que
nunca, con un precio medio en 2024 de
2.086 euros por metro cuadrado, un dato
que supera el de los afios de la burbuja y
la crisis crediticia de 2008. ;Estd el mer-
cado espaiol sobrecalentado?

Efectivamente, a finales de 2024 el pre-
cio medio de la vivienda, a nivel nacional,
se situd en torno a los 2.000 euros el m?,
alcanzando asi, en términos nominales, el
precio del pico del anterior ciclo expansi-
vo. Sin embargo, si tenemos en cuenta la
inflacién, el precio estd todavfa muy por
debajo de los registros de 2008, Creo que
el mercado espanol no esta sobrecalenta-
do en general, con unas ratios de esfuerzo
que se mantienen en niveles tolerables. El
problema es que hay zonas con un mayor
dinamismo demogrifico, como consecuen-
cia de un mayor dinamismo econdémico, en
las que los precios, tanto de compra como
de alquiler, estdn subiendo fuertemente,
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“La subida de tipos freno
el buildtorent Siaeso
se une una legislacion
INntervencionista en
alquileres y un ataque a
los grandes tenedores, el
panorama en el alquiler
es bastante sombrio”

dificultando el acceso a la vivienda a los
colectivos mds desfavorecidos.

Dado ese problema de acceso a la vivienda
:Cree que deberia regularse por ley como
ha hecho el gobierno espaiol?, ;Qué
aspectos concretos de la Ley de Vivienda
consid pecial te criticos?

Pienso que el principal problema de la
vivienda en Espaiia es la escasez de ofer-
ta. Después de la pasada crisis inmobilia-
ria, la construccién de vivienda en Espafia
ha sido irrelevante. Pasamos de mds de
700.000 visados de obra nueva en 2006 a
unos 35.000 en 2013. Desde que el merca-
do se empez6 a recuperar en 2014 hasta la
fecha, es decir, en un periodo de 10 afos, se
habrén terminado unas 700,000 viviendas,
igual a las que se terminaban antes en un
solo afio. La crisis anterior fue tan profun-
da y duradera que desmantelé gran parte
del tejido productivo relacionado con la
construccién residencial. La mano de obra
actual huye del sector de la construccion.
Y reconstruir el sector no es fécil, lleva
su tiempo, lo mismo que volver a hacer
atractivo el trabajo en el sector de la cons-
truccion. La industrializacion de la cons-
truccidn es hoy en dia la mejor solucién
para este grave problema. De otro lado, la
produccién de nuevo suelo ha sido escasi-
sima, porque la financiacién para la promo-
cion de suelo ha desaparecido, entre otras
razones porque como con la nueva Ley del
Suelo, todo suelo que no esté urbanizado
es ristico, las tasaciones ECO, que se uti-
lizan para las financiaciones hipotecarias,
no pueden recoger las expectativas urbanis-
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La Camara analiza en una jornada cuanto vale cada empresa
21/04/2025
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jornada cuanto
vale cada
empresa
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Revista Cameral

El consejero delegado de Sierra Nevada, Insignia de Oro del Instituto Espafiol

de Analistas
23/04/2025

El consejero delegado de Sierra Nevada, Insignia
de Oro del Instituto Espafol de Analistas

esus |bafiez Pefia, consejero delegado de Cetursa Sierra

Nevada, ha recibido la Insignia de Oro del Instituto Espa-

fiol de Analistas, asociacion que agrupa a 1.400 profesio-
les del analisis en toda Espana.

El evento, organizado por la delegacion andaluza de Institu-
to junto a la Camara de Sevilla, conté con la presencia de |a
presidenta del Instituto Espafiol de Analistas, Lola Solana, el
recien elegido presidente de |a delegacion andaluza, Carlos
Bocanegra, y del presidente de la Camara de Sevilla, Francis-
co Herrero Ledn, entre otras personalidades del mundo em-
presarial y econémico de la region.

Con este galardon se reconoce |a trayectoria y el compromi-
so de Jesus |bafiez Pefia con el desarrollo del sector turistico
y de esqui en Espafia. “No entiendo este reconocimiento sin
hacerlo extensivo a todos los trabajadores/as de Cetursa Sie-
rra Nevada que en unas temporadas complicadas han con-
seguido grandes resultados econdmicos, han sido decisivos
en la transformacion de la empresa hasta duplicar su valor”.

La planificacién con inversion ha sido clave para renovar en
estas Ultimas temporadas las instalaciones en el area de nie-
ve de Sierra Nevada. Cinco nuevos remontes, la renovacion
de mas de 300 dispositivos de nieve producida, |a introduc-
cién de maquinas pisapistas hibridas, actuaciones reales pa-
ra reduccion de la huella de carbono y para el cuidado de
nuestro magico entorno, han sido algunas de las acciones
mas destacadas en estos Ultimos cinco afios.

La entrega de la Insignia de Oro del Instituto Espafiol de Ana-
listas ha marcado el primer acto oficial de Carlos Bocanegra

como nuevo presidente de la delegacion andaluza. Durante
el evento también se rindié6 homenaje a Ignacio Fernandez-
Montes, presidente saliente de la delegacion, quien durante
los Ultimos siete afios ha sido un pilar fundamental en la pro-
mocion y el fortalecimiento del Instituto en Andalucia.

Por su parte, el presidente de la Camara de Comercio de Se-
villa, destaco la excelente relacion entre el Instituto Espafiol
de Analistas y el Club Financiero Antares, “Trabajamos con-
Juntamente para convertir este espacio en un referente don-
de debatir y analizar las principales inquietudes econdémicas
de nuestros empresarios y directivos” y tuvo palabra de reco-
nocimiento hacia Ignacio Fernandez-Montes, presidente du-
rante siete afios de la delegacion andaluza, “por su dedica-
cién durante estos anos, y por su colaboracion con la institu-
cion que presido para el desarrollo de encuentros de debate y
analisis de gran interés para nuestro tejido empresarial”.

10



LAVANGUARDIA

La voz de los analistas

27/04/2025
La voz de los analistas

manera de hacer justicia en la
sociedad, nada mas lejos que es-

Presidenta del Instituto Espafiol de Ana-
listas, esta abogada lleva mas de 35 anos
vinculada a Hanco Santander, donde se ha
especislizado en fondos que invierten en
small caps, que son las em-
presas que cotizan enbolsa a
una valoracion pequefia 2
cawsa de su tamano.

“Invertir en s es la

jor manera de hacer jus-
ticia social, de fomentar el
crecmiento de Espafia y de
su tejido empresarial Inchu-
s0 en tiempos de incerti-
dumbre existen
3 Coa las poli-
ticas protecconistas de Do-
nald Trump, veo opcicoes
de compra interesantes pars
Espafia”™, spunta Solana, que
hoy es la jefa europea de la
mversidn de smail caps de
Banco Santander.

Licenciada en Derecho en
1a Universidad Autdnoma de
Madrid, 1a pasidn por las fi-

Je viene de unas

demv:rsmyelnrmo
me gustd tanto gue decidi
dedicarme a gestionarios”,
recuerda. Cuando acabd la
carrera, encontrd en las pi-
ginas amarillas de un diario
una oferta en Banco Santan-
der. Recuerda Je faltaba
ingiés y coatabilidad, pero se
hlfonm' y. desde entonces, no
Afincada en Madrid, Solana s se
ha movido en un sector i por
hombres. En ningin caso dice haberse sen-
tido discrimi PoT ser mujer, aundue
recanoce que ser madre no lo pone ficil
“Entre Jos 30 y los 40 inevitablemente la
carrera se frena, pero despaés
pera”, sostiene la directiva, que es madre de
tres hijos. Ellaesmeicﬂ;‘;e

Prestdenca del
Insetrure Espanaol de Analtscas

wLola Solana (Madrid, 1963) eos

del Instituto afiol
de Analistas, gestora de fo en
Banco Santander y responsable de

Espafiol de Analistas. “En nuestro 60.° ani-
versario, contamas con un total de 1.400
sacios y el objetivo es llegar a los 2.0007,
coments.

Una de sus princ misiones es abrir
el foco de la enti De hecho, Solanz ha
eliminado la palabra financicros del final
del nombre ded mstituto. “Creo que la lsbor
del anzlists va mucho mas alla de las finan-

zas, y poresa os dar la bienvenida a
los anali —J':P

Solana ha dedicado
su carrera a la Inversién
en ‘small caps’
en Banco Santander

politica, macroecono-
mia o asuntos ESG”. Asimis-

también es uno de los cjes

centrales de su hn;nd:dm

“Queremnas ser un ta-

lento, de divulgacion de co-

nocimiento econdmico de

primer nivel, tanto pars es-
d como I

sefala

El éxito de su carrerz ko
justifica a través de sus valo-
res: |a integridad, Ia sinceri-
dad, el sactificio y el apoyo
de la familia y la religién.
Procedente de familia de mi-
litares y empresarios de la
construccion, Solana intenta
trasladar su pasidn y sus va-
lores 2 sus hijos, que han se-
guida el mismo camino

contagiando y los tres estin
tr

nﬁmdo en el sector,
sen

Amante de su trabajo, So-
lana encuentra su paz en la
oficina, pero también en la
astronomia, la lectura y la
escritura. Es una gran apa-
sionada de la Thistoria

me gustari
la Catdlica, fue la pri
lé;irc_.s de Eqmda!l
ciar |a campafia
Crismgnl Coldn Ien América”, Amd:lsin;
a favarita s la primera mitad
XX, De hecho, solana & autora del Hbeo £
cruz de madera (Novela Historica, 2019), en
el que cuenta la historia de su familia du-
rante la Guerra Civil espanaola. “Escribir es
mi terspia y cuando murié mi madre gquise
rendirle este homenagje, atra forma de ha-
cer justicia”, sostienc.s
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Inés Salcines, nueva delegada gallega en el Instituto de Analistas
27/04/2025

Inés Salcines, nueva
delegada gallega en el
Instituto de Analistas

Inés Salcines ha sido nombra-
da presidenta de la delegaciéon
gallega en el Instituto Esparniol
de Analistas en sustitucién de
Loreto Fernandez, quien ocu-
po el cargo desde 2019. Con
este nombramiento, el érga-
no estatal , que agrupaa 1.400
profesionales del analisis, "re-
fuerza su compromiso con el
desarrollo del andlisis en Gali-
cia", indica en una nota.

Diario’Pontevedra

Inés Salcines, nueva delegada gallega en el Instituto de Analistas
27/04/2025

Inés Salcines, nueva
delegada gallega en el
Instituto de Analistas

Inés Salcines ha sido nombra-
da presidenta de la delegacién
gallega en el Instituto Espariol
de Analistas en sustitucién de
Loreto Fernandez, quien ocu-
po el cargo desde 2019. Con
este nombramiento, el 6rga-
no estatal , que agrupaa 1.400
profesionales del analisis, "re-
fuerza su compromiso con el
desarrollo del andlisis en Gali-
cia", indica en una nota.




FUNnds

people
Instituto Espafiol de Analistas | Debate sobre Comercio Internacional
02/04/2025
Agenda de eventos de Funds People en el que se incluye la sesion del Ciclo de Debates con
Expertos. “El Instituto Espafiol de Analistas organiza en Madrid su evento Mesa de Debate
sobre Comercio Internacional. Durante la jornada se arrojara luz sobre la transformacion de
la economia global a un modelo mas fragmentado. Se analizaran las causas y se formularan
propuestas sobre cémo afrontar este escenario. Este panel pertenece al Ciclo de Debates
con Expertos: Medidas practicas para fortalecer la competitividad de la Economia Espafiola,
donde esperan obtener medidas y planteamientos concretos que protejan y promuevan la
competitividad de las empresas espafiolas”.

== p|AsesorFinanciero

Los expertos reunidos por el Instituto Espainol de Analistas definen los retos

estructurales de la banca privada

02/04/2025

Noticia sobre la mesa redonda sobre banca privada de la delegacidn catalana del Instituto
Espafiol de Analistas. “La delegacidn catalana del Instituto Espafiol de Analistas ha celebrado
en la Bolsa de Barcelona una mesa redonda bajo el titulo Retos y oportunidades del negocio
de banca privada. El encuentro ha reunido a destacados profesionales del sector para
reflexionar sobre los principales desafios y transformaciones que afronta la banca privada
en un entorno de creciente complejidad regulatoria, tecnolégica y social”.

Funds i Society
El Instituto Espanol de Analistas organiza una mesa de debate sobre comercio

internacional

02/04/2025

Agenda de eventos de Funds Society en el que se incluye la sesién del Ciclo de Debates con
Expertos. “El Instituto Espanol de Analistas celebrard el proximo miércoles 9 de abril a las
09:30 una mesa de debate sobre comercio internacional en el Auditorio Rentad4 Banco,
ubicado en el Paseo de la Habana, 74, Madrid. Este evento forma parte del ciclo de debates
titulado «Medidas practicas para fortalecer la competitividad de la Economia Espafiola»”.

EL PAIS

Amper ajusta la mira para crecer en Defensa y seguridad

08/04/2025

Noticia sobre el Grupo Amper con mencion a Lighthouse y su andlisis respecto con el grupo.
“‘Amper cuenta con exposicion a sectores estratégicos (Defensa, seguridad, energia y
sostenibilidad)’, explican los analistas de Lighthouse”.
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FUNnds

people
Désirée Gémar se incorpora a la firma inmobiliaria Azora Gestion
08/04/2025
Noticia sobre el nombramiento de Désirée Gémar en Azora Gestion, con mencion al Instituto
Espanol de Analistas. “Gémar es licenciada en Derecho por la Universidad CEU San Pablo y
Master en Bolsa y Mercados Financieros por el IEB. Hasta ahora, trabajaba como consultora
externa y profesora invitada en el IEB, en Inese y en el IEAF”.

El Correo Gallego

Justo Sierra: «Europa tiene que tomar decisiones valientes y con rapidez»
08/04/2025

Noticia sobre la mesa redonda celebrada en Santiago de Compostela, con la participacion de
Javier Santacruz. “Las palabras de Justo Sierra tuvieron lugar en el hotel A Quinta da Auga,
en Santiago, en una mesa redonda centrada en las claves para la toma de decisiones
estratégicas en un entorno de incertidumbre. Alli, estuvo acompafiado por el economista
del Instituto Espafiol de Analistas, Javier Santacruz, bajo la moderacién de Yolanda Roman,
directora general global de Asuntos Publicos de Atrevia”.

o y

infobae

Temas del dia de EFE Economia del miércoles 9 de abril 2025

09/04/2025

Mencidn de la celebracidon de la mesa de debate sobre la nueva era del comercio
internacional y la competitividad espafiola organizada por el Instituto Espafiol de Analistas.
“09:30h.- Madrid.- GUERRA COMERCIAL.- El Instituto Espafiol de Analistas celebra la
segunda sesidn del Ciclo de Debates con Expertos para abordar el desafio del comercio
internacional y la competitividad de la economia espafola. Auditorio Renta4 Banco (Paseo
de la Habana, 74)".

FARO DE VIGO

Justo Sierra: «Europa tiene que tomar decisiones valientes y con rapidez»
09/04/2025

Noticia sobre la mesa redonda celebrada en Santiago de Compostela, con la participacion de
Javier Santacruz. “Las palabras de Justo Sierra tuvieron lugar en el hotel A Quinta da Auga,
en Santiago, en una mesa redonda centrada en las claves para la toma de decisiones
estratégicas en un entorno de incertidumbre. Alli, estuvo acompafiado por el economista
del Instituto Espafiol de Analistas, Javier Santacruz, bajo la moderacién de Yolanda Roman,
directora general global de Asuntos Publicos de Atrevia”.
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FARO DE VIGO

Justo Sierra: «Europa tiene que tomar decisiones valientes y con rapidez»
09/04/2025

Noticia sobre la mesa redonda celebrada en Santiago de Compostela, con la participacion de
Javier Santacruz. “Las palabras de Justo Sierra tuvieron lugar en el hotel A Quinta da Auga,
en Santiago, en una mesa redonda centrada en las claves para la toma de decisiones
estratégicas en un entorno de incertidumbre. Alli, estuvo acompafiado por el economista
del Instituto Espafiol de Analistas, Javier Santacruz, bajo la moderacién de Yolanda Roman,
directora general global de Asuntos Publicos de Atrevia”.

digitales de los bancos centrales

09/04/2025

Articulo sobre el lanzamiento del libro de José Maria Lépez Jiménez, vicepresidente en
Andalucia del Instituto Espafiol de Analistas. “El profesor de Derecho Civil de la Universidad
de Mdlaga José Maria Lépez Jiménez es también vicepresidente de la delegacién en
Andalucia del Instituto Espafiol de Analistas”.

Funds i Society

Instituto Espainol de Analistas: Europa debe responder a los aranceles de

Trump con una estrategia comun

09/04/2025

Noticia sobre la segunda sesion del ciclo de debate con expertos, organizado por el Instituto
Espafiol de Analistas. “En un contexto internacional marcado por la creciente tensiéon
geopolitica, el auge del proteccionismo, la fragmentacion de las cadenas de suministro y los
recientes anuncios arancelarios de la administracién Trump, el Instituto Espafiol de Analistas
ha celebrado la segunda mesa del ciclo de debates titulada La nueva era del comercio
internacional en el Auditorio Renta4 Banco (Madrid)”.

mercacz

Europa debe responder a los aranceles de Trump con una estrategia comun
09/04/2025

Noticia sobre la segunda sesidn del ciclo de debate con expertos, organizado por el Instituto
Espafiol de Analistas. “En un contexto internacional marcado por la creciente tension
geopolitica, el auge del proteccionismo, la fragmentacidn de las cadenas de suministro y los
recientes anuncios arancelarios de la administracion Trump, el Instituto Espafiol de Analistas
ha celebrado la segunda mesa del ciclo de debates titulada La nueva era del comercio
internacional en el Auditorio Renta4 Banco (Madrid)”.
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trleorenca

El Club Camara Almeria analiza en una jornada cuanto vale tu empresa
09/04/2025

Noticia sobre el informe de ‘éCudnto vale tu empresa?’ con mencidn del Instituto Espanol
de Analistas por su colaboracién. “Bajo el titulo ¢ Cuanto vale tu empresa? Aspectos clave en
un proceso de venta, la sesidn, organizada por el Club Camara Almeria, UHY Fay & Co y Renta
4 Banco, y que ha contado con la colaboracion del Instituto Espafiol de Analistas Financieros
(IEAF) en Andalucia, y la Asociacidon Andaluza de la Empresa Familiar (AAEF), ha abordado
los principales factores fiscales, financieros y legales que intervienen en un proceso de
compraventa empresarial (operaciones de fusiones y adquisiciones, M&A)".

NEGOCIOS
Un producto de InfoNegocios

Europa debe responder a los aranceles de Trump con una estrategia comun
10/04/2025

Noticia sobre la segunda sesién del ciclo de debate con expertos, organizado por el Instituto
Espanol de Analistas. “En un contexto internacional marcado por la creciente tension
geopolitica, el auge del proteccionismo, la fragmentacidon de las cadenas de suministro y los
recientes anuncios arancelarios de la administracidon Trump, el Instituto Espafiol de Analistas
ha celebrado la segunda mesa del ciclo de debates titulada La nueva era del comercio
internacional en el Auditorio Renta4 Banco (Madrid)”.

X
MarketScreenenr com
Inmobiliaria del Sur S A: Informe Anual 2024
09/04/2025
Informe anual de Inmobiliaria del Sur SA con mencién a Lighthouse por el Rating ESG.
“Nuestro compromiso con el cumplimiento de los ambiciosos objetivos ESG que hemos
establecido en nuestro Plan Estratégico de Sostenibilidad 2023/2025, lo que ha concluido
que en la evaluacién de nuestro desempefio en sostenibilidad durante 2024 hayamos
obtenido un Rating ESG, otorgado por Lighthouse, del Instituto Espafiol de Analistas
Financieros”.

o
MarketScreenenr com

Ercros SA: Informe corporativo de sostenibilidad 2024 y Ercros S A: Informe

de gobierno corporativo 2024

09/04/2025

Informe anual de Inmobiliaria del Sur SA con mencién al Instituto Espafiol de Analistas por
el Rating ESG. “Como cada afio, nuestro desempefio en sostenibilidad ha sido sometido al
analisis de entidades externas con los siguientes resultados: 87 puntos sobre 100 en el
cuestionario EcoVadis; 86 puntos en el ESG rating impulsado por el Instituto Espafiol de
Analistas Financieros; 84,88 puntos en la evaluacion del programa Responsible Care; y una
calificacion de B (Management) en el cuestionario Carbon Disclosure Project”.

16



CONSEJEROS

Ricardo Pumar, presidente del Grupo Insur

09/04/2025

Perfil de Ricardo Pumar, con mencién al Instituto Espafiol de Analistas por formar parte de
la fundacion. “Preside los consejos de varias filiales y participadas de Insur, es presidente del
Consejo Consultivo Regional del Banco Sabadell en Andalucia y miembro de los patronatos
de Fundacion RES, Fundacién Banco de Alimentos de Sevilla, Fundacidon del Instituto Espaiiol
de Analistas Financieros, y vocal del consejo asesor de la revista Andalucia Inmobiliaria”.

&
MarketScreener. com

Inmobiliaria del Sur SA: Dossier ejecutivo de Sostenibilidad/ESG 2024
10/04/2025

Publicacion del dosier ejecutivo de sostenibilidad y ESG de Inmobiliaria del Sur, con mencién
al Instituto Espafiol de Analistas por el Rating ESG. "Grupo Insur ha evaluado su desempefio
en Sostenibilidad obteniendo un Rating ESG con una calificacién "AA" (85/100) desempefio
"Muy Elevado", 6 puntos por encima del resultado obtenido en 2023 (79/100), gracias al
notable progreso en el pilar ambiental. Esta certificacion ha sido emitida por Lighthouse
(Instituto Espafiol de Analistas Financieros)".

PEZ Consenso
del Mercado

Las ventas de Natac crecen un significativo 35% en 2024 hasta los 35,9 M, una

fortaleza que se prevé tenga continuidad en 2025-2026

15/04/2025

Noticia del informe de Natac de Lighthouse y el Instituto Espafiol de Analistas. "Lighthouse /
Instituto Espaiiol de Analistas | El fuerte crecimiento en ingresos (+35,0% VS 2023), que
alcanzan los 35,9 M. La venta de productos (el grueso de los ingresos: 34,7 M) crecié un
+52% (en linea con estimaciones) por i) crecimiento en Asia (apertura de delegacion en
Singapur), ii) apuesta por sectores de alto crecimiento (alimentacién animal, mercado
organico), iii) crecimiento de la cartera de clientes Tier 1, y iv) ampliacion de la cartera de
productos".

elPeriédico

El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencién a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizd sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de compaiiias se estan volviendo reacios a tener
gue ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacién
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia", explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.
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DIARIO de IBIZA

El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencion a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de compaiiias se estan volviendo reacios a tener
que ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacidn
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia", explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.

Levante

El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencidn a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de compaiiias se estan volviendo reacios a tener
que ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacion
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia", explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.

INFORMACION

El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencién a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de companiias se estan volviendo reacios a tener
gue ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacién
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia”, explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.

La Nueva Espania

El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencion a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de compaiiias se estan volviendo reacios a tener
gue ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacién
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia”, explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.
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FARO DE VIGO

El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencion a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de compaiiias se estdn volviendo reacios a tener
gue ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacién
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia”, explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.

- # ol Pordddico
El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025
Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencion a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de compaiiias se estan volviendo reacios a tener
que ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacidn
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia", explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.

FARO DE VIGO

El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencion a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de compaiiias se estan volviendo reacios a tener
gue ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacién
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia”, explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.

LA PROVINCIA

DIARIO DE LAS PALMAS

El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencion a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de companiias se estan volviendo reacios a tener
gue ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacién
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia”, explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.
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El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencion a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de compaiiias se estan volviendo reacios a tener
que ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacion
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia", explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.

ELDIAees

El 'efecto Trump' deja las salidas a bolsa y las fusiones en compas de espera
21/04/2025

Reportaje sobre la salida a bolsa de las empresas espafiolas tras las medidas arancelarias de
Trump con mencion a Javier Méndez, rescatando las declaraciones que realizaria sobre este
asunto en abril 2024. "Muchos propietarios de compaiiias se estdn volviendo reacios a tener
gue ‘desnudar’ a su empresa frente a los mercados con la ingente cantidad de informacién
requerida, entienden que puede ser un handicap estratégico a la competencia”, explica
Javier Méndez, ex secretario general del Instituto Espafiol de Analistas”.

P Consenso
dh# del Mercado

El BCE reduce en 25 p.b. los tipos de interés hasta el 2,25%; el mercado de

swaps apunta a dos bajadas del mismo importe antes de que termine el afio
22/04/2025

Noticia sobre la Gltima decision del BCE con el analisis de la ultima nota de actualidad. “José
Ignacio Arenzana (Instituto Espafiol de Analistas) | En la reunién del Consejo de Gobierno
del Banco Central Europeo (BCE) celebrada el 17 de abril de 2025 se ha decidido reducir en
25 puntos basicos el tipo de interés aplicable a la facilidad de depésito, tipo de interés que
guia la orientacion de la politica monetaria”.

FUNds

people
éPor qué es importante el analisis de atribucion de resultados para un gestor
de activos?
22/04/2025
Articulo de opinion de Javier Méndez Llera, en el que se menciona su antiguo cargo como
secretario general de Instituto y director general de la Fundacién. “Ha sido secretario general
del Instituto Espafiol de Analistas Financieros y director general de la Fundacidn de Estudios
Financieros desde 2011 hasta marzo de 2024”.
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elAsesorFinanciero

Inés Salcines, nueva presidenta de la delegacion gallega del Instituto Espafiol
de Analistas

24/04/2025

Noticia que recoge la nota de prensa del nombramiento de Inés Salcines como nueva
presidenta de la delegacidn gallega del Instituto.

ejecutivos

natitucion

Inés Salcines, nueva presidenta de la delegacion gallega del Instituto Espaiol

de Analistas

25/04/2025

Noticia que recoge la nota de prensa del nombramiento de Inés Salcines como nueva
presidenta de la delegacién gallega del Instituto. "El Instituto Espafiol de Analistas ha
nombrado a Inés Salcines nueva presidenta de su delegacidn en Galicia, en sustitucién de
Loreto Fernandez, quien ha estado al frente del organismo en los ultimos seis afios".

LAVANGUARDIA

La voz de los analistas

27/04/2025

Perfil de Lola Solana en La Vanguardia. "Lola Solana (Madrid, 1964) dice que invertir en bolsa
es la mejor manera de hacer justicia en la sociedad, nada mas lejos que especular. Presidenta
del instituto espafnol de analistas, esta abogada lleva mas de 35 afos vinculada a Banco
Santander, donde se ha especializado en fondos que invierten en Small Caps, que son las
empresas que cotizan en bolsa a una valoracién pequeiia a causa de su tamafio".

actualidad.es

Lola Solana: la abogada que transforma la inversidn en justicia social
27/04/2025

Perfil de Lola Solana. "Lola Solana, nacida en Madrid en 1964, ha dedicado mas de 35 afios
de su vida a transformar el sector financiero, enfocdndose en la inversidon en pequefias y
medianas empresas (pymes). Como presidenta del Instituto Espafiol de Analistas, Solana
sostiene que invertir en pymes es la mejor manera de fomentar el crecimiento econédmico y
la justicia social en Espafia".

EL ESPANOL ¢

Inés Salcines, nueva presidenta de la delegacion gallega del Instituto Espaiol

de Analistas

26/04/2025

Noticia que recoge la nota de prensa del nombramiento de Inés Salcines como nueva
presidenta de la delegacion gallega del Instituto. "El Instituto Espanol de Analistas ha
nombrado a Inés Salcines nueva presidenta de su delegacién en Galicia, en sustitucién de
Loreto Fernandez, quien ha estado al frente del organismo en los ultimos seis afios".

21



El Confidencial

é¢DAnde estamos tras la (tedrica) desescalada?

29/04/2025

Articulo de opinidn de Guillermo Santos, en el que se hace mencidn a su titulo CEFA en
Escuela FEF. "Es licenciado y master por la Universidad de Zaragoza y ha realizado sus
estudios de economia y finanzas en el Instituto de Formacién Bancaria de Luxemburgo y en
Madrid (titulo profesional de Analista Financiero CEFA) en el Instituto Espafiol de Analistas
Financieros y cursé un PDD del IESE de la Universidad de Navarra".
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