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Adios a un liberal ‘chico de derechas’
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Adios a un liberal
‘chico de derechas’

OBITUARIO

gel Belloso (1963-2024)
a econémico de referencia, exdirector

dis
de ‘Expansion’ y de ‘Actualidad Econdmica’

0 presumia siempre
que tenia ocasion —jvamos, a
todas horas, faltaria!- de ser
de Castején. un pequefio nudo
ferroviario de la Ribera de Na-
varra que adoraba. Nacié un
7 de julio -jcémo le pegal, no
podia ser de otra manera, en
un dia tan importante para
los suyos y sus origenes- y se
nos fue ayer. un tristisimo 7
de agosto, 61 afios después.

Periodista de raza. todote-
rreno y versatil, era capaz de
gestionar miltiples enfrenta-
mientos cuando discutia en
sus numerosas intervencio-
nes piiblicas de manera simul-
tanea y de salir airoso de to-
dos ellos. Incansable y mor-
daz en sus criticas politicas,
y una de las mejores personas
con las que he tenido la suer-
te de cruzarme, Miguel Angel
era conocido en el mundo de
los medios como un ‘@chico-
dederechas’ que lo definia a
la perfeccion, porque ademas
éllo queria asi.

Defensor de lalibertad. del
individuo como motor de una
economia de mercado sin ata-
duras del Estado, de las socie-
dades abiertas. siempre decia
que se hizo liberal graciasa
los socialistas. «El socialista
es defensor de la planifica-
cidnw, decia, v €] «liberal del

orden espontineons. Capitalis-
ta y liberal hasta la médula,
tenia como referente a Rafael
Termes. Ensalzaba siempre
en muchas de sus reflexiones
a Thatcher y a Aznar y com-
batia como poces lo politica-
mente correcto. No escondia
que era «un perfecto facha» y
se enorgullecia de ello.

Era un sibarita, un disfru-
ton, amante de la buena mesa,
v fascinado de la gastronomia
del que para él era uno de los
mejores restaurantes de Ma-
drid, Sacha. Sus rayas y cua-
dros en las chaquetas no de-
fraudaban... tampoco sus cor-
batas. Un perfecto ‘dandi; con
maneras de lord inglés, un
gran tipo y un excelente con-
versador, le encantaba pole-
mizar, pero formaba parte de
su encanto y siempre lo hacia
en buena lid. Sus tertulias y
articulos de opinién nunca de-
jaban indiferente y menos sus
famosos Apuntes liberales de
un chico de derechas’ en su
blog. que subia a las redes so-
ciales, y que lo definia.

Se licencid en Ciencias de
la Informacién en la Univer-
sidad de Navarra. En 1986 se
incorporé al diario "Expan-
si6n’ ¥ walli hice de todo. con
tanto éxito aparente que lle-
gué a ser director del periddi-
co en 1999 hasta 2002», con-

Ecobolsa

Naturhouse repartira en septiembre un tnico pago con un retorno del 5,6%

taba Belloso de si mismo so-
bre su trayectoria profesional.

En el diario econdmico fue
becario, redactor, jefe de sec-
«cidn, redactor jefe y subdirec-
tor antes de llegar a la cima.
Una vez alli, se ocupd de re-
modelar el diario, de impul-
sar nuevas secciones y suple-
mentos, de robustecer su li-
nea editorial y de fortalecer
su posicion como medio de re-
ferencia del sector. «'Expan-

Su opinion no dejaba
indiferente a nadie,
como sus famosos
‘Apuntes liberales’
que tan bien

le definian

si6n’ todavia sigue siendo li-
der y creo que contribui bas-
tante a ellow, decia. Desde alli
dio el gran salto al resto de
medios por los que pasé.
Entre 2002 y 2005 se tras-
ladé a Lisboa, donde estuvo a
cargo de ‘Diario Econémico)
un periddico financiero que
entonces era propiedad del
Grupo Recoletas. Fue también
asesor editorial de ‘El Cronis-
ta; periédico financiero de Ar-
gentina y fue nombrado di-
rector de la revista ‘Actuali-
dad Econdmica’ en 2006 hasta
julio de 2019. Desde 2002 y
hasta mediados de 2019 fue
vicepresidente del Consejo
Editorial de "Expansion’ y de
“Actualidad Econémica’ y vi-
cepresidente del Observato-

rio del Banco Central Euro-
peo. miembro de la comisién
académica de la Fundacién de
Estudios Financieros y vocal
del Consejo Econémico y So-
cial de la Comunidad de Ma-
drid. «He de reconocer que
50N cargos que suenan muy
bien pero que tienen menos
importancia de la que pare-
cen, le gustaba decir.
Colaboré con la COPE como
comentarista de Economia.
muy especialmente para el
programa ‘La Linterna’ bajo
la batuta entonces del gran
Juan Pablo Colmenarejo, que
en paz descanse, donde tuve
la enorme suerte de coincidir
con amhos, ademas de parti-
cipar esporidicamente como
tertuliano en diferentes pro-
gramas de Tele 5y Cuatro.
En 2019 recibi6 uno de los
galardones que le hizo espe-
cial ilusién y del que se sen-
tia profundamente agradeci-
do y orgulloso: el premio ‘So-
ciedad Civil’ de la Fundacién
Civismo. Porgue era él en es-
tado puro. Parafraseando a
Valle-Inclin para denunciar
que en Espafia siempre se me-
nosprecia la inteligencia y la
sabiduria, con este premio se
quiso reconocer el mérito, el
valor y el compromiso de Mi-
guel Angel con la independen-
ciaylalibertad de prensay
opinién. La libertad en todos
los planos que &l siempre de-
fendia. incluso en circunstan-
cias adversas, desde un pun-
to de vista siempre sélido y
valiente, como €l siempre de-
‘mostrd ser en su vida cotidia-
n:

a.

Adiés querido compafiero
v mejor amigo. Descansa en
paz.

MARIA JESUS PEREZ

Dividendos espaioles

Las mejores retribuciones del calendario en Espafia, Europa y Estados Unidos

Naturhouse repartira en septiembre
un unico pago con un retorno del 5,6%

Por Ceciua Mova

Calendario de pagos en Espana

Narturhouse serd la encargada de inaugu-
rar las retribuciones del mes de septiem-
bre en el calendario espaiiol y lo hari con
fuerza. La compaiia especializada en die-
tética repartird un dividendo a cuenta por
un total de seis millones de euros brutos
para el ejercicio 2024, que equivalen a 0,10
euros por accion, y que a precios actuales
rentan un 5,6%, uno de los mas elevados
del calendario espaifiol en un solo pago.

El efectivo bruto es de 0,10 euros, y los
accionistas podran disfrutar de este pago
el préximo 2 de septiembre. No obstante,
el ultimo dia para meter los titulos en car-
tera con derecho a percibir esta retribu-
ci6n es el 28 de agosto. Taly como indica-
ba la propia compaiiia a través de su ca-
lendario, el 30 de agosto serd el record da-
te, que es fecha en que la empresa miraen
sus registros para saber quiénes son los ac-
cionistas de la compafiia.

Entre los dividendos ya confirmados, el
de Naturhouse se trata del pago més ele-
vado entre las firmas espafiolas en un so-
lo reparto. La compaiiia alcanzaba méxi-
mos de cotizacién en bolsa que no veia
desde septiembre desde 2023 hastala co-
rreccién de en torno el 1,7% que sufria el
viernes, que elevaba ain mis la rentabili
dad del dividendo. En el aiio, se revalori-
za algo mds de un 10% en bolsa.

Actualmente, Naturhouse no recibe se-
guimiento de ninguna casa de anélisis, aun-
que Lighthouse (el servicio de andlisis fun-
damental para pequefias compaiiias que
ofrece el IEA (Instituto Espanol de Ana-
listas) de la mano de BME si emite infor-
mes sobre ella, sin dar recomendacién de

Dividendo destacado

NATURHOUSE

Dividendo por accién. En euros.
0,10
Rentabilidad por dividendo.

5,6%

Fecha del pago: 2 de septiembre
Fecha de corte: 29 de agosto

LA FIRMA PAGARA UN
EFECTIVO DE 0,10 EUROS
A SUS ACCIONISTAS EL
PROXIMO 2 DE
SEPTIEMBRE

EL ULTIMO DIA PARA
METER LOS TITULOSEN
CARTERA CON DERECHO
A COBRAR EL DIVIDENDO
ESEL 28 DEAGOSTO

compra ni venta sobre el valor. La firma le
otorga un precio objetivo de 1,63 euros por
accion, que estaria por debajo del precio

al que cotiza Narurhouse actualmente, en
el entorno del 1,79, tras la correcion de ayer.

Naturhouse cerré 2023 con un benefi-
cio neto de 11,2 millones de euros, lo que
supone un 17,31% mas. El resultado bruto
de explotacion (ebitda) se elevé un 18%
hasta alcanzar los 18,5 millones de euros,
mientras la compailia cerré con una caja
neta de 16,33 millones de euros. Para este
ejercicio, el consenso de expertos que re-
coge FactSer espera que alcance un bene-
ficio neto de 10,3 millones de euros, que
supone un 8,8% menos que lo anunciado
en el curso anterior.

Con todo, el pago de septiembre es el se-
gundo que realiza en el afio, ya que en el
mes de abril repartia un dividendo de tres
millones de euros, que equivalian a 0,05
euros por accién. La compaiiia suele re-
tribuir a sus accionistas dos veces al afio,
y el pago que ejecutard en septiembre es
el mas generoso desde septiembre de 2022.

Préximos pagos

Entre los pagos confirmados en el calen-
dario espafiol, y mis cercano, esti Logis-
ta, que es la Gnica firma que el inversor
aun puede meter en cartera con opcién de
cobrar la retribucion en agosto. Logista
pagari el préximo 29 de agosto un efecti-
vo bruto de 0,56 euros por accion, que a
precios actuales rentaria algo mis de un
2,10%. El ultimo dia para poder disfrutar
este pago es el 27 de agosto. Con las miras
puestas ya en septiembre, el inversor po-

i
RO roRE  BIARS GHORBIAE
Logista 29/ago | 27/ago | 0,56 210%
Naturhouse 02/sep | 29/2g0 [ 010 558%
6 09/sep | 05/sep | 0,03 154%
Realia B3/sep | 1l/sep | 0,05 504%
Banldnter 2fsep | Bfsep | 012 159%
EbroFoods 0/oct | 2/sep | 0,2 142%
Sabadell 0l/oct | Zi/sep | 008 448%
BBVA* 11/oct 07/oct | 0,19 214%
Prosequr Gash® | 15/oct | 09/oct | 001 195%
Inditex 04/mov | 31/oct | 027 062%
Calendario de pagos en Europa -
o i Y dabnr
Flutter™ 16/sep | 29/ago | 0,80 0,01%
Linde PLC 18/sep | 18/sep | 0,53 0,13%
Eni Bfsep | Bfsep | 025 1,74%
TotalEnergies Oljoct | 25/sep | 079 129%
Prosus 26/nov 31/0ct 0,10 0,31%
Calendario de pagos en EEUU
Microsoft 15fag0 | 15/ag0 | 075 | 019%
Starbudcs 16/ag0 | l6/ago | 057 | 075%
Walimart 16/ag0 | 16/ag0 021 031%
J&) 27/ago | 27fage | 124 | o77%
D.de Nemour | 30/age | 30/ago 038 048%

dra cazar el pago de IAG r nente
anunciado. La firma abonard un dividen-
do brurto en efectivo de 0,030 euros por
accién (1,5%) en septiembre, a cuenta de
los resultados financieros del presente afio.

NOTA: La fecha de corte es el diaen el que la accién
empiezaa cotizar sin derecho a cobrar el dividendo

*Previsién. **Fecha del pago en efective.
Datos a 9 de agosto. Fuente: Bloomberg



EL PAIS

NEGOCIOS

Pedro Marin: “La tecnologia no acabara con los banqueros privados, somos

artesanos financieros”
12/08/2024

Pedro Marin, en la sede que Creand Asset Management tiene en el centro de Madrid. pagLo monae

Director de equipo de banca privada en Creand WM.
Marin cree que la industria de gestion de patrimonios
y el regulador bursatil deben buscar un equilibrio para
proteger a los clientes “sin estrangular el negocio”

Pedro Marin

“La tecnologia no acabara
con los banqueros
privados, somos
artesanos financieros”

Por David Fernandez

a entrevista con Pedro

Marin (Logrofio, 1975)

tuvo lugar a finales del

pasado mes de julio. En

ese momento, las Bol-
sas, sobre wdo las estadouniden-
ses, estaban en maximos histori-
cos. Sin embargo, este banquero
privado de Creand Wealth Mana-
gement, con 26 afos de experien-
cin, hacta un lamamiento a la pru-
dencia porque veia posibilidades
de caidas en los mercados, “Las
valoraciones son excesivas, sobre
todo en sectores como el de la tec-
nologia. Si ha eso le ahadimos que
la senda a seguir por la politica mo-

netaria ann no estd clara, creemos
que puede venir una correccion”,
explicaba en la sede de la entidad
andorrana.

Pregunta. Ese llamamiento a
la prudencia, ;c0mo se materiali-
Za en una estrategia de invers|

Respuesia, Volviendo al andli-
sis fundamental, es decir, estudian-
do el endeudamiento de las com-
jparniias, su capacidad de generar
beneficios recurrentes v vij
do los multiplos a los que cotL
es decir, que las valoraciones ten-
gan sentido. Tambi¢n cmpezamos
avervaloren la renta fija e incluso,
conlos niveles actuales delostipos
de interés, en los depdsitos.

P.Lageopolitica tiene cada vez

mas impacto. ;Es posible cubrirse
anie esios eventos?

R. Es posible. Una de las alter-

nativas es comprar oro. Es un ac-
tivo finito y su precio lleva meses
subiendo. Otra posibilidad es te-
ner exposicion a las cmpresas no
cotizadas mediante los fondos de
capiral riesgo. Eso si, debe de ser
untipo de privare equiry. Somos ar-
tesanos financieros que cuidan al
cliente. Lo iiltimo de lo que tiene
que preccuparse es de sus inver-
siones financieras.
F. Ademads del capital riesgo,
irecomiendan otros activos alter-
nativos, como infraestructuras,
deuda privada o inmobiliario?

R. Por su puesto. Una de las cla-
ves en la confeccion de una estra-
regia de inversion es la diversifi-
caciom, que no hay que confundir
con atormizacion. El capital riesgo,
por sunaturaleza, esiliguido y por
€50 ¢s importante combinarlo con
activos de mayor liquidez. Peroen
una cartera cabe todo, caben las in-
fraestructuras —aunque veo cier-
tos riesgos en este mercado en es-
tos momentos— y caben las opcio-
nes inmobiliarias.

. Cuando llega un nuevo clien-
1€ QUE le preguntan: CUadnto quie-
re ganar? ;0 cudnto esti dispuesto
aperder?

R.Lasdos cosas. Lo fundamen-
tal es saber qué esperan ellos de
nosotros, enqué les podemos ayu-
dar. También es importante saber
qué grado de ranquilidad quieren
tener respecto al patrimonio que
nos delegany qué nivel de implica-
cidn prefieren tener, si buscan so-
Io un asesoramiento o si prefieren
una gestion discrecional de su car-
tera. En nuestra opinion, la mejor
forma de optimizar la inversion es
mediante productos vehiculizados
[fondos de inversidn], porque 1a se-

leccion directa de valores es cada
vez mis dificil.

P. El mundo vive la mayor
transmisidn de riqueza de la his-
toria. Muchos padres estin legan-
do el patrimonio familiar a sus hi-
jos. JNotan diferencias generacio-
nales a la hora de invertir?

R. Las nuevas generaciones tie-
Nen un mayor apetito por el ries-
g0, cada vez hay mas espacio para
la renta variable en sus estrategias.

P. jEso significa que estin mas
abiertos a los criptoactivos?

R. Por su puesto. De hecho, no-
sotros fuimos la primera gestora
que constituyd un fondo de inver-
slén de activos digitales. No pode-
mos olvidarnos de ellos, han veni-
do para quedarse.

P. ;Y ese relevo generacional
entre los altos patrimonios am-
bi¢n se nota en una mayor prefe-
rencia de inversion teniendo en
cuenta criterios medioambienta-
les, sociales o de gobernanza?

R. Es una tendencia clara, pe-
ro ain no estd al 100% en el ADN
de los clientes. Evidentemente, de-
pende de los casos, porque algunos
inversores si que tienen muy pre-
sentes estos criterios.

P. La tecnologia ha provocado

“Losricos
latinoamericanos tienen
mas apetito por el riesgo
que los espanoles™

“FEl aspecto fiscal es
importante, pero no
debe de ser el tinico
motivo para invertir*

una desiniermediacion en la ban-
ca comercial, la gente cada vez va
menos alas oficinas. jSucederd es-
o también en la baneca privada?

R. No creo que la tecnologia
sustituya al banquero privado, ha-
blamos de que somos sastres fi-
naneieros, artesanos. En este nego-
cioloque deseael cliente es, sobre
todo, atencléon, que le cojas el telé-
fono, que estés disponible en rodo
momento. Y luego. no olvidemos
el componente personal, muchas
veces quieren que les acomparies
en decisiones no solo financieras,
sinovitales, que les asesores en te-
mas de ocio, culturales... En defi-
nitiva, les gusta que estés junto a
ellos. Tenemos que potenciar esa
faceta de artesania en la banca pri-
vada. Hay que apostar por la inte-
ligencia artificial. pero sin olvidar
la inteligencia emocional.

P. ;Como definiria a un gran
‘banquero privado?

R. Lo mis bonito para un pro-
fesional es que sus clientes ganen
dinero, pero tiene que ser median-
te una rentabilidad tranguila, que
sus inversiones no le quiten ni un
minuto de su sueno. Ademds, hay
que querer a los clientes, tener un
comportamiento ético. Y eso pasa
por no venderles nada que no le
venderias a tu madre.

P. En el sector eso no siempre
ha sido asi.

R. Esverdad que se cometieron
malas pricticas, sobre wodo hasta
€l ario 2008. Fsas situaciones han
ido desapareciendo ¥ ahora nos
encontramos, sobre todo en Eu-
ropa, con un exceso de regulacion.
Hemos pasado del blanco al negro.
Tenemos que encontrar Una soste-
nibilidad que permita que tanto la
industria comoel regulador convi-
van sin estrangular el negocio, pe-
rosiempre teniendo presente que
lo mids importante es el cliente.

P Hablando de clientes, jestan
notando la llegada de ricos latinoa-
merieanos. ;Tienen objetivos simi-
lares a los de los espafioles?

R. Basta con darse una vuela
por el barrio de Salamanea [barrio
de Madrid donde estd la sede de
Creand)] para ver que es un colec-
tivo creciente. Tienen uma mayor
twlerancia al riesgo que el cliente
local. Ademis, las magnimdes que
manejan son mucho mayores.
Como de importante es la
oprimizacicn fiscal en una esmra-
tegia de inversion para un alto pa-
trimonio?

R. Es muy importante, pero
no tiene que ser el motive por el
que se invierte. Bs dectr, yo no soy
partidario de adquirir productos
financieros que tengan ventajas
exclusivamente fiscales. Primero
tenemos que ir a la esencia, ver si
este producto encaja con las nece-
sidades del cliente.

P. Ademss de banquero priva-
do, usted es profesor. Da clases en
la Universidad Francisco Marro-
quin yenla Fundacidn de Estudios
Financieros. ;Es partidario de in-
cluir la educacion financiera en los
planes de estudio?

R. Totalmente. Pero deben de
ser conceplos basicos y con un
componente mas praciico que
tedrico.
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Los pequeios valores espaioles que suben pese a la tormenta
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Los pequeiios valores espaiioles

que suben pese a la tormenta

MEJOR QUE EUROPA Y ESTADOS UNIDOs/ Ecoener, NaturHouse, Neinor Homes, Aedas Homes, Airtificial y
Nicolas Correa son algunos de los valores que saldan con avances la Ultima turbulencia en el mercado.

Raul Poza Martin. Madrid

Numerosas firmas de inver-
sién colocaron a las cotizadas
de pequenay mediana capita-
lizacion bursatil (small and
mid caps, por sus siglas en in-
glés) como una oportunidad
paraelsegundo semestre. Los
inversores profesionales en-
tendian que era su momento

LAS ‘SMALL CAPS’ SACAN LA CABEZA
>Mejor que el Ibex en el ultimo mes

Evolucién, en %.

5 = lbex Small Caps === |bex 35

N/

por la 2
la bajada de los tipos de inte-
rés, la mejora de resultados y
previsiones y el descuento
histérico respecto a las de
mayorvalor de mercado.

Las small and mid caps no
han sido ajenas al castigo de
los inversores a los activos de
riesgo por el temor a que los
grandes bancos centrales,
principalmente la Reserva
Federal de Estados Unidos,
hayan llegado tarde para sal-
var a la economia de una re-
cesion. Pese a ello, los exper-
tos mantienen su

12 JUL 2024 12AGO 2024
>Los valores protagonistas
Evolucion en Bolsa, en %. Desde el 30 de julio al 9 de agosto En el afio
Ecoener . 354 W 1085
NaturHouse | 3u 4 1420
Neinor Homes 1 2384 4 2443
Aedas Homes ] 262 4 2843
Airtificial Intelligence [ NG 227 ¥ 279
Nicolas Correa ] 212 ¥ -215
Viscofan | 101 4 1306
Nueva Expresion Textil [N 068 @ -2237
Arima Real Estate | | 024 M 32,28

4772%el 6 de agosto, en plena
agitacion bursatil, tras comu-
nicar que pretender adquirir
el 10% de Habitat. “Valora-

Los ‘blue chip’
europeos y las
‘Big Tech'’ sufren
la desbandada

Las grandes cotizadas
europeas y las acciones
tecnolégicas
estadounidenses mas
representativas (los ‘Siete
Magnificos’) no han sido
ajenas a las correcciones
en las bolsas derivadas del
temor a un aterrizaje duro
delk ia. El Euro

mos p la opera-
cion, en tanto que se trata de
un acuerdo que refuerza la li-
neade coinversion de Neinor,
sin tratarse de una gran ope-
racion corporativa”, asegura
Renta 4 Banco sobre un valor
que asciende el 2,94% en este
periodo. La entidad a firma
sobre las promotoras inmobi-
liarias en general que el prin-
cipal riesgo del sector es “per-
derse” la oportunidad de in-
version.

Stoxx 50, el indice que
aglutinaa los ‘blue chips’
europeos se ha dejado el
342% desde finales de
julioy hasta el viernes
pasado, que ha sido el
periodo de mayor
incertidumbre para el
mercado hasta que las
peticiones de subsidio por
desempleo de Estados
Unidos templaron los
animos. Los mayores
retrocesos entre dichas

® Airtificial i El
valor se dispard un 141,12% el
ano pasado gracias a la inteli-
genciaartificial. Este afio coti-
za casi plano, pero resistio a
las recientes ventas con un al-
za del 2,27%, mientras firma
en América. Los tl-

enestos valores.

“Nuestras perspectivas pa-
ra las small caps no han cam-
biado: vemos un giro de lide-
razgo del mercado y una am-

Expansion

no tradicionales, y Pramol
Dhawan, gestor de carteras
delagestora.

en este periodo —Ecoener,
NaturHouse, Neinor Homes,
Aedas Homes, Airtificial In-

pliacion del r fi-
nanciada por la recogida de
beneficios del ahora concu-
rrido comercio de la inteli-
gencia artificial”, comenta
Charlotte Daughtrey, experta
en renta variable de Federa-
ted Hermes. Pimco asegura
que ha constatado una rota-
cion desde los grandes valo-
res hacia los mds pequeiios
por“los resultados mediocres
de los grandes valores tecno-
lgicos y por la preocupacién
por el rendimiento de las in-
versiones en inteligencia arti-
ficial”, apuntan Marc

Seidner, CIO de estrategias

Nicolas Correa,

s pa-
fioles han ofrecido un mejor
rendimiento que sus compa-
rables de Europa y Estados
Unidos desde que a finales de
julio se desatase el temor aun
mal escenario econoémico.

El Tbex Small Cap se ha de-
jado el 2,93%; y el Ibex Me-
dium Cap, el 3,38%, frente al
5,04% que ha bajado el Ibex
35, el 3,58% que ha restado el
MSCI Europe Small Cap y el
7,23% que ha cedido el Rusell
2000 de los valores mediados
de Estados Unidos.

Nueve valores han conse-
guido escapar de las pérdidas

La fabrica de Ercros en Sabinanigo reduce un 11% sus emisiones durante el

ano 2023
14/08/2024

ALTO GALLEGO

Viscofan, Nueva Expresion
Textil y Arima Real Estate- y
dos han cerrado en tablas
—Faes Farma y Urbas-. Seis
de ellos suben més de un 2%.

® Ecoener. Se ha revaloriza-
do el 3,54%y todos los analis-
tas de consenso de mercado
que compila Bloombergreco-
miendan tomar posiciones,
pues creen que puede revalo-
rizarse hastaun 40%. Renta 4
Banco asegura que el nivel de
capacidad instalada ofrecido
a cierre de 2023, de 341 MW,
“a priori parece adecuado pa-

Fuente: Bloomberg

ra alcanzar el objetivo de te-
ner en 2025 los .L000 MW en
operaciny construccion”.

® NaturHouse. “El aumento
de ventas por tienda podria
ser un catalizador de que nos
encontramos ante el princi-
pio del fin de su reestructura-
cion. Esperamos ingresos es-
tables, normalizacion de mér-
genes y con la generacion de
caja, del 9,6% para este afio, y
su politica de dividendos, con
una ilidad del 8% este

timos en Estados Unidos,
Meéxicoy Pert.

® Aedas Homes. La mayoria
de los expertos recomienda a
los inversores comprar accio-
nes de la promotora, que ha
saldado con un avance del
2,62% en este periplo. Al igual
que el resto de promotoras,
vive un momento dulce conel
mercado.

® Nicolis Correa. “La carte-
ra de pedidos est4 en méxi-
mos, tiene un nivel de caja

ignificativoy uno de los nive-

ano, como grandes atracti-
vos”, explica Lighthouse so-
bre NaturHouse, que ha subi-
doel3,11%.

® Neinor Homes. Subi6 el

les de rentabilidad mas altos
delsectoren el que opera, con
un margen de ebitda del
13%”, resalta Lighthouse. Ha
subido el 2,12% en el periodo
analizado.

fechas BBVA,

el12,47%; Kering, el
12,04%; DHL, el 11.75%;
Volkswagen, el 9,7%; ING,
el 9,59%; UniCredit, el
9,59%; y Adidas, el 9,21%.
El foco en Wall Street
estuvo puesto sobre las
grandes tecnologicas,
dadas las recientes dudas
sobre el impacto de la
inteligencia artificial en los
resultados empresariales
tras los altos gastos, las
cuentas del segundo
trimestre y las previsiones
empresariales, asi como el
rally registrado hasta la
fecha. EI Nasdaq se ha
dejado el 1,51%, con un
saldo para los ‘Siete
Magnificos’ de alzas en
Meta, del 11.78%, y Nvidia,
del 0,98%.Elresto ha
concluido con descensos
del 10,16% en Tesla, del
813% en Amazon, del 4%
en Microsoft, del 3.89% en
Alphabet y del 117% en
Apple.

La fabrica Ercros reduce un 11 % sus emisiones durante el arno 2023

La compariia ha mejorado
sus indices de calidad v

seguridad v ha revalidado
el sello Platinum EccoVadis

Mercedes Portella

SABINANIGO.- La fabrica Ercros
en Sabifianigo ha reducido en
2023 un 11 por ciento sus emi-
siones con respecto al ejercicio
de 2022. “En 2023, esta fabrica
ha tenido un desempefio muy
positivo de acuerdo con todos
los indicadores de sostenibili-

dad. Ha logrado reducir tanto
las emisiones totales como las
emisiones directas de gases de
efecto invernadero (GEI), ade-
mas de mejorar los indices de
seguridad y de calidad”, expli-
can desde la compaiiia.
Respecto de 2022, el afio pa-
sado también redujo un 16 por
ciento sus emisiones directas
de GEIL. Ademas, “el centro de
Sabifnanigo logré finalizar el pa-
sado ejercicio sin registrar nin-
gin accidente entre el personal
propio. Y en materia de calidad,
redujo un 7 por ciento su indi-
ce de reclamaciones (este indi-

ce se calcula dividiendo el ni-
mero de toneladas de produc-
tos afectadas por reclamacio-
nes de los clientes entre el ni-
mero total de toneladas vendi-
das). El porcentaje de suminis-
tros satisfactorios fue del 99,9
por ciento”.

La planta de Ercros en Sabi-
fianigo esta certificada con las
normas IS0 14001 de gestion
ambiental, e ISO 50001 de ges-
tion energética, verifica el in-
ventario de emisiones GEI se-
gin la norma ISO 14064 y esta
inscrita en el registro europeo
de gestion y auditoria me-

dioambiental Eco-Manage-
ment and Audit Scheme
(EMAS). También dispone de la
certificacion ISO 9001 de cali-
dad, ISO 45001 de seguridad y
salud laboral, y SIGOS de orga-
nizacion saludable.

Las mismas fuentes de la
compafiia argumentan que du-
rante el liltimo afio, “Ercros re-
valido, por cuarto afio conse-
cutivo, el sello Platinum de
EcoVadis, plataforma interna-
cional de calificacién de la sos-
tenibilidad, con 85 puntos so-
bre 100. Este resultado sitia a
Ercros en el 1 por ciento de las

companias evaluadas con me-
jor clasificacion.

Ademas, Ercros completé con
€xito el cuestionario Carbon Dis-
closure Project (CDP), que eva-
Ia el desempefio para frenar el
cambio climético de empresas
cotizadas de todo el mundo, y
obtuvo una calificacién de B
(Management) que representa
una mejora sustancial respecto
de la obtenida en 2022. Ercros
obtuvo también una calificacion
AA y 80 puntos de 100 en el ESG
Rating 2023 del Instituto Espa-
fiol de Analistas Financieros
(IEAF)", concluyen. @
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Ercros Monzdon mantiene nueve anos sin accidentes laborales

21/08/2024

CINCA MEDIO

Ercros Monzon
mantiene nueve anos
sin accidentes laborales

La empresa logra reducir sus emisiones totales vy de gases

de efecto invernadero y mejora la calidad de sus productos

Mercedes Portella

SABINANIGO.- La fabrica de Ercros
en Monzdén ha logrado permane-
Cer nueve afos consecutivos sin
sufrir ninglin accidente laboral,

ni entre el personal propio ¥ ni
entre el externo, segin explican
fuentes de la compaiiia.

En 2023, ademas, este centro
logré reducir sus emisiones tota-
les y de gases de efecto inverna-

THEORJECTIVE

dero (GEI), y mejorar la calidad
de sus productos.

El indice de emisiones, que
abarca tanto las sustancias emi-
tidas al aire como al agua, asi co-
mo la generacién de residuos,

Qué esta pasando con las OPA en Espaiia

05/08/2024

@
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® Menos reclamaciones.
La empresa redujo su in-
dice de reclamaciones en
un 73 por ciento respecto
al afic anterior y en un 82
por ciento en comparacién
«con la media de los dltimos
cinco afos.

@ Certificaciones. El cen-
tro de Ercros en Monzdn
esta certificado con las
normas 1SO 14001 de ges-
tién ambiental e IS0 50001
de gestion energéticay la
1SO 45001 de seguridad y
salud laboral.

@ Sello Platinum de Eco-
Vadis. Ercros logré por
cuatro ano consecutivo en
2023 el Sello Platinum de
EcoVadis de sostenibilidad.

disminuyo un 29 % en compara-
cidn con 2022y un 84 por ciento
en comparacion con la media de
las emisiones de los tltimos cin-
co afios. Entre 2022 y 2023, tam-
bien logré reducir un 8 por cien-
to las emisiones directas de GEL

Encuantoala calidad, la fabri-
ca redujo su indice de reclama-
ciones en un 73 por ciento res-
pecto al afio anterior y en un 82
por ciento en comparacién con
la media de los ultimos cinco
afios. Este indice mide el nime-
rode toneladas de productos ob-
jeto de reclamaciones por parte
delos clientes en relacién con las
toneladas vendidas.

El centro de Ercros en Monzén
esta certificado con las normas

IS0 14001 de gestion ambiental,
e I50 50001 de gestion energéti-
ca, verifica el inventario de emi-
siones GEI seguin la norma ISO
14064 y esta inscrito en el regis-
tro europeo de gestion y audito-
ria medioambiental Eco- Mana-
gement and Audit Scheme
(Emas). También dispone de la
certificacion IS0 9001 de calidad,
IS0 45001 de seguridad y salud
laboral, ¥ Sigos de organizacién
saludable.

En 2023, laempresa obtuvo la
certificacion Industria de Plas-
ticos Espafiola y Sostenible
(Ipes) y este 2024, el sello Opera-
tion Clean Sweep (OCS), que
promueve la total eliminacién
de pérdidas fortuitas de micro-
plasticos.

Eneliltimo afio, Ercros reva-
lido, por cuarto afio consecuti-
vo, el sello Platinum de EcoVa-
dis, plataforma internacional de
calificacién de la sostenibilidad,
con 85 puntos sobre 100. “Este
resultado sittia a Ercrosen el 1
por ciento de las compariias
evaluadas con mejor clasifica-
cién. Ademas, completd con
éxito el cuestionario Carbon
Disclosure Project (CDP), que
evalia el desempefio para fre-
nar el cambio climatico de em-
presas cotizadas de todo el
mundo, y obtuvo una califica-
cién de B (Management) que re-
presenta una mejora sustancial
respecto de la obtenida en 2022.
Ercros obtuvo una calificacién
AAy 80 puntos de100 en el ESG
Rating 2023 del Instituto Espa-
fiol de Analistas (IEA). La fabri-
ca de Monzoén que inicio su ac-
tividad en 1952, se dedicaalain-
vestigacion y produccidn de po-
limeros avanzados tecnolagica
y medioambientalmente. @

Articulo de opinidn escrito por Javier Santacruz Cano, donde se menciona que es investigador de la
Fundacion de Estudios Financieros.

ABC

Adios a un liberal ‘chico de derechas’

08/08/2024

Obituario a Miguel Angel Belloso, periodista econémico y exdirector de Expansion y de Actualidad
Econdmica. Mencidn a la Fundacién de Estudios Financieros por haber sido miembro de la comision
académica. “Desde 2002 y hasta mediados de 2019 fue vicepresidente del Consejo Editorial de
‘Expansion’ y de ‘Actualidad Econdmica’, y vicepresidente del Observatorio del Banco Central
Europeo, miembro de la comisidn académica de la Fundacion de Estudios Financieros y vocal del
Consejo Econémico y Social de la Comunidad de Madrid”.


https://www.businessinsider.es/urge-problema-vivienda-banco-espana-movilizar-inmuebles-1388017
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Repsol. La recompra de acciones no funciona
08/08/2024
Articulo en el que se menciona al Instituto Espafiol de Analistas por el informe de la recompra de
acciones. “‘La infravaloraciéon bursatil de determinados sectores y compaiiias respaldan las
recompras de acciones como herramientas de generacién de valor’, sefiala un informe del Instituto
Espafiol de Analistas que recuerda, no obstante, que se trata de una operativa que puede beneficiar
mas a los accionistas que a los minoritarios, ademas de reducir el free-float de la empresa cotizada,
lo que puede llevar a la compaiiia a invertir menos de lo que deberia a medio y largo plazo”.

ndustria Uuimica

Ercros reduce un 13% sus emisiones de CO2 en 2023

09/08/2024

Articulo sobre la reduccién de CO2 de Ercros en la que se menciona el Instituto Espafiol de Analistas
por el Rating ESG de 2023. “Asimismo, Ercros obtuvo una calificacién AA y 80 puntos de 100 en el
ESG Rating 2023 del Instituto Espafiol de Analistas (IEA).
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Ercros reduce un 13% sus emisiones de CO2 en 2023

09/08/2024

Articulo sobre la reduccién de CO2 de Ercros en la que se menciona el Instituto Espafiol de Analistas
por el Rating ESG de 2023. “Asimismo, Ercros obtuvo una calificacién AA y 80 puntos de 100 en el
ESG Rating 2023 del Instituto Espafiol de Analistas (IEA).

RV L]
ell-conomista..
Naturhouse repartira en septiembre un tnico pago con un retorno del 5,6%
10/08/2024
Articulo sobre la reparticién de Naturhouse con mencidn a Lighthouse y al Instituto Espafiol de
Analistas por su informe de analisis. “Actualmente Naturhouse no recibe seguimiento de ninguna
casa de andlisis, aunque Lighthouse (el servicio de analisis fundamental para pequefias compainiias
que ofrece el IEA Instituto Espafiol de Analistas) de la mano de BME si emite informes sobre ella, sin
dar recomendacion de compra ni venta sobre el valor”.

CADEMNA
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La fabrica de Ercros en Sabinanigo reduce un 11% sus emisiones

14/08/2024

Articulo sobre la reduccién de emisiones de Ercros con mencién al Instituto Espafiol de Analistas.
“Asimismo, Ercros obtuvo una calificacion AA 'y 80 puntos de 100 en el ESG Rating 2023 del Instituto
Espafiol de Analistas (IEA)”.
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La fabrica de Ercros en Sabinanigo reduce un 11% sus emisiones

19/08/2024

Articulo sobre la reduccidn de emisiones de Ercros con mencidn al Instituto Espafiol de Analistas.
“Igualmente, Ercros tuvo una calificacion AA y 80 puntos de 100 en el ESG Rating 2023 del Instituto
Espafiol de Analistas (IEA)”.

La fabrica de Ercros en Sabinanigo reduce un 11% sus emisiones durante el

aho 2023

19/08/2024

Articulo sobre la reduccidn de emisiones de Ercros con mencidn al Instituto Espafiol de Analistas.
“Ercros obtuvo también una calificacién AA y 80 puntos de 100 en el ESG rating 2023 del Instituto
Espafiol de Analistas (IEA), concluyen”.

Ercros Monzon mantiene nueve anos sin accidentes laborales

22/08/2024

Articulo sobre la mejora de Ercros con mencién al Instituto Espafiol de Analistas por el ESG Rating de
2023. “Ercros obtuvo una calificacién AA y 80 puntos de 100 en el ESG Rating de 2023 del Instituto
Espafiol de Analistas (IEA)”.

riodico

Los cotizadas activan recompras de accion por 12.000 millones hasta marzo,

casi la misma cifra que en todo 2023

23/08/2024

Mencién del Instituto Espafiol de Analistas sobre el estudio de la recompra de acciones. “El Instituto
Espafiol de Analistas respaldd en un informe la practica de la recompra de acciones como una
herramienta para ‘generar valor en la coyuntura actual’ ante el exceso de liquidez acumulado en la
pandemia, el rapido incremento de los tipos de interés, la presibn macroecondmica y la
infravaloracion bursatil de determinados sectores y compaiiias”.

nuevomas.com

Ercros redujo en 2023 un 13 % sus emisiones directas de CO2

respecto a 2022

23/08/2024
Mencion al Instituto Espafiol de Analistas por el ESG Rating 2023. “Asimismo, Ercros obtuvo una
calificacion AA y 80 puntos de 100 en el ESG Rating 2023 del Instituto Espafiol de Analistas (IEA)”.

El Confidencial

27/08/2024

Qué hacer tras Jackson Hole
Articulo de opinién escrito por Guillermo Santos Aramburo, donde se menciona que realizé su
formacidn en el Instituto Espafiol de Analistas.
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