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FUNDACION DE ESTUDIOS FINANCIEROS
BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresados en euros)

ACTIVO Nota 31.12.2022 31.12.2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE 104.520 155.092
i. Inmovilizado intangible 20.893 34.592
11I. Inmovilizado material 25.705 102.167
VI. Inversiones financieras a largo plazo 6 57.922 18.333
B) ACTIVO CORRIENTE 1.897.158 2.175.153
II. Usuarios y otros deudores de la actividad propia 6.7 45.000 247.609
ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 161.427 23.444
V. Inversiones financieras a corto plazo 6 63.186 267.035
VI, Periodificaciones a corto plazo 45.488 55.891
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.582.057 1.581.174
TOTAL, ACTIVO 2.001.678 2.330.245
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.12.2022 31.12.2021
A) PATRIMONIO NETO 1.421.264 1.826.848
A-1) Fondos propios 10 1.409.348 1.826.848
| 1. Dotacién Fundacional 120.000 120.000
11 Il. Reservas 280.000 280.000
| lll. Excedentes de ejercicios anteriores 1.426.848 1.556.075
l. _ V. Excedente del ejercicio (417.500) (129.227)
"/_‘[L":r A’T:’ V. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11.916 -
' ]’, I ji C) PASIVO CORRIENTE 580.414 503.397
*t_ . V. Beneficiarios — Acreedores 8.9 15.000 15.000
4 ) 1 V!I. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 308.041 283.158
£ 1. Proveedores 8 224,797 199.607
' 2. Otros acreedores 83.244 83.551
V. Periodificaciones a corto plazo 12 257.373 205.239
"IPA TRIMONIO NETO Y PASIVO TOTAL 2.001.678 2.330.245

Las cuentas anuales abreviadas de la Fundacion, que forman una sola unidad, comprenden el balance

abreviado, la cuenta de resuitados abreviada y la memoria abreviada adjunta que consta de 19 notas.




Cuentas Anuales Abreviadas de Fundacién de Estudios Financieros — Ejercicio 2022

FUNDACION DE ESTUDIOS FINANCIEROS
CUENTA DE RESULTADOS ABREVIADA DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresadas en euros)

Nota 2022 2021
A) EXCEDENTE DEL EJERCICIO

1. Ingresos de la actividad propia 14.1 302.037 364.746
¢) Ingresos de promociones, patrocinadores y coiaboraciones 302.037 364.746
2. Ventas y otros ingresos de la actividad mercantil 14.1 1.511.768 1.754.261
3. Gastos por ayudas y otros 14.2 {40.568) (31.234)
a) Ayudas monetarias (40.568) (31.234)
b) Ayudas no monetarias - -
5. Aprovisionamientos 14.3 (752.161) (848.641)
7. Gastos de personal 14.4 (906.050) (776.150)
a) Sueldos, salarios y asimilados (754.624) (746.342)
b) Cargas sociales (150.151) (180.464)
¢) Provisiones (1.275) 150.656
8. Otros gastos de la actividad 14.5 (420.985) (524.409)
9. Amortizacion del inmovilizado 5 (60.079) (67.554)

10. Subvenciones, donaciones y legados de capital traspasados 84
al excedente del ejercicio -

11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado {44.096)
A.1) EXCEDENTE DE LA ACTIVIDAD (410.050) (128.981)
13. Ingresos financieros 14.6 503 2.167
Sl 2 :'8. De.tenoro y resultado por enajenaciones de instrumentos (7.953) (2.413)

W inancieros
| A.2) EXCEDENTE DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS (7.450) (246)
y »l, A.3.) EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS (417.500) (129.227)
e il 18. Impuesto sobre beneficios 13 - -
o i A.4) VARIACION DE PATRIMONIO NETO RECONOCIDA EN EL

i AN EXCEDENTE DEL EJERGICIO (A.3 +18) (417.500))  (129.227)
i'r \J gfgfgéaﬁc?g TOTAL, VARIACION DEL PATRIMONIO NETO EN (417.500) (129.227)

Las cuentas anuales abreviadas de la Fundacién, que forman una sola unidad, comprenden el balance
abreviado, Ia cuenta de resultados abreviada y la memoria abreviada adjunta que consta de 19 notas.
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FUNDACION DE ESTUDIOS FINANCIEROS

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2022

1. ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

La Fundacién de Estudios Financieros (en adeiante, la Fundacion) fue constituida por tiempo indefinido
el 20 de diciembre de 1991 como una Fundacién Cultural Privada de beneficio docente sin animo de
[ucro, de ambito estatal, habiendo sido inscrita en el Registro de Fundaciones del Ministerio de
Educacién con el nimero 236.

La Fundacién se rige por sus Estatutos, por la Ley 50/2002 de 26 de diciembre de Fundaciones, el Real
Decreto 1337/2005 de 11 de noviembre, que reglamenta dicha Ley, y demas disposiciones
concordantes de general aplicacion.

De acuerdo con los Estatutos, constituye el objeto principal de la Fundacion el desarrollo de la
investigacion, la formacion, la opinion y divulgacion independiente sobre los mercados financieros y
bursatiles entendiendo por mercados la mas amplia expresién que integra tanto las marcas de
negociacion como Ios instrumentos, productos, tecnologias, personas y entidades que operan en el
mismo. Una descripcidon detallada de las actividades llevadas a cabo en el ejercicio, asi como los
recursos obtenidos y empleados en las mismas, se incluye en la nota 15.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
ABREVIADAS

a) Imagen Fiel

Para la elaboracién de las cuentas anuales de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021
resultan de aplicacién la siguiente legislacion:

- Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad
de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas anuales Consolidadas aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General
de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011,
de 24 de octubre.

- Resolucién de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por
la que se dictan normas de registro, valoracion y elaboracién de las cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios.

Dado que el ejercicio social de la Entidad coincide con el afio natural la fecha de primera aplicacion de
dicha normativa fue el 1 de enero de 2021.

Las cuentas anuales abreviadas de la Fundacion correspondientes al ejercicio 2021 fueron aprobadas
por el Patronato de la Fundacion en su reunidn celebrada el dia 22 de junio de 2022. Las cuentas
anuales abreviadas correspondientes al ejercicio 2022, formuladas por la Comisién Ejecutiva de la
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Fundacién, se someteran a la aprobacién por el Patronato, estimandose que serdn aprobadas sin
modificaciones.

b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre

Las cuentas anuales abreviadas han sido preparadas por los miembros de la Comisién Ejecutiva sobre
la base del principio de entidad en funcionamiento, al estar garantizada la continuidad de la actividad
de la Fundacion por la existencia de resultados positivos, de un fondo de maniobra positivo y un
patrimonio neto positivo.

Para la preparacién de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas anuales
abreviadas se han utilizado estimaciones basadas en hipotesis realizadas por la Comisién Ejecutiva,
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas.
Las estimaciones mas significativas utilizadas en estas cuentas anuales abreviadas se refieren a:

- Vida (til de los activos materiales e intangibles (Notas 4a y 4b)
- Las estimaciones en cuanto a la cobrabilidad de los saldos de deudores (Nota 7)
- La probabilidad de ocurrencia y el importe de las provisiones a corto plazo (Nota 11)

Estas estimaciones e hipétesis estan basadas en la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de las cuentas anuales abreviadas, sobre la estimacién de la incertidumbre en la fecha de
cierre del ejercicio y se revisan periddicamente. Sin embargo, es posible que bien estas revisiones
periodicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones en préximos ejercicios.
En ese caso, los efectos de los cambios de las estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la
cuenta de resultados abreviada de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en
la Norma de Registro y Valoracion 24® “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables”.

c) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion aplicable, la Fundacion presenta a efectos comparativos con cada una
de las partidas del balance abreviado, cuenta de resultados abreviada e informacién cuantitativa de la
presente memoria abreviada, ademas de las cifras del ejercicio, las correspondientes al ejercicio
anterior.

d) Elementos recogidos en varias partidas, cambios en criterios contables y correccién de
errores

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del balance abreviado.
No se han realizado cambios en criterios contables.

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a
corregir la informacidn patrimonial de ejercicios anteriores.

74



Cuentas Anuales Abreviadas de Fundacion de Estudios Financieros — Ejercicio 2022

3. EXCEDENTE DEL EJERCICIO

La propuesta de la Comisién Ejecutiva es distribuir el resultado del ejercicio 2022, que asciende a
417.500 euros de pérdidas, a excedentes de ejercicios anteriores.

El destino del resultado del ejercicio esté sujeto a las limitaciones que vienen determinadas por el
articulo 27 de la Ley 50/2002, que establece que debera ser destinado, al menos, el 70% de los
resultados de las explotaciones econémicas que se desarrollen y de los ingresos que se obtengan por
cualquier otro concepto, deducidos los gastos realizados, para la obtencion de tales resultados o
ingresos, a la realizacién de los fines fundacionales; debiendo destinar el resto a incrementar bien la
dotacién o bien las reservas segun acuerdo del Patronato.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Fundacion en la elaboracion de sus cuentas
anuales abreviadas para el ejercicio 2022, de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente, han
sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia
de un negocio juridico o que han sido desarrollados internamente. Sélo se reconocen contablemente
aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Fundacion estima probable
obtener en el futuro beneficios o rendimientos econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Propiedad industrial

Las patentes, licencias y marcas se valoran inicialmente a su precio de adguisicion y se amortizan
linealmente a lo largo de sus vidas utiles estimadas.

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de programas
y aplicaciones informaticas siempre que esté prevista su utilizacién en varios ejercicios. Su amortizacion
se realiza de forma sistematica, aplicando un criterio lineal del 33,33%.

Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como consecuencia
de la modificacién o actualizacién de estas aplicaciones, se registran directamente como gastos del
ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas se valoraran por su precio de adquisicion, minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada (calculada en funcion de su vida util) y de las perdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

b) Inmovilizado material

Son los activos tangibies que posee la Fundacion para su uso en la produccion o suministro de bienes
y servicios o para propésitos administrativos y que se espera utilizar durante mas de un ejercicio.
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Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de adquisicion o
coste de produccion, menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, si la
hubiera.

Los costes de ampliacién, modernizacion, mejora, sustitucion o renovacién que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util del bien, se
registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de los
bienes o elementos sustituidos o renovados.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como instalaciones,
amortizandose sistematicamente mediante el método lineal, sin superar en ningln caso la duracién de}
contrato de arrendamiento.

Los gastos periddicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la vida (til del
activo se cargan a |a cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de adquisicién
o produccion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida util estimada de los
diferentes elementos, segtin el siguiente detalle:

Afos de vida util
estimados
Instalaciones técnicas 10
Mobiliario 5-10
Equipos para procesos de informacion 2-4
Otro inmovilizado 3-10

Al cierre de cada ejercicio, la Fundacion analiza si existen indicios de que el valor en libros de sus
activos materiales exceda de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que algun elemento
pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su importe recuperable, entendido
como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en uso. En
caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros
activos, la Fundacion calcula el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la diferencia entre
ambos valores se reconoce en la cuenta de resultados abreviada reduciendo el valor en libros det activo
hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién
a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Fundacion registra la reversion de ta pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores y se
ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacién. En ningun caso dicha reversién supone
el incremento del valor en libros del activo por encima de aque! que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacién o baja de un activo se calcula como |a diferencia
entre el valor de la contraprestacidn recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados abreviada del ejercicio.

c) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

La Fundacion clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos
en funcién del fondo econémico de la operacion con independencia de su forma juridica.
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Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran a la Fundacién los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien alquilado.
Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria de activo no corriente correspondiente a la
naturaleza del bien arrendado, valorandose al menor valor entre el valor razonable del activo arrendado
y el valor actual de los pagos minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el
valor de la opcién de compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacion de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera, se reconoce
dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el pago se vaya a realizar
después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio. Los intereses derivados de la
financiacién del inmovilizado se imputan a la cuenta de resultados abreviada durante el periodo de
vigencia del arrendamiento y se calculan al tipo de interés efectivo de la operacion, de tal manera que
se obtiene un interés periddico constante sobre el importe de la deuda pendiente de amortizar de cada
periodo.

Las politicas de amortizacién y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son similares a
las aplicadas por la Fundacién al inmovilizado intangible y material propio.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo concedido por el arrendador) se
cargan a la cuenta de resultados abreviada del ejercicio durante el periodo del arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los arrendamientos en los que participa la Fundacion han sido
calificados como arrendamientos operativos.

d) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La Fundacién
reconoce en balance los instrumentos financieros tnicamente cuando se convierte en una parte del
contrato de acuerdo con las especificaciones de éste.

En el balance abreviado adjunto, los activas y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no
corrientes en funcion de gque su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses,
respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Fundacién es titular son las cuentas a
cobrar y a pagar por operaciones de su actividad propia y mercantil.

Activos financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna de
las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 2.2, 2.3 y 2.4 de esta norma.

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluirdn obligatoriamente en esta categoria. El
concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y
frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en
el margen de intermediacion.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a.1 Se origine o adquiera con el propositc de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores

representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de patrimonio,
cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto plazo).
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a.2 Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

a.3 Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, nf deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una inccherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso
de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

2.1.1 Valoracién inicial.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

2.1.2 Valoracién posterior.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta

categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado -

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la entidad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comdun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y las
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado, y

b) Creéditos por operaciones no comerciales: son aquelios activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

a.1) Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

a.2) Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de resultados, aplicando el metodo del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se medifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

a.3) Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en formulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
Iimite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
cuenta el fondo econdmico de las operaciones.

Pasivos financieros a coste amortizado -

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

1) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

2) Débitos por operaciones no comerciales: son aquelios pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.
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a.1) Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

a.2) Valoracién posterior.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de resultados, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un aio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialimente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance abreviado adjunto incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de credito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original

inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se clasifican en el epigrafe Deudas a corto
plazo con entidades de crédito del pasivo corriente del balance abreviado adjunto.

e) Créditos y débitos por la actividad propia
La presente norma se aplicara a:

Créditos por la actividad propia: son los derechos de cobro que se originan en el desarrollo de la
actividad propia frente a los beneficiarios, usuarios, patrocinadores y afiliados.

Las cuotas, donativos y otras ayudas similares, procedentes de patrocinadores, afiliados u otros
deudores, con vencimiento a corto plazo, originan un derecho de cobro que se contabiliza por su valor
nominal. Si el vencimiento supera el citado plazo, se reconoceran por su valor actual. Las diferencias
entre el valor actual y el nominal del crédito se registran como un ingreso financiero en la cuenta de
resultados abreviada de acuerdo con el criterio de coste amortizado.

Los préstamos concedidos en el ejercicio de la actividad propia a tipo de interés cero o por debajo de
interés de mercado se contabilizan por su valor razonable. La diferencia entre el valor razonable y el

mporte entregado se reconoce, en el momento inicial, como un gasto en la cuenta de resultados

abreviada de acuerdo con su naturaleza. Después de su reconocimiento inicial, la reversién del
descuento practicado se contabiliza como un ingreso financiero en la cuenta de resultados abreviada.

Debitos por la actividad propia: son las obligaciones que se originan por la concesion de ayudas y otras
asignaciones a los beneficiarios de la entidad en cumplimiento de los fines propios.

Las ayudas y otras asignaciones concedidas por la entidad a sus beneficiarios, con vencimiento a corto
plazo, originan el reconocimiento de un pasivo por su valor nominal. Si el vencimiento supera el citado
plazo, se reconoce por su valor actual. La diferencia entre el valor actual y el nominal del débito se
contabiliza como un gasto financiero en la cuenta de resultados abreviada de acuerdo can el criterio de
coste amortizado.

Si la concesion de la ayuda es plurianual, el pasivo se registra por el valor actual del importe
comprometido en firme de forma irrevocable e incondicional. Se aplica este mismo criterio en aquellos
casos en los que la prolongacion de la ayuda no esta sometida a evaluaciones periédicas, sino al mero
cumplimiento de tramites formales o administrativos.
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) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Fundacion es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.
Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de contado vigentes en las
fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, -los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten a euros
utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado de divisas
correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera y
de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados abreviada del gjercicio en la partida “Diferencias
de cambio™.

g) Ingresos y gastos

La entidad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios. Para aplicar este criterio fundamental de registro
contable de ingresos, la entidad sigue un proceso completo que consta de las siguientes etapas
sucesivas:

a) ldentificar el contrato (o contratos) con el usuario, entendido como un acuerdo entre dos o mas partes
que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los compromisos
de transferir bienes o prestar servicios a un usuario.

¢) Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacion del contrato a la que la entidad espera
tener derecho a cambio de |a transferencia de bienes o de la prestacién de servicios comprometida con
el usuario.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcién de
los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido en el
contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo no sea
observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la entidad cumple una
obligacion comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacién de un servicio;
cumplimiento que tiene lugar cuando el usuario obtiene el control de ese bien o servicio, de forma que
el importe del ingreso de actividades ordinarias reconccido sera el importe asignado a la obligacién
contractual satisfecha.

La entidad reconocera los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produzca la
transferencia al usuario del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se hubiera
identificado, la entidad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplira a lo
largo del tiempo o en un momento determinado.

' Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios) que

se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance o progreso hacia el
cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la entidad disponga de
informacion fiable para realizar la medicién del grado de avance.

5
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La entidad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que
el desenlace o resultado de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la entidad no sea capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espere
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconoceran ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registra como un gasto por correccion
de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

La Fundacién reconoce los descuentos a alumnos concedidos en el ejercicio por la misma con cargo
al epigrafe “Gastos por ayudas y otros" y con abono al epigrafe “Ventas y otros ingresos de la actividad
mercantil” de la cuenta de resultados abreviada adjunta. (Véase Nota 14.2).

Gastos: se reconocen en la cuenta de resultados abreviada cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionado con una reduccién de un activo o un incremento de un
pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo. Por otra parte, se reconoce
un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando
no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como activo. En concreto, las ayudas
otorgadas por la entidad se reconocen en el momento en que se apruebe su concesion.

h) Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales abreviadas, la Direccién de la Fundacién
‘diferencia entre:

Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento pero de las que es
probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Fundacién y el importe de la deuda
correspondiente se puede estimar de manera fiable.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Fundacidn y no cumplen los requisitos para poder reconocerlos como
provisiones.

Las cuentas anuales abreviadas de la Fundacién recogen todas las provisiones significativas respecto
a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacién. Se
cuantifican en base a la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales
abreviadas sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es
significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que nace la
obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a la
cuenta de resultados abreviada cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance abreviado, sino que se informa sobre los
mismos en la memoria abreviada.

i) Gastos de personal
Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o

voluntarias, de la Fundacidén devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas
extras y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.
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Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose con carécter general como gastos de personal del ejercicio y figurando en una
cuenta de pasivo del balance abreviado por ia diferencia entre el gasto total devengado y el importe
satisfecho al cierre del ejercicio.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Fundacién esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados como
consecuencia de la decisién de la Fundacion de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha
normal de jubilacion o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion.
La Fundacién reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a
cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de
retirada ¢ a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada para
animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion
de una provisién por este concepto.

I); Subvenciones, donaciones y legados

Corresponde a donaciones privadas de entidades patrono cuyo objeto es contribuir a Ia realizacién de
los fines de la actividad propia de la entidad.

inicialmente se registran como ingresos anticipados imputandose a resultados como ingresos propios
de la entidad en el momento de su devengo.

k) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras realizadas con entidades del grupo, multigrupo, asociadas
y otras partes vinculadas se registran en el momento inicial por su valor razonable, con independencia
del grado de vinculacion existente. En el caso de que el precio acordado en una transaccion difiera de
su valor razonable, |a diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la operacion.

1) Impuesto sobre beneficios

La Fundacion esta acogida a la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de |as entidades
sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance abreviado el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

El gasto por el Impuesto de Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes con

' el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE

5.1. Inmovilizado material

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2022 son los que se muestran a

continuacién (en euros):

EJERCICIO 2022 31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022

COSTE

Instalaciones 132.156 - (73.486) 58.670
Mobiliario 60478 - (3.587) 56.891
Equipos para proceso de informacion 112.283 347 z 112,630
Otro inmovilizado material 1.598 - = 1.598
Total, coste 306.515 347 (77.073) 229.789
AMORTIZACION ACUMULADA

Instalaciones (71.862) (14.287) 30.619 (55.530)
Mobiliario (42.564) (3.481) 2.081 (43.964)
Equipos para proceso de informacion (88.324) (14.668) - (102.992)
Otro inmovilizado material (1.598) - - (1.598)
Total, amortizacion acumulada (204.348) (32.436) 32.700 (204.084)
VALOR NETO CONTABLE 102.167 (32.089) (44.373) 25.705

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2021 fueron los que se muestran

a continuacién (en euros):

EJERCICIO 2021 31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021
COSTE
instalaciones 132.156 132.156
Mobiliario 60.478 60.478
Equipos para proceso de informacién 152.761 5.883 (46.361) 112.283
Otro inmovilizado material 1.598 1.598
Total, coste 346.993 5.883 {46.361) 306.515
AMORTIZACION ACUMULADA
Instalaciones (58.998) (12.864) (71.862)
" | Mobiliario (38.764) (3.800) (42.564)
Equipos para proceso de informacién (115.132) (19.553) 46.361 (88.324)
Oftro inmovilizado material (1.598) (1.598)
Total, amortizaciéon acumulada (214.492) (36.217) 46.361 {204.348)
VALOR NETO CONTABLE 132.501 {30.334) - 102.167

Las altas del ejercicio 2022 se correspondieron con la adquisicién de un equipo para procesos de la
informacién. Por su parte, las bajas en el inmovilizado registradas durante 2022 derivan del término y
no renovacioén del contrato de arrendamiento de las oficinas situadas en C/Basilica 15-17. Decisién que
se enmarcaria dentro de la estrategia de optimizacién y adecuacién de los recursos de la organizacion

a la situaciéon econémica de la misma.

El detalle de los elementos totalmente amortizados y en usc, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el

que se muestra a continuacion:
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31.12.2022 31.12.2021
Instalaciones 3.649 3649
Mobiliario 24.245 24.245
Equipos para procesos de informacién 70.673 68.307
Otro inmovilizado material 1.597 | 1.597
Total 100.163 97.798

La totalidad del inmovilizado material de la Fundacién se encuentra afecto a la actividad fundacional y
a la actividad mercantil y debidamente asegurado, no estando sujeto a ningtn tipo de gravamen o
restriccion.

Con fecha 15 de marzo de 2020 la Fundacion firmd el contrato de arrendamiento de sus oficinas
situadas en la calle Basilica, 17 (Madrid), por un periodo de 3 afnos (2023), prorrogable 3 aflos mas. La
renta por el arrendamiento del local de oficinas (incluyendo dos plazas de garaje) ha sido de 10.880
euros mensuales (10.890,00 euros en 2021, 10.890,00 en 2022 hasta abril que fue de 6.806,25 euros.

Dicha renta se actualiza, con caracter anual, por el IPC. La flanza se establecié en 18.000 euros. El
mes de abril de 2022 la Fundacion deja parte del local por lo que se reduce el importe del alquiler.

El 15 de marzo de 2023 la Fundacion se traslada de local a Nufiez de Balboa, 108 y firma un contrato
por 4.840,00 euros (IVA incluido).

5.2. Inmovilizado intangible

La composicién y el movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2022 son los

" siguientes:

EJERCICIO 2022 31.12.2021 Altas Bajas Traspasos 31.12.2022

COSTE

Propiedad Industrial 83.973 6.659 - 90.632
Aplicaciones Informaticas 172.186 5.274 = 5.187 182.647
Anticipos para inmovilizado 3.176 2011 = (5.187) -
Total, coste 259.335 13.944 5 - 273.279
AMORTIZACION ACUMULADA

Propiedad Industrial (81.777) (397) > - (82.174)
Aplicaciones Informaticas (142.966) (27.246) - - (170.212)
Total, amortizacién acumulada (224.743) (27.643) = = (252.386)
VALOR NETO CONTABLE 34.592 (13.699) - - 20.893

Las altas registradas durante 2022 corresponden con la adquisicion de nuevas aplicaciones
informaticas para ampliar y actualizar los recursos digitales de la fundacién y, por otro lado, con la
renovacion de la marca comercial de la Fundacion.

La composicién y el movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2021 fueron los

siguientes:
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EJERCICIO 2021 31.12.2020 Altas Bajas [ Traspasos | 31.12.2021
COSTE
Propiedad Industrial 82.896 1.077 - - 83.973
Aplicaciones Informaticas 180.116 180 (8.110) - 172.186
Anticipos para inmovilizado - 3.176 - - 3.176
Total, coste 263.012 4.433 (8.110) - 259.335
AMORTIZACION ACUMULADA
Propiedad Industrial (81.480) (297) - - (81.777)
Aplicaciones Informaticas (120.036) | (31.040) 8.110 - (142.966)
Total, amortizacién acumulada (201.516) | (31.337) 8.110 - (224.743)
C VALOR NETO CONTABLE 61.496 | (26.904) - - 34.592

Ay anterior.

que se muestra a continuacion:

Las altas se correspondieron, principalmente, con las mejoras del desarrollo de la plataforma
| informatica que utiliza la Fundacion en la gestion individualizada de los cursos impartidos por la Escuela
;g.{ y para la nueva web de la Fundacion. La baja correspondié con la sustitucion de la web y plataforma

El detalle de los elementos totalmente amortizados y en uso, a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el

31.12.2022 31.12.2021
Aplicaciones informéaticas 95.474 95.474
Propiedad industrial 80.748 80.748
Total 176.222 176.222

La totalidad del inmovilizado intangible de la Fundacion se encuentra afecto a la actividad fundacional

y a la actividad mercantil.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de activos financieros por categoria a corto y largo plazo a 31 de diciembre de 2022 ha

sido la siguiente:

|/ ! Categorias Largo plazo | Corto plazo | 31.12.2022
! a) Activos a coste amortizado 57.922 206.427 264.349
. Fianzas constituidas 18.000 18.000
\' Valores representativos de deuda (bonos) 39.922 39.922
\ | Usuarios y otros deudores de la actividad propia 45.000 45.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 161.427 161.427

b) Activos a valor razonable con cambios en cuenta de

resultados 63.186 63.186
Total, activos financieros 57.922 269.613 327.535

La composicién de activos financieros por categoria a corto y largo plazo a 31 de diciembre de 2021

fue la siguiente:
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Categorias Largo plazo | Corto plazo | 31.12.2021
a) Activos a coste amortizado 18.333 247.609 265.942
Fianzas constituidas 18.333 - 18.333
Depdsitos bancarios - - -
Usuarios y otros deudores de la actividad propia - 247.608 247.609
21 :’;::;v:es rae :Z;;)ardr::onable con cambios en ) 267.035 267.035
Total, activos financieros 18.333 514.644 532.977

Fianzas constituidas

Corresponden a las fianzas constituidas por arrendamientos (oficina y otros).
Valores representativos de deuda

Durante el ejercicio 2022, 1a entidad ha realizado inversiones a largo piazo en instrumentos de deuda
del estado como parte de su estrategia de gestién financiera y diversificacién de cartera. Estas
inversiones se han efectuado cumpliendo con las normativas vigentes y con el objetivo de obtener
rendimientos estables y seguros en el largo plazo.

Usuarios y otros deudores de la actividad propia

En esta partida quedan reflejados los derechos de cobro a favor de la fundacion que derivan de la
actividad propia.

Deudores comerciales y otras cuerntas a cobrar
Por su parte, este epigrafe contendria los derechos de cobro a favor de la fundacién con origen diferente

a la actividad propia.

Activos a valor razonable con cambios en cuenta de resultados

A 31 de diciembre de 2022, la inversion se encuentra materializada en la entidad financiera de Banco
Santander a través de un fondo de inversion y en Caixabank en Bonos del Estado. No obstante, la
descripcion detallada de las inversiones vigentes a cierre del ejercicio se encontraria recogida en el
apartado relativo al grado de cumplimiento del cédigo de conducta de las entidades sin animo de lucro
para la realizacion de inversiones temporales incluido en la nota 17.9.

.. Avales y garantias

En la actualidad no existen avales y garantias entregadas o recibidas.

7. USUARIOS Y OTROS DEUDORES DE LA ACTIVIDAD PROPIA

La composicién y el movimiento de este epigrafe del balance abreviado adjunto durante los ejercicios
2022 y 2021 han sido los siguientes:
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2022 31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022
Usuarios 177.609 1.374.871 (1.552.480) -
Patrocinadores 70.000 261.023 286.023 45.000
Total, usuarios y otros
deudores de Ia actividad propia 247.609 261.023 (463.632) 45.000
2021 31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021
Usuarios 221389 2.299.651 (2.343.431) 177.609
Patrocinadores 60.000 357.025 (347.025) 70.000
Total, usuarios y otros |
deudores de la actividad propia 281.389 | 2.656.676 (2.690.456) 247.609

La Fundacién establece como criterio de provision por insolvencias todos los saldos deudores con una
antigiedad superior a 1 afio. A 31 de diciembre de 2022 no figurarian reconocidos en el balance saldos
de dudoso cobro (frente a los 13.531 euros que habia a 31 de diciembre de 2021 y que se ha decidido
dar de baja, por la imposibilidad de cobro del mismo). El movimiento de Ia correccion valorativa por
deterioro reconocida en el epigrafe de Usuarios y otros deudores de la actividad propia del balance
abreviado adjunto es el siguiente:

2022 2021
Saldo a 1 de enero 13.531 13.531
Dotacion -
Reversién -
Aplicacién 13.531 -
Saldo a 31 de diciembre - 13.531

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros por categoria a corto y largo plazo a 31 de diciembre de 2022
ha sido ia siguiente:

Categorias Corto plazo 31.12.2022
_ a) Coste amortizado 323.041 323.041
R /' Beneficiarios 15.000 15.000
_I,/' Acreedores comerciales y otras 306.795 306.795
/k cuentas a pagar
/7 \ Anticipos de clientes 1.246 1.248
/ "ll 3 Total, pasivos financieros 323.041 323.041

La composicion de pasivos financieros por categoria a corto y largo pltazo a 31 de diciembre de 2021
fue la siguiente:
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Categorias Corto plazo 31.12.2021
a) Coste amortizado 214.607 214.607
Beneficiarios 15.000 15.000
Acreedores comerciales 195.174 195.174
Anticipos de clientes 4.433 4433
Total, pasivos financieros 214.607 214.607

9. BENEFICIARIOS-ACREEDORES

La composicién y el movimiento de este epigrafe del balance abreviado adjunto durante los ejercicios
2022 y 2021 han sido los siguientes:

2022 31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022
Beneficiarios 15.000| 15.000 (15.000) 15.000
Total, beneficiarios 15.000| 15.000 (15.000) 15.000

2021 31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021
Beneficiarios 15.000 15.000 (15.000) 15.000
Total, beneficiarios 15.000 15.000 15.000 15.000

Este epigrafe recoge el saldo acreedor correspondiente a los premios de investigacién y estudio
“Antonio Dionis Soler” concedidos, con caracter anual, por la Fundacion.

10. FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento de este epigrafe del balance abreviado adjunto durante los ejercicios
2022 y 2021 han sido los siguientes:

Distribucion
31.12.2021 Altas del Resultado 31.12.2022
Dotacién fundacional 120.000 120.000
Reserva voluntaria 280.000 280.000
Excedentes de ejercicios anteriores 1.556.075 (129.227) 1.426.848
Excedente del ejercicio (129.227) (417.500) 129.227 (417 500)
Total, fondos propios 1.826.848 (417.500) - 1.409.343
Distribucion
31.12.2020 Altas del Resultado 31.12.2021
Dotacion fundacional 120.000 - = 120.000
Reserva voluntaria 280.000 - - 280.000
Excedentes de sjercicios
anteriores 1.495.532 - 60.543 1.556.075
Excedente del ejercicio 60.543 (129.227) (60.543) (129.227)
Total, fondos propios 1.956.075 {129.227) - 1.826.848
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11.SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

En marzo de 2022, la fundacion presentd su solicitud a fa primera convocatoria de ayudas Kit Digital
(empresas de entre 1 a 50 trabajadores), implementada por el Gobierno de Espafia y financiada por la
Unién europea a través de los Fondos Next Generation UE. Este programa se enmarcaria dentro del
Plan de recuperacién, transformacién y Resiliencia econémica, la agenda Espafia Digital 2025 y el Plan
de Digitalizacion de Pymes 2021-2025, cuyo objetivo consiste en impulsar la modernizacién y
digitalizacién del tejido empresarial espariol.

El 1 de septiembre de 2022 fue notificada su concesion por el importe maximo, 12.000 euros. Desde
entonces, la Fundacién dispondria de un plazo maximo de 6 meses para emplear la ayuda en aquellas
soluciones digitales que precise y se hallen comprendidas dentro de las categorias de soluciones que
contempla el programa Kit Digital. A cierre de afio 2022 la Fundacion habria aplicado 3.000 euros del
total disponible, en la implementacién de una solucién digital perteneciente a la categoria “Gestion de
procesos”, la Norma 43. La puesta en marcha de este inmovilizado intangible habria facilitado y
agilizado los procesos de analisis, gestién y conciliacién de las cuentas bancarias de la Fundacion.

Dada la naturaleza de la subvencion, ésta ha sido contabilizada como ingreso directamente imputado
al patrimonio neto, reconociéndose en la cuenta de resultados como ingreso la parte proporcional que
corresponda a la dotacion a la amortizacién realizada en ese periodo para el citado elemento.

2022 31.12.2021 Altas Imputada a resultado 31.12.2022
Subvenciones recibidas - 12.000 84 11.916
Total, fondos propios - 12.000 84 11.916

12. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO

La composicién de este epigrafe del balance abreviado adjunto a 31 de diciembre de 2022 y 2021 ha
sido la siguiente:

31.12.2022 | 31.12.2021
Aportaciones de patronos 112.439 138.452
Formacién 144,935 66.787
Total, periodificaciones a corto plazo 257.373 205.239

Las periodificaciones corresponden a los ingresos anticipados de aportaciones de patronos y a los
programas de formacién, cuya imputacion a resultados se realiza atendiendo al periodo de tiempo
cubierto por el patrocinio y a la duracién del programa, respectivamente.

El movimiento de las aportaciones de los patronos durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el
siguiente:

| 2022 31.12.2021 Altas Ier:i':t:fi%: 31.12.2022
i Aportaciones de patronos 138.452 (328.050) 302.037 112.439
i Total, aportaciones de patronos 138.452 (328.050) 302.037 112.439
2021 31.12.2020 Altas I:ift::%: 31.12.2021
Aportaciones de patronos 146.173 (357.467) 349.746 138.452
Total, aportaciones de patronos 146.173 (357.467) 349.746 138.452
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13. SITUACION FISCAL

Impuesto sobre beneficios

La Fundacion de Estudios Financieros fue constituida como una entidad privada sin animo de lucro, de
ambito estatal y, que disfruta del régimen fiscal especial de la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de
“Régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos al mecenazgo”.

En virtud de lo dispuesto en la mencionada norma, la Fundacién estd exenta de tributacion por el
Impuesto de Sociedades. La exencion def Impuesto de Sociedades alcanza a los rendimientos
procedentes de |a prestacion de servicios de formacion, los procedentes de la actividad de investigacion
y las donaciones recibidas, por constituir todos ellos su objeto fundacional, asi como a las rentas
procedentes del patrimonio mobiliaric e inmobiliario, siempre que éstas se obtengan en cumplimiento
de su objeto fundacional. En consecuencia, la totalidad de las rentas de la Fundacion se encuentran
exentas.

A continuacion, se detallan las rentas exentas con indicacion del precepto de la ley mencionada que
ampara la exencion para los ejercicios 2022 y 2021:

Renta 2022 2021
Patrocinios y convenios de colaboracion 61,a)yb) 302.037 364.746
Formacién 64y78 1511768 1.768.027
Rendimie_ntos ﬁnan_cieros 62 503 2.167
Subvencién de capital 83
Total, rentas exentas 1.814.391 2.134.940

La congciliacién entre el resultado contable y la base imponible que la Fundacion espera declarar en el
Impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2022 2021

Resultado contable

(417.500)

(129.227)

Ingresos exentos
Gastos no deducibles

(1.803.822)
2.183.020

(2.119.940)
2.249.167

Base imponible previa
Compensacién de bases imponibles negativas

Base imponible

Tipo de gravamen 10% 10%

Cuota integra - -

Deducciones y bonificaciones

Cuota liquida - %

Impuesto sobre el Valor Afiadido

A la entidad le fue reconocida el 1 de septiembre de 1994 la exencién de! Impuesto sobre el Valor
Afadido por la prestacion de servicios de ensefianza a los alumnos.

La Fundacién se encuentra acogida al régimen general de prorrata. Después del alza del porcentaje
aplicado de prorrata en el afio 2021 con respecto a 2020, que se explicaria en el aumento de formacién
en la modalidad Online (No exenta de IVA), a cierre de 2022 este porcentaje continuaria mostrando
una evolucion positiva, aunque mas modesta (la diferencia pasaria del 35%, frente al 29% registrado a
cierre del ejercicio de 2021).
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Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2022 se encuentran abiertos a inspeccién los cuatro itimos ejercicios para todos
los impuestos que le son de aplicacion a la Fundacion por sus actividades, asi como el Impuesto sobre
beneficios.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Se considera que no existen
pasivos contingentes por este motivo que pudieran afectar, de una manera significativa, a las cuentas
anuales abreviadas adjuntas.

14. INGRESOS Y GASTOS

Todos los gastos devengados por la Fundacion, tanto los directamente relacionados con las actividades
propias fundacionales desarrolladas como los comunes, son imputables para el cumpltimiento de fos
fines fundacionales.

14.1 Ingresos de la actividad

Los ingresos de la actividad comprenden los epigrafes de la cuenta de resultados abreviada adjunta
“Ingresos de la actividad propia” y “Ventas y otros ingresos de la actividad mercantil’. Los primeros
incluyen las aportaciones de patronos y los ingresos obtenidos por convenios de colaboracién. Los
segundos inctuyen matriculas y otros ingresos de programas de formacion. Todos los ingresos descritos
se destinan al cumplimiento de los fines fundacionales cuyos criterios de reconocimiento se encuentran
recogidos en la nota 4.g de esta memoria.

El detalle de los mencionados epigrafes durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:

2022 2021
Ingresos de la actividad propia 302.037 364.746
Aportaciones de patronos 287.037 349,746
Convenios de colaboracion 15.000 15.000
Ventas y otros ingresos de la actividad mercantil 1.511.768 1.754.261
Matlrfculas y otros ingresos de programas de formacién 1.511.768 1.754.261
Total, ingresos de la actividad 1.813.805 2.119.007

14.2 Ayudas monetarias

Este epigrafe de la cuenta de resultados abreviada adjunta recoge las becas concedidas para la
formacién y otros premios. La Fundacién instrumenta el cumplimiento de sus fines mediante la
realizacion de prestaciones de servicios tanto en el campo de Ia ensefianza como la investigacion.

El desglose de las ayudas monetarias durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:
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2022 2021
Becas, premios 25.568 16.234
Ayudas monetarias a entidades 15.000 15.000
Total, ayudas monetarias y no 40.568 31.234
monetarias ) )

Dentro del programa de becas, ayudas y descuentos en los ejercicios 2022 y 2021 se incluyen Becas
concedidas por la Fundacién por importe de 10.567,83 euros (1.234 euros en 2021) (véase Nota 4.g).

14.3 Aprovisionamientos

Este epigrafe de la cuenta de resultados abreviada adjunta recoge los gastos de la actividad formativa

e investigacion, destinados al cumplimiento de los fines fundacionales.

El desglose de los aprovisionamientos durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:

2022 2021
Gastos_ destinados a las actividades investigacion y 752.161 848.641
formativa
Estudios 58.594 57.353
Publicaciones = -
Formacion, incluido el gasto de profesorado 693.567 791.288
Total, aprovisionamientos 752.161 848.641

14.4 Gastos de personal

El desglose de los gastos de personal durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:

2022 2021
\ Sueidos y Salarios 697.513 746.342
' \ / Indemnizaciones 57.111 =
\ff Cargas sociales 150.151 179.339
ir-?‘“i? Y Otros gastos sociales 1275 1125
: Provisiones - (150.656)
Total, gastos de personal 906.050 776.150

14.5 Otros gastos de la actividad

El desglose de los gastos de la actividad durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:
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2022 2021 |
Arrendamientos y canones 94.935( 134,920
Reparaciones y conservacion 40.702 53.520
Servicios de profesionales independientes 78.537 | 104.732
Primas de seguros 7.034 7.306
Servicios bancarios y similares 2.067 3.613
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 117.819| 184.887
Suministros 16.996 21.098
Locomocion 12.089 11.183
Otros gastos 61.030 63.905
Ajustes positivos en la imposicién indirecta (10.224) | (60.755)
= Deterioro de usuarios y otros deudores de la actividad propia - -
Total, Otros gastos 420.985| 524.409
i
La fundacién ha reducido, con caracter general, los gastos recogidos en este epigrafe conforme a la
politica de restriccion implementada durante este ejercicio econémico.
14.6 Resultado financiero
El desglose de ingresos y gastos financieros durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:
2022 2021
Ingresos financieros 503 2.167
Procedentes de préstamos y partidas a cobrar -
Procedentes de inversiones mantenidas hasta el vencimiento 503 2.167
g;:'t:;lz_g: gs resultado por enajenacion Instrumentos (7.952)| (2.413)
Resultado financiero (7.450) (248)
/
v /
\'\ //
\'-.,,/ 15. ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD. APLICACION DE ELEMENTOS
/ PATRIMONIALES A FINES PROPIOS. GASTOS DE
! \ ADMINISTRACION
[\ 15.1 Actividades de Ia Entidad

15.1.1 Descripcion de las actividades realizadas

Actividades de la Fundacién desarrolladas de acuerdo al Programa Fundacional aprobado para
2022

Las actividades de la Fundacién se han efectuado siempre de acuerdo a fines y se han desarrollado
por medio de sus dos areas de actuacion:

Area de Investigacion, promoviendo la investigacion en los campos financieros y burséatiles, como
Actividades Propias y difundiendo el resultado de tas mismas a través de las publicaciones de sus
analisis y estudios, para conocimiento de la sociedad.
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Area de Formacién, en la que se han efectuado cursos de formacion, come actividad mercantil, los
cuales se realizan siempre dentro del ambito de la economia y las finanzas.

AREA DE INVESTIGACION

Esta actividad se desarrolla en el &mbito de los mercados financieros, dedicando todo su esfuerzo y
recursos a la investigacion, formacion y opinion independientes, sin &nimo de lucro, fundamentandose
en la eficacia, la transparencia y la ética.

Se pretende reunir en el mismo foro de trabajo y debate a los mejores investigadores de las areas de
Economia y Finanzas de las Universidades espafolas y extranjeras mas sobresalientes con
profesionales cualificados y en activo de los Mercados de Capitales, para compartir los resultados de
sus andlisis e investigaciones con las autoridades econdémicas y financieras de nuestro pais y de la
Union Europea, en el proposito de facilitar la modernizacion y el mejor conocimiento de los Mercados
de Capitales.

PROGRAMA FUNDACIONAL 2022

Ef Programa Fundacional 2022 fue debatido en el Consejo Asesor Conjunto de 25.11.21, aprobado por
fa Comision Ejecutiva de la FEF el 4 de noviembre 2021 y en el Patronato de 1 de diciembre de 2021.

Las actividades que componen el Programa Fundacional 2022 de la FEF son las siguientes:

A.- OBSERVATORIOS ESTUDIOS

1. “Foro de Temas de Inversién” DAT N° 3

El tercer numero de esta serie incorpora un trabajo realizado recientemente por Fidelity que se titula “El
papel del cambio climatico en la macroeconomia y la asignacién de activos”, en el que se analiza la
importancia del cambio climatico en la economia y se valora si el impacto gue va a suponer es tenido
realmente en cuenta por los gestores profesionales del ahorro.

Autores: Salman Ahmed y Anna Stupnytska de Fidelity

El estudio se presenté el 19 de mayo de 2022 en formato hibrido en el salén de actos de Renta4 Banco
y esta disponible en la web de la FEF.

2. “Foro de Temas de Inversion” DAT N° 4

. Ei cuarto nimero de esta serie es el estudio “Una visién de la banca actual a través del coste de capital
-y sus determinantes”

Autor: Javier Santacruz

El estudio se presentd el 20 de septiembre de 2022 en el salén de actos de Renta4 Banco y esta
disponible en la web de la FEF.

3. “Observatorio sobre la Reforma de los Mercados Financieros Europeos 2022”

Estudio anual que analiza y valora la reforma dirigida a la integracién de los servicios financieros en
Europa (decimotercera edicién).

Directores: Ramiro Martinez-Pardo, Francisco Javier Zapata Cirugeda y Gloria Hernandez Aler

£l documento Papeles FEF N° 63 esta disponible en la web de la Fundacion.
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4. “DeFi: ilusiones, realidades y desafios”

Carlos Contreras ha realizado este estudio que es un documento divulgativo con el objetivo de: (i)
entender la terminologia y el conjunto de conceptos que se han acurfiado en tormo a DeFi; (i) conocer
conceptos basicos de la tecnologia que soportan las finanzas descentralizadas y (iii) reflexionar sobre
el desafio para la industria financiera y para los reguladores y supervisores de los mercados
financieros.

El estudio esta disponible en la web de la FEF.
5. "Anuario del Euro 2023"

Edicion conjunta FEF/Fundacion ICO cuyo objetivo es contribuir al conocimiento de la relevancia y el
papel que representa la moneda Unica y sugerir nuevas propuestas e ideas para reforzar su alto nivel
de aceptacién.

Esta edicion se ha desarrollado el afio 2022 y primera parte de 2023,

El estudio se presentd el pasado 2 de marzo de 2023 en el Auditorio Uria & Menéndez.

El Anuario esta disponible en la web de la FEF (en inglés y en castellano el resumen ejecutivo).
6. “Cémo complementar el PIB: hacia un crecimiento inclusivo y sostenible”

El estudio trata de dar respuesta a la pregunta ¢ es el PIB un buen indicador para medir la economia?
Son muchas las iniciativas que lidera la OCDE, que lleva 10 afios trabajando en un indice de
bienestar en el que se incluyen temas redistributivos y el impacto del medio ambiente. En concreto
este informe propone como complementar el PIB en relacion a dos retos importantes: la desigualdad
y el cambio climético.

La direccion de este trabajo corresponde a Bernardino Ledn que coordina un equipo de economistas
del Future Policy Lab.

Este estudio se inicié en 2022 y se concluird y presentara en 2023
7. Estudio sobre la distribucién de sequros a través de la banca

El objetivo de este estudio es poner en valor la distribucion de seguros a través de la banca que no
excluye a otros calanes de distribucién sino que los complementa.

Este estudio se inicié en 2022 y se concluira en 2023.
8. “Panel de seguimiento financiero de la economia espafiola: El tamafo empresarial’

Iniciativa que tiene como objetivo debatir sobre temas de caracter financiero con implicaciones sobre
la economia espafiola y la elaboracion posterior de un documento de trabajo elaborado a partir de las
ponencias realizadas y del debate que susciten.

Directores del Panel: Angel Gavilan, Banco de Espafia y Domingo Garcia Coto, BME.

El 9° del Panel tratara el tema “El tamafio empresarial” y se vinculara el tamario de las empresas con
la productividad y el crecimiento econdmico. También se debatiran posibles medidas de politica
econémica para facilitar el aumento del tamarfio de las empresas, como férmulas de recapitalizacion
de deuda y otras.

Este estudio se inicié en 2022 y se concluira en 2023.
B.- ACTIVIDADES DEL PROGRAMA FUNDACIONAL 2021 QUE SE RESENTARON EN 2022

1.- Presentacién estudio, reformas en el tratamiento fiscal del ahorro destinado a previsién
social
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El 3 de febrero tuvo lugar en la Bolsa de Madrid 1a presentacion del estudio, “Reformas en el tratamiento
fiscal del ahorro destinado a previsién social” cuyo autor es Carlos Contreras, Miembro del Consejo
Asesor del Instituto Espariol de Analistas.

La Mesa de Debate contd con la participacion de Elisa Chulid, Profesora del Departamento de
Sociologia Hl de la Universidad Nacional de Educacién a Distancia (UNED), Angel Martinez Aldama,
Presidente de INVERCO, José Antonio Herce, Socio Fundador de LoRIS y fue moderada por
Inmaculada Dominguez, Profesora del Departamento de Economia Financiera de la Universidad de
Extremadura.

En el estudio se analiza la evolucidn del tratamiento fiscal del ahorro destinado a prevision y las diversas
reformas que se han lievado a cabo en nuestro pais en los Ultimos afnos a este respecto. A continuacion,
se hace una revision critica de por qué es necesario incentivar fiscalmente el ahorro previsién y si han
tenido éxito los estimulos fiscales incorporados en nuestras normas.

2.- La financiacion de intangibles

El estudio dirigido por Joaquin Maudos se presenté el dia 19 de abril.

I El acto de presentacion contd con la participacion de Jorge Yzaguirre, presidente del Instituto Espafiol

de Analistas, Maria Abascal, Directora de Public Policy de la AEB, Jose Zudaire, Director General de
ASCRI y fue clausurado por Cristina Garmendia, Presidenta de la Fundacién COTEC.

El estudio analiza la financiacion de los activos intangibles, aportando evidencia del caso espafiol.
Reline una serie de contribuciones de destacados expertos en la materia, que analizan cuestiones
como: a) la importancia de los intangibles como fuente de crecimiento de la productividad; b) los
problemas de su financiacion; c) las dificultades de su valoracion; d) la importancia del capital privado
(venture capital y private equity); e) la financiacion bancaria de los intangibles; y f) el papel de las ayudas
publicas, en el caso concreto del 1+D+i.

C.- ACTIVIDADES
1. PREMIOS DE INVESTIGACION Y ESTUDIO ANTONIO DIONIS SOLER 2021

La Fundacién de Estudios Financieros, con el fin de estimular y reconocer la labor de investigacion y
estudio en el ambito de los Mercados Financieros, la Economia, las Finanzas y las Instituciones y
Entidades que prestan Servicios Financieros, convoca los "Premios de Investigacion y Estudio Antonio
Dionis Soler" de la Fundacién de Estudios Financieros con caracter anual.

En el Patronato FEF del 1 de diciembre de 2021 se acordd una dotacién de los Premios de Investigacion
y Estudios para el afio 2022 siguiente:

*Primer Premio con una dotacién de 10.000 €.

*Un accésit con una dotacién de 5.000 €.

El Jurado de la edicion 2022 de los Premios de Investigacion y Estudio Antonio Dionis Soler de la FEF
estuvo compuesto por las siguientes personas:

o Crespi Cladera, Rafel. Catedratico de QOrganizaciéon de Empresas, Universitat de les llles
Balears (UIB).

e Fernandez Alvarez, Ana Isabel. Catedratica de Economia Financiera, Universidad de Oviedo y

Rectora de CUNEF Universidad

Gomez-Bezares, Fernando. Catedratico de Finanzas, Universidad de Deusto

Jiménez Fernandez, Alfredo. Director de Analisis y Estudios, FEF

Lépez Zaballos, Jesus. Director de la Escuela de Formacién FEF

Marin-Lozano Montan, Ofelia. Ex Vocal de la Junta Directiva del IEAF

Méndez Llera, Javier. Director General, FEF y Secretaric del Jurado

» Toribio Davila, Juan José. Ex Presidente IEAF y Presidente detf Jurado

31
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El fallo del Jurado es el siguiente:

e Primer premio de 10.000€:

Do bank branches matter? Evidence from mandatory branch closings.
Autores: Anna Toldra Simats, UNIVERSIDAD CARLOS Il DE MADRID;
Gabriel Jiménez Zambrano, BANCO DE ESPANA; Alfredo Martin Oliver,
UNIVERSIDAD ISLAS BALEARES:; José Luis Peydrd Alcalde, IMPERIAL
COLLEGE LONDON-UNIVERSITAT POMPEU FABRA y Sergio Vicente
Rodriguez, UNIVERSITE DU LUXEMBOURG

e Accésit de 5.000¢€:

Climate transition risks and financial stability.

Autores: Juan Carlos Reboredo Nogueira UNIVERSIDAD DE SANTIAGO DE
COMPOSTELA; Javier Ojea Ferreiro, JRC EUROPEAN COMMISSION y
Andrea Ugolini, UNIVERSITY MILAN-BICOCCA"

Los Premios se entregaron en abril de 2023.

2. LA REVISTA ANALISIS FINANCIERO

En el afio 2022, se continud publicando la revista digital promovida por IEAF-FEF, cuyo objetivo es
difundir la excelencia en el ambito de la industria financiera mediante la divulgacion de conocimientos
de maximo nivel, elevando los estandares del andlisis financiero con un especial énfasis en la practica
profesional.

Las materias principales tratadas en la publicacion son las finanzas corporativas, la gestién patrimonial
y el asesoramiento financiero, visiones sectoriales y de empresas, el anélisis y la valoracién de riesgos,
el marco normativo, la innovacion tecnolégica y la ética y buenas practicas profesionales. Los formatos
se estructuran tanto como material escrito como via videos, y se dispone de colaboraciones tanto en
espafol como en ingliés.

Los articulos publicados y las entrevistas realizadas en 2022 fueron los siguientes:

» Entrevista a Ricardo Comin. Director Ejecutivo de Vontobel Espania.

Las claves del sector Inmobiliario para 2022: "hotelizacion”, diversificacion de la financiacién y
\ una oferta mayor y mas sostenible, José Ignacio Morales Plaza.
* Ao 2022. Riesgos y Oportunidades, Nicolas Fernandez Picén.
\/ e How will public guarantee schemes affect the Public Debt-to-GDP ratio in Spain?, Julio Angulo
y Carlos Contreras
AN e Fondos Soberanos: Estrategias de doble objetivo, Javier Capapé
;’/ Wy » Reflexiones sobre el comportamiento de los mercados financieros durante la pandemia

Covid-19, Carlos Bocanegra
* Entrevista a Sebastian Velasco, Director General para Espafia y Portugal de Fidelity
International

» Materias primas, Desarrollo y Geopolitica, Macarena Gutiérrez
Inversion en activos intangibles: propuestas para la mejora de su financiacion, Joagquin
Maudos
Factores condicionantes de a inflacién a largo plazo, Carlos Contreras
Salir a Bolsa a través de una SPAC, Alfredo Jiménez
La resiliencia del sector asegurador en el entorno actual. Marga Gabarré.
Cuando los Mercados despiertan (0 no): el caso del Reino Unido. José Massa
La prueba de riesgo climatico del BCE de 2022. José Maria Lépez Jiménez
Implicaciones de la Fusion en Ethereum para las finanzas descentralizadas. Carlos Contreras
Rentabilidad vs. coste de capital: el reto de la banca en los proximos afios. Javier Santacruz
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3. BECAS YAYUDAS

En el afio 2022 y para los alumnos que realizan su Formacién dentro de la Escuela de la Fundacion,
se desarrolia un programa de Becas y ayudas dentro de la actividad Fundacional, que este afio ha sido
de 10.567,83 euros.

Actividad de la Escuela de Formacion 2022

< Actividad formativa de Ia escuela en 2022

Como en afios anteriores, cumpliendo con el programa fundacional de Escuela FEF, la actividad en
2022 se ha realizado bajo tres lineas de negocio principales:

1. Programas de formacion para la preparacién de certificaciones profesionales.
2. Cursos de formacién continua.
3. Cursos y seminarios de especializacion.

Las Certificaciones Profesionales contindan siendo el principal atractivo de la Escuela. En 2022, 9.968
alumnos han participado en los diferentes programas de formacion que la Escuela imparte para facilitar
la preparacion de los examenes de certificacion, que abarcan, en la actualidad, las especialidades de
analistas financieros, analistas ESG, asesores financieros, gestores de patrimonio, valoradores de
empresa, gestores de tesoreria y gestores de back office.

Por otro lado, en 2022 la Escuela ha solicitado la expedicion de 1,672 certificaciones profesionales para
los alumnos que han superado las correspondientes pruebas al finalizar sus diferentes cursos y
programas, superando la cifra de 46.000 profesionales financieros espafioles acreditados, via Escuela
FEF, desde 1990.

Actualmente, Escuela FEF es centro acreditado de ia Federacion de Asociaciones de Analistas
Financieros Europeos (EFFAS), de la Asociacion Internacional de Analistas Financieros (ACIIA), del
Chartered Institute for Securities & Investment (CISI), del Instituto Espafiol de Analistas, de la
Asociacion Europea de Planificadores Financieros (EFPA Espaiia) y de la Chartered Altrnative
Invenstment Association (CAIA)

Otro de los “pilares” de la Escuela es la formacidn “in-house”. Son programas formativos, siempre

" con un enfoque eminentemente practico, basados en el andlisis previo de las necesidades especificas

de cada entidad. En 2022 la Escuela ha colaborado en esta modalidad con veintiocho diferentes
empresas e instituciones financieras, algunas de las cuales son, ademas, patronos de la FEF.

Respecto a la actividad internacional que realiza la Escuela, destacamos la actividad en Iberoamérica
y la estrecha colaboracion con la Federacion Europea de Asociaciones de Analistas Financieros
(EFFAS). En Iberoamérica, gracias a los diferentes acuerdos de colaboracion académica suscritos en
los ultimos afos, Escuela FEF “tutela” los programas de formacién y certificacion de los titulos CEFA'y
CIIA en Argentina y Per(, asi como los programas de Asesor Financiero Certificado en Argentina.

En cuanto a la colaboracion con la EFFAS, durante 2022 Escuela FEF ha realizado, por delegacion de
la Federacion Europea, las siguientes actividades para los programas ESG ESSENTIALS, DIGITAL
ASSETS AND MICA y CESGA (en este Ultimo solo los puntos d y e que se mencionan a continuacion).

a La cesién de la licencia del copyright en idioma inglés y su posterior distribucion a EFFAS.

b La elaboracién del contenido del curso en inglés (traduccién de la version espariola de
manuales, preguntas tipo test y ejercicios en su caso).
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¢ Lagrabacién y produccion de las sesiones en video.

d El desarrollo del curso en formato elearning y su posterior alojamiento en una plataforma
formativa disefiada en inglés para la EFFAS Academy.

e La gestion de los alumnos que se matriculan a través de la EFFAS Academy (altas, bajas,
resolucion de incidencias, etc.).

1. Programas de formacion para la preparacién de certificaciones profesionales.

Un afio mas, merece ser destacada la actividad en los cursos para la preparacién de las certificaciones
exigidas por los reguladores nacionales:

o Mifid Il (CNMV). Asesor en Servicios Financieros, Asesor Financiero, Experto en
Asesoramiento Financiero y Gestor Patrimonial.

= LCCI (Banco de Espana): Informador en Crédito [Inmobiliario, Experto en Crédito Inmobiliario y
Asesor en Crédito Inmobiliario.

Pero, sin duda, los programas de mayor éxito en Escuela FEF este 2022 han sidc aquellos dedicados
a la formacién en los aspectos ESG para obtener las certificaciones de EFFAS:

o Certified ESG Analysts (CESGA), dirigido a analistas y gestores de activos y carteras, y
o Certified ESG Essentials, dirigido a todos los profesionales que asesoran o informan al inversor
minorista, ya sea en instituciones bancarias como en aseguradoras.

Como en afos anteriores, ademas de los programas en abierto programados en 2022 para preparar
estas certificaciones, distintas entidades han confiado en Escuela FEF para realizar programas In
Company, lo que les permite ajustar de forma mas eficiente los programas a sus necesidades para la
preparacién de estas certificaciones.

e Mifid Il: CREDIT SUISSE, GENERALI, MAPFRE, RENTA4 BANCO, SAFEBROK,
TELEPERFORMANCE, TRIODOS BANK Y UBS.

o LCCI: APl GIRONA, BANCO PICHINCHA, CENTURY 21, GARSA, HOUSFY FINANCE SL,
MAPFRE, REDPISO, TECNOCASA, TRIOTECA Y UCI.

e CESGA: A&G BANCA PRIVADA, CAIXABANK AM, IBERCAJA, SANTANDER AM Y MAPFRE.

+ ESG Essentials: UCI, AURIGA, BANCO COOPERATIVO ESPANOL, MAPFRE, GENERALI y
RENTA 4 BANCO.

la obtencion de las certificaciones de analista financiero europeo CEFA® de EFFAS, analista financiero
internacional CIIA®, otorgada por la ACIIA, las certificaciones de Valoracién de Empresas (CEVE) y
Experto en Gestién de Tesoreria (EGT) del |IEAF, y la de Experto en Gestion de Back Office, que
realizamos de forma conjunta con Bolsas y Mercados Esparioles.

2. Formacion continua.

En 2022 se disefiaron nuevas actividades para cumplir con la actualizacion obligatoria de conocimientos
que exige tanto Mifid Il come LCCI a los profesionales sujetos a las correspondientes normas (30 horas
y 15 horas respectivamente).

Estas actividades consisten, basicamente, en cursos de corta duraciéon, en modalidad on line, creados
con una herramienta e-learning que permite disefar cursos de facil navegacion y atractivo disefio, en
los que, ademas de facilitar documentacion de apoyo, se ofrece una clase grabada por un profesional,
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de entre 1 y 3 horas, y un test final de conocimientos que el alumno debe superar para obtener su
certificado.

Estos cursos de formacion continua se ofrecen en abierto, a través de nuestra web, o en modalidad In
Company a través de plataformas creadas exclusivamente para los alumnos de la entidad. Los cursos
también pueden ofrecerse a las entidades en formato SCORM para que puedan incorporarlos a sus
propias plataformas. En el Anexo 2 se presenta la lista de cursos actualmente a disposicion de los
alumnos.

Las entidades que contrataron formacion continua con Escuela FEF, para una u otra normativa fueron:

AURIGA, BANCO ALCALA, BANCO PICHINCHA, BNP PARIBAS, LIONSGATE CAPITAL, ORIGEN,
COVISIAN, HOUSELL, GARSA, GRUPO FINANCIERO 10, Housfy Finance SL, IDEALISTA, JB
CAPITAL MARKETS, LOMBARD ODIER, MAPFRE, REDPISO, RN TU SAFEBBROK, SOLUCION
HIPOTECARIA, TELEPERFORMANCE, UBS y UCI

3. Cursos y seminarios abiertos.

En 2022 {as actividades realizadas en esta rubrica han sido [as siguientes:

* Actividades en abierto:

e Master en Bolsa y Gestion de Carteras

e Certified ESG Analyst (CESGA). Se han realizado 5 convocatoria en 2022.
« Certificado de Experto en Valoracién de Empresas.

s Programa de Especializacion en Inversiones Alternativas

4. Acuerdos de colaboracién

Una forma de ampliar la oferta formativa y dar visibilidad a Escuela FEF es gracias a los acuerdos de
colaboracion que mantiene con otras instituciones nacionales e internacionales.

Por su importancia relativa en este 2022 merecen ser destacados los siguientes.

> FINREG: curso Cryptoassets and MiCa for Financial Institutions. Modalidad integramente
on line. Prepara para la certificacion DIAM (Digital Assets and MiCA) de EFFAS.

» IDIASEF: curso Artificial Intelligence Business Program. Prepara para la certificacion
CAIBA (Certified Artificial Intelligence Business Analyst) que otorgan conjuntamente IDIASEF
y el IEAF. Modalidad blended (plataforma on line + clases presencial/streaming).

> Alternative Ratings: curso Private Wealth Management Program. Prepara para la
certificacién Wealth Management. Modalidad presencial/streaming.

» BitBCB: curso de Gestién y Valoracién de Activos Digitales. Prepara para la certificacion

de Experto en Vaoracion y Gestion de Activos Digitales. Modalidad Blended (plataforma +
sesiones streaming).
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Por otro lado, los acuerdos vigentes en 2022 se recogen en la siguiente tabla:

ENTIDAD

Accion Formativa

COLEGIO DE ECONOMISTAS DE
VALENCIA, COEV

Experto en Gestion de Tesoreria (EGT)

CUNEF CEFA-MIMF (Master en Instituciones y Mercados Financieros)
DIRCOM Operaciones Bursatiles para Responsables de Comunicacion
EFFAS CEFA/CIIA, CESGA e ESG ESSENTIALS

Institut d'Estudis Financiers (IEF) CEFAy CIIA

Instituto Argentino de Ejecutivos en CliAy AFC

Finanzas (IAEF)

W Instituto de Estudios Inmobiliarios

Formacion Continua LCCI

Programa de Financiacién Inmobiliaria (PF1)

Financieros (IEIF)

Examen de certificacién curso Valoracion de Tasaciones del Instituto de Estudios
Inmobiliarios Financieros

CESGA
KPMG
ESG Essentials
Social Gob Certificacién Sustainable Finance Manager, SFM
UCI-SIRA Crédito Inmobiliario
UCLM Formacion continuada para Auditores

5, Marketing y redes sociales

Escuela FEF sigue muy activa en publicaciones organicas en redes sociales lo que ha permitido
alcanzar 3.833 seguidores en Twitter, 1.506 seguidores en Facebook y 6.088 seguidores en Linkedin.

6. Programa de Becas y Ayudas

Finalmente, no por ello menas importante, debemos mencionar el programa de becas y ayudas de la
Escuela, adicional a las que se ofrecen a los miembros del Instituto Espafiol de Analistas y a los
profesionales de las empresas patronos de la FEF. Este programa, parte fundamental de nuestra
actividad fundacional, se desarrolla conforme a la estrategia de responsabilidad social de la Fundacion.

Para optar al programa de Becas los candidatos habran de cumplir, entre otros, los siguientes
requisitos: ser titulado universitario, tener menos de 35 afios y unos ingresos inferiores a 30.000 euros
brutos anuales.

15.1.2 Recursos obtenidos y empleados por la entidad. Desviacion entre el plan de actuacién y

los recursos realizados.

Los recursos econdmicos previstos y obtenidos por la entidad en el ejercicio han sido los siguientes:
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Recursos obtenidos LT;,?;;Z r::{;:arfieo Desviacién

Rentas y otros ingresos derivados del patrimonio = 503 503

Prestacion de servicios de la actividad propia - = =

Ingresos ordinarios de ias actividades mercantiles 1.530.000 1.511.768 (18.232)

Aportaciones privadas 399.560 302.037 (97.523)

Otros tipos de ingresos - 84 84

Total, recursos econdomicos obtenidos 1.929.560 1.814.392 (115.168)

Recursos empleados LTeF:I?sr:i Importe realizado N '.:1.Ipal;tad° Desviacion
actividades
Gastos
Ayudas monetarias y otros gastos de gestion (60.000) (40.568) - (40.568)
a) Ayudas monetarias (60.000) (40.568) - (40.568)
b) Ayudas no monetarias - - -
Aprovisionamientos (706.376) (752.161) - (752.161)
Gastos de personal (909.821) (906.050) - (906.050)
Otros gastos de la actividad (447.706) (416.457) (4.528) (420.985)
- Arendamientos, Reparaciones y conservacion (181.763) (135.637) - (135.637)
- Servicio de profesionales independientes (88.347) (78.537) - (78.537)
- Publicidad, propaganda y relaciones publicas (97.609) (113.291) (4.528) (117.819)
- Suministros (19.990) (16.996) - (16.996)
- Matenal Oficina y correspondencia (15.434) (24.276) - (24.276)
- Locomocién y viajes (3.800) (12.089) - (12.089)
- Cuotas Asociacién (5.000) i - =
- Plataformas y gtos. Informéaticos (26.772) (30.942) = (30.942)
- Mantenimiento ctas bancarias (1.117) (2.067) - (2.067)
\| - Primas de seguros y Otros gastos (7.875) (12.846) = (12.846)

- Ajustes positivos en la imposicién directa - 10.224 = 10.224
Amortizacion del inmovilizado (58.573) (60.079) - (60.079)
aﬁicﬁirzoagoresultado por enajenacion de . = (44.096) (44.096)
o b reracin i - - s ras
Total, gastos (2.182.477) {2.175.315) (56.577) (2.231.892)
inversiones
égg?ﬁéﬂ%nzfsfgﬂgg;ovnhzado (excepto Bienes del 65.000 16.423 R 16.423
Total, inversiones 65.000 16.423 - 16.423
Recursos empleados 2.247.477 2.191.738 56.677 2.248.315

Todos los recursos se han empleado en las actividades, y también una parte de estos recursos, no se

han imputados a actividades.

Los recursos econdmicos empleados presentan el siguiente desglose por actividades:
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Con respecto a los recursos humanos empleados en las actividades:

- Para la actividad de formacion la Fundacion cuenta con 9 (10 a 31/12/2021) personas a dedicacion
completa, cuatro a tiempo parcial, una persona con contrato de serfvicios.

- Para la actividad de investigacion la Fundacion tiene empleadas a cuatro personas a tiempo
completo y cuatro personas a tiempo parcial.

Finalmente, los beneficiarios del area educativa (Escuela de Formacion) han sido 9.968 alumnos,
mientras que la investigacion y los estudios se destinan a divulgacién general.

15.2 Aplicacion de elementos patrimoniales a fines propios

En cumplimiento del articuto 27 de la Ley 50/2002 de 26 de diciembre, se desglosa a continuacién el
destino de rentas e ingresos de la Fundacion. Los datos se deducen de la contabilidad de la Fundacién,
bien como partidas de gastos o ingresos de la cuenta de resultados abreviada, o bien del balance
abreviado, para el caso de inversiones realizadas. Las aplicaciones de recursos a destinar hechas
efectivas no producen registro contable alguno, excepto por los incrementos de la dotacion fundacional
o las reservas. La materializacion de dichos incrementos se registra una vez adoptado el
correspondiente acuerdo por el Patronato de la Fundacion.

Determinacion de la base de célculo v renta a destinar del ejercicio

Iimporte
Resultado contable (417.500)
Ajustes (+) del resultado contable :
Dotaciongs .a la amortizacion y a las provisiones inmovilizado-afectas a actividades 11625
en cumplimiento de fines )
Gastos comunes y especificos al conjunto de actividades desarrolladas en 642.185

cumplimiento de fines (excepto dotaciones y provisiones a inmovilizado)

Resultado contabilizado directamente en el patrimonio neto como consecuencia de
cambios en criterios contables o la subsanacion de errores

Total ajustes (+) 653.810
Ajustes (-) del resultado contable

INGRESOS NO COMPUTABLES: Beneficio en venta de inmuebles en los que se
realice la actividad propia y bienes y derechos considerados de dotacion fundacional
Resultado contabilizado directamente en el patrimonio neto como consecuencia de
cambios en criterios contables o la subsanacién de errores

Total ajustes (-) -

DIFERENCIA: BASE DE CALCULO 236.310
Renta a destinar 100
Porcentaje 236.310

Recursos aplicados en el ejercicio a cumplimiento de fines

Recursos aplicados en el ejercicio a cumplimiento de fines importe
Gastos de la actividad pr_opia devquados en el ejercicio (incluye 642 185
gastos comunes a la actividad propia)

Inversiones realizadas en la actividad propia en el gjercicio 10.511
Total, recursos destinados en el ejercicio l 652.696
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Determinacion de cumplimiento del destino de rentas e ingresos

Eiercici Excedente Ajustes Ajustes Base de Renta a Porcentaje a dt?szf:nuarzg: a
JBrcicio | gel ejercicio | positivos negativos calculo destinar destinar fines
2018 117.779 632.992 - 750.771 750.771 100 639.008
2019 62.492 667.595 ” 730.087 730.087 100 661.225
2020 60.543 632.528 = 693.071 693.071 100 635.544
2021 (129 227) 638.579 = 509.352 509.352 100 628.134
2022 (417.500) 653.810 = 236.310 236.310 100 | 652.696
Aplicacion de los recursos derivados en cumplimiento de fines
= s Importe
Ejercicio 2018 2019 2020 2021 2022 Total pendiente
2018 - - | 301.992 | 448779 - 750.771 -
2019 - - | 179.355 550.732 730.087 -
\ 2020 - - 101.964 101.964 (591.107)
\
) 2021 - - - (509.352)
2022 - - (236.310)
Recursos aplicados en el ejercicio
Subvenciones,
F?:digz donaciones y Deuda Total
prop legados
1. Gastos en cumplimiento de fines 642.185
2. Inversiones en cumplimiento de fines 10.511
a) Realizadas con fondos propios en el ejercicic 10.511
b) Deudas canceladas en el ejercicio incurridas en | _
ejercicios anteriores
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados . ~
de capital procedentes de ejercicios anteriores
1 TOTAL (1+2) 652.696
Ajustes positivos al resultado contable
Dotacién a la amortizacion de inmovilizado afecto a actividades en cumplimiento de fines
. . . . Dotacion a la Importe total
Partida del resultado Cuenta Partida patrimonial amortizacion amortizado
Amortizacion del inmovilizado 681 Otras instalaciones 2.611 15.256
Amortizacién del inmovilizado 681 Equipos para procesos de informacion 3.112 14.552
Amortizacién del inmovilizado 681 Mobiliario 400 2.301
Amortizacién del inmovilizado 680 Aplicaciones Informéticas 5438 19.762
680 Propiedad industrial 64 64
Total 11.625 51.935
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Gastos comunes v especificos al conjunto de actividades desarrolladas en cumplimiento de fines
(excepto de amortizaciones y deterioro de inmovilizado)

Criterio de
. imputacion a la
Partida del resultado Cuenta Gasto actividad Importe
propia
Gastos por ayudas y otros 650 Gastos por ayudas y otros Directo (40.568)
Aprovisionamientos 607 Aprovisionamientos Directo (58.594)
Gastos de personal 640 Sueldos y salarios Directo (424.074)
Otros gastos de la actividad pog | Servicios utiizados para la Utilizacion y uso | (118.949)
actividad
Total (642.185)

Ajustes neqativos al resultado contable

No se han practicado ajustes negativos al resultado contable.

Gastos de administracion:

En los ejercicios 2022 y 2021 la Fundacién no ha incurrido en gastos de administracién (véase nota
15.3).

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacién se muestran y explican los saldos y transacciones con las entidades vinculadas a la
Fundacién: el Instituto Espanol de Analistas Financieros (fundador de la Fundacién) y la Fundacié
Catalana D'Analistes Financiers, que incluye coma Patronos a los miembros de la Junta Directiva de la
Delegacion Catalana del Instituto Espafiol de Analistas Financieros.

Saldos

A 31 de diciembre de 2022 se mantiene un saldo acreedor con el Instituto Espafiol de Analistas
Financieros de 38.101,02 euros (21.683 euros a 31 de diciembre de 2021). A 31 de diciembre de 2022
se mantiene un saldo deudor con el Instituto Espariol de Analistas Financiero de 2.743,30 euros (676,01
euros a 31 de diciembre de 2021)

Transacciones

La Fundacion realiza transacciones con el Instituto Esparfiol de Analistas Financieros, el cual ha
concedido la cesion en exclusiva, a favor de la Fundacion de Estudios Financieros, del derecho de uso
del Titulo “Certified International Investment Analyst (CIIA®)", facturando por ello una cantidad anual,
acordada por medio de un contrato entre ambos.

También factura, como “Repercusion de cuotas y costes CIIA®” todos los conceptos complementarios
a dicha cesién, como examenes, correcciones y otras obligaciones que la Association of Certified
International Investment Analyst (ACIIA) cobra al Instituto Espafiol de Analistas Financieros por dicha
actividad. Ademas, el Instituto emite facturas por las certificaciones oficiales cumpliendo siempre las
condiciones normales de mercado.

La Fundacion prepara a través de su centro de formacién, las certificaciones de las titulaciones que
aprobé la CNMV al Instituto Espafiol de Analistas Financieros para el persona!l que informa y asesora
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2022 2021
Gastos ]
Gastos por la cesién del titulo ClIA © 26.254 36.300
Repercusion de cuotas y costes ClIA © 804 8.752
Certificacion de titulos 81.699 139.257
Total, gastos 108.757 184.309
2022 2021
Ingresos
N | s o teborscny soported
Total, ingresos 52.308 64.593

Cuentas Anuales Abreviadas de Fundacién de Estudios Financieros — Ejercicio 2022

en las redes de venta de las entidades financieras (normativa MIFID If), Se firmé un convenio para
colaborar entre la Fundacion y el Instituto en cuanto a la certificacién de las acreditaciones.

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 2022 y 2021 con el Instituto Espariol de Analistas
Financieros han sido las siguientes:

La Fundacién no ha efectuado transacciones con partes vinculadas que no correspondan a su actividad
fundacional. Las operaciones se han realizado en condiciones normales de mercado.

17. OTRA INFORMACION

17.1 Cambios producidos en el Patronato durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2022 se han producido los siguientes movimientos en la composicion del Patronato:
Relevos:

o D?*Maria Dolores Solana Campins toma el relevo de la Presidencia a D. Jorge
Izaguirre Scharfhausen

Renovaciones:

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca

D.Ramiro Martinez-Pardo del Valle

D. Francisco Javier Zapata Cirugeda

D.Mutua Madrilefia representada por D.Manuel de Orte Ramirez
D. Antonio Basagoiti Garcia-Tufién

D. Guillermo de la Dehesa Romero

D. Florentino Pérez Rodriguez

D. Ermesto Mata Lépez

D. Xavier Adsera Gebelli

0O 00O OO0 O0O0

Sustituciones (por plazo de 4 aios):

o D. Leopoldo Alvear Trenor sustituye a D. Tomas Varela Muifia

o D2 Ana Torrens Borras sustituye a D. Fernando Ruiz Ruiz

o D2 Carolina Albuerne Gonzalez sustituye a D. Luis de Carlos Beltran

o D. Antonic Oporto del Olmo sustituye a Alfredo Bonet Baiget

o D. Juan José Cano Ferrer sustituye a D. Hilario Albarracin Santa Cruz
o D2 Alejandra Kindelan Oteyza sustituye a D. José Maria Roldan Alegre
o D. Manuel de Orte Ramirez sustituye a D. Javier Mina Prieto-Moreno
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Nombramientos:
o D. Tomas Varela Muifa
Ceses:

o D. Miguel Martin Fernandez
o D. Jaime Velazquez Vioque

17.2 Autorizaciones del Protectorado

de cierre del ejercicio.

Direccion

o remuneraciones durante el ejercicio.

No existen autorizaciones otorgadas en el ejercicio y/o solicitadas pendientes de contestar en 1a fecha

Los miembros del Patronato de la Fundacion de Estudios Financieros no han recibido sueldos, dietas

H .""{\ La Sociedad Formacion y Finanzas, S.L. ha recibido en funcién de un contrato mercantil la cantidad de

183.866 euros (184.326 euros en 2021) por prestacién de servicios en concepto de Direccién de la
Escuela. En adicién a esto, a 31 de diciembre de 2022 quedaba pendiente de pago 10.797 euros
(13.207 euros a 31 de diciembre de 2021) del total anterior en concepto de prima anual de gestion.

El Director General ha recibido en concepto de salario un importe bruto de 40.000 euros (40.000 euros

en 2021).

17.4 Anticipos y créditos a miembros del patronato

,—"' Los miembros del Patronato de la Fundacién de Estudios Financieros no han recibido anticipos o

/ créditos.

[

/.. 17.5 Pensiones y seguros

La Fundacién no ha contraido obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida por cuenta de

sus Patronos.

E! importe pagado en el ejercicio 2022 en concepto de prima del seguro de responsabilidad civil de
cuatro miembros de la Direccién por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo

asciende a 1.277 euros (1.239 euros en 2021).

17.6 Numero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2022 y 2021, distribuido por categorias,

ha sido el siguiente:

2022 | 2021
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 9 10
Administrativos 7 9
Namero medio de empleados 16 19
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La Fundacion no ha empleado, en el curso del ejercicio, a personas con discapacidad igual o superior

al 33%.

La distribucién del personal de la Fundacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021, por categorias y sexos,

ha sido la siguiente:

Hombres | Mujeres | 31.12.2022 | Hombres | Mujeres 31.12.2021
Técnicos y profesionales cientificos
e intelectuales y de apoyo 2 7 9 2 8 10
Administrativos 5 7 3 6 9
Empleados al cierre del ejercicio 4 12 16 14 19

anuales abreviadas.

17.7 Remuneracion de auditores

17.8 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2022
han ascendido a 9.000 euros (11.980 euros en 2021) El importe indicado incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria del ejercicio, con independencia del momento de su facturacion.

\y No se han devengado honorarios correspondientes a otros trabajos distintos del de auditoria de cuentas

A continuacion se detalla [a informacion requerida por la normativa vigente, sobre 1a informacion a
incorporar en {a memoria de las cuentas anuales abreviadas en relacién con el periodo medic de pago
a proveedores en operaciones comerciales:

PERIODO
MEDIO DE

PAGO A
PROVEEDORES

2022

2021

18

19

17.9 Cumplimiento del Cédigo de Conducta de las entidades sin fines
lucrativos para la realizacion de inversiones financieras temporales.

EJERCICIO 2022

El presente informe se realiza de acuerdo con la obligacién que tienen los érganos de gobierno de las
entidades sin animo de lucro de informar sobre el grado de cumplimiento de los principios y
recomendaciones estabiecidos en los Codigos de conducta sobre inversiones financieras temporales,
segun establecen los Acuerdos de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y del Banco de
Espania, en desarrollo de la Disposicién Adicional 52 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de
Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

En cumplimiento del acuerdo de 20 de febrero de 2019, del Consejo de la Comisién nacional del
Mercado de Valores, por el que se aprueba el Cédigo de conducta de las Entidades sin animo de lucro
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para la realizacién de Inversiones temporales, la Fundacion de Estudios Financieros llevara, para su
aprobacién, en la reunién del Patronato de la citada entidad, en fecha 16 de julio 2020, el siguiente
informe acerca del grado de cumplimiento de los principios y recomendaciones contenidos en el
mencionado Cédigo de conducta.

El Patronato de la Fundacién tras la aprobacién del Codigo de conducta por la CNMV ha adoptado los
siguientes acuerdos en cuanto a la publicacién y adopcion de medidas conducentes a seguir los
principios y recomendaciones que contiene:

Toma de razén de la publicacion, el dia 5 de marzo de 2019, en el Boletin Oficial del Estado del Acuerdo
del 20 de febrero de 2019, del Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por el que se
aprueba el codigo de conducta relativo a las inversiones de las entidades sin animo de lucro. El
Patronato aprueba el 13 de junio de 2019 el Codigo de conducta para la Fundacion, que se adecua a
la nueva normativa.

Adopcién de las medidas conducentes a seguir los principios y recomendaciones del Acuerdo.

- Encuanto al grado de cumplimiento durante el ejercicio 2022:

o MEDIOS Y ORGANIZACION

La Entidad si cuenta con medios humanos y materiales para la seleccion y gestion de sus inversiones
en instrumentos financieros que son adecuados y proporcionados al volumen y naturaleza de las
inversiones que se han realizado o pretendan realizar.

La Entidad si cuenta con sistemas especificos para la seleccion y gestion de sus inversiones en
instrumentos financieros que son adecuados y proporcionados al volumen y naturaleza de las
inversiones que se realizan o pretendan realizar.

Se ha cerciorado de que las personas de la entidad que decidan sobre las inversiones cuentan con
conocimientos técnicos y experiencia suficientes o se sirven de asesoramiento profesional apropiado.

Dado que el volumen de la cartera de instrumentos financieros no es significativo, no se ha considerado

la necesidad de constituir un Comité de Inversiones, ni tampoco contar con la funcién especifica de
control interno.

o POLITICA Y SELECCION DE LAS INVERSIONES.
Se ha seguido en la politica y seleccion de las inversiones:

A. La definicion de una politica de inversion ajustada a los objetivos fundacionales y riesgos de
sus inversiones.

B. El seguimiento de los criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad en la seleccion de ias
inversiones.

¢ Los principios inspiradores de las inversiones, instrumentos financieros han sido los de
coherencia, liquidez, diversificacion y preservacion del capital en los terminos descritos del
Acuerdo del 20 de febrero de 2019 de la CNMV.

Segun lo mencionado en los dos apartados anteriores se observa que se ha cumplido el Cadigo de

Conducta de la entidad y que no se han producido desviaciones en el mismo que sean susceptibles de
recogerse en este informe.
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o CUMPLIMIENTO PARA LA SELECCION Y GESTION DE
INVERSIONES

Las inversiones financieras realizadas se han adecuado a la normativa vigente.

- Se ha valorado, en todo momento, la seguridad, liquidez y rentabilidad, atendiendo a las
condiciones del mercado en el momento de la contratacion.

P
| - Sehandiversificado los riesgos en las distintas inversiones efectuadas.
- Se detalla el tipo de inversiones realizadas en el afo 2022:
- La Fundacién firmé en el mes de diciembre de 2019 un contrato de intermediacion con Bankia
\ (actualmente CaixaBank). La inversion realizada se diversificé en 4 Fondos diferentes,
P\ invirtiendo en cada uno de ellos entre un 2%, como maximo un 3% del total de liquidez, en todo

ellos se contaba con liquidez diaria. Eran Fondos de renta fija y todos ellos se encuadraban
dentro de “cartera muy conservadora”.

El importe invertido en cada Fondo ha sido de 50.000 euros.

En 2022, se decide el reembolso de ia inversion que se habia realizado en estos 4 Fondos, debido a la
situacién del mercado, y se hizo en el mes de mayo, con una pérdida de 5.011 euros.

A 22 de diciembre de 2020, se suscribe un Fondo de Inversion en el Banco Santander, dicho Fondo de
renta Fija, donde la fluctuacioén y el riesgo es minimo, el importe suscrito fue de 65.000 euros, cuya
valoracion a 31.12.2022 ha sido negativa por un pequefio importe, 1.837 euros.

En el desarrollo del afio 2022, se decidid dejar el importe de los fondos reembolsados en cuenta
corriente. A finales de este ario, debido al cambio que el mercado sufrié, con la subida de los tipos de
interés, se realiza una inversién de 40.000,00 euros en Bonos del Estado con una rentabilidad minima,
a dos afios, esperando ver como seguia la situacién para tomar las medidas convenientes, con el resto
del efectivo.

Hasta final de 2022 los importes efectivos, se encuentran en las cuentas que la entidad tiene en:
Santander, Caixabank y Sabadell, hasta tomar nuevas decisiones.

La Fundacién de Estudios Financieros no realiza, como norma general, operaciones que respondan un
uso meramente especulativo de los recursos financieros.

El presente informe pone de manifiesto la transparencia informativa seguida por los 6rganos de
gobierno, administracion y direccion, respecto al seguimiento de las recomendaciones contenidas en
el codigo de conducta aprobado. En particular se ha hecho referencia al detalle de las inversiones
incluidas en el ambito de aplicacion de dicho cédigo.
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Cuentas Anuales Abreviadas de Fundacion de Estudios Financieros — Ejercicio 2022

19. HECHOS POSTERIORES

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2022 hasta esta fecha, no se ha producido ningtn hecho que
pudiese afectar a las Cuentas Anuales de la Fundacién al 31.12.2022 adjuntas y que no estuviese
contemplado en dichas Cuentas Anuales.

DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022 han sido formuladas por la Comisidn Ejecutiva de la Fundacién de Estudios Financieros el dia 15

de febrero de 2023

D?. Maria Dolores Solana Campins
Presidenta

D.{gfié

'Mandez Llera
VicesecrL

tadlio General
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