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“Las finanzas descentralizadas (DeFi) y el futuro”
Articulo de Javier Méndez Llera en Expansion.

Expone como con las nueva tecnologia Blockchain, la oferta de servicios financieros se descentraliza

automaticamente de los intermediadores tradicionales.

Las finanzas descentralizadas (DeFi) y el futuro

ladvenimiento de latecnolo-

gia blockchain (o, en térmi-

nos mas generales, la deno-
minada distributed ledger techno-
logy) esta provocando movimientos
muy significativos en la forma en
que desarrollan los productos fi-
nancieros y bancarios. De una ma-
nerau otra, encontramos en el mer-
cado nuevas formulas operativasen
sistemas de pago, financiacion,
emision y negociacion de activos fi-
nancieros, gestion de activos o de
riesgos, entre otros.

Bajouna estructura blockchain, la
oferta de servicios se descentraliza
automaticamente de intermedia-
rios o de venues tradicionales de
contratacion, modificando incluso

la forma juridica (smart contracts)
en la que se sustentan bajo el pre-
tendido objetivo de compartir de-
positos piblicos “incorruptibles” y
que permitirian interactuar con
tecnologias como la inteligencia ar-
tificial o big data. Un paso mas so-
bre, aestas alturas, ya casi “tradidio-
nales” conceptos como son fintech
o segurtech. A todo esto se le ha ve-
nido en llamar las finanzas descen-
tralizadas (DeFi, por su acrénimo
eninglés).

Las DeFi son mucho mas que las
criptomonedas, aunque logicamen-
te forman parte de su universo. En
que medida puedan acabar siendo
utilizadas masivamente como me-
dios de pago (criptomonedas), acti-
vos financieros con objetivo de ren-
tabilidad (criptoactivos) o incluso
como sustitutas de depositos, regis-
tros o procesos contractuales sera
un factor determinante para la con-
solidacion delas DeFi comoel futu-
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Hasta donde vamos a llegar en ello
es ﬂ.lgﬂ q_le L{ESL'IJ'[UCE]T]US en este
momento. En todo caso, lo anterior
estard condicionado por 1) el enfo-
que del regulador, 2) la adaptabili-
dad (ya muy avanzada) de las enti-
dades e intermediarios financieros
aestos nuevos formatosy 3) el gra-
do de formacion en su conocimien-
toy capaddad de uso de los poten-
ciales usuarios, no sdlo institucio-
nales, sino también particulares.

En cuanto a los reguladores, su
actitud esta siendo de cautela, pero
con un trasfondo de no entorpecer
la innovacion y las capacidades de
las nuevas tecnologias. El “marca-

je” de la regulacion esta siendo evi-

La actitud de los

dente, pero exceptuando paises co-
mo China o India, que en algunos
casos las han prohibido, en Occi-
dente se va acompasando su creci-
miento exponencial (probable-
mente ahora mismo con un valor
conjunto superior a los tres trillo-
nes de dolares estadounidenses en
menos de tres afios) con una logica
mayor exigencia de control e infor-
macion

Por su lado, las entidades finan-
cieras ofrecen ya productos o se
alian con instituciones mas avanza-
das (por enfocadas) para incorpo-
rar estos productos a sus catilogos
de clientes. En el ambito de la ges-
tion de activos, por ejemplo, es ya
unarealidad evidente.

Formaci6n

Un aspecto clave sera el éxito de
programas de formacion (no solo
para profesionales, sino para usua-
rios particulares, sobre todo) que

permitan a éstos tomar decisiones
basadas en el conocimiento y no en
la moda o en la codicia infundada
(por qué nodecirlo).

En fundén de eémo avancemos
en los aspectos anteriores, la gene-
ralizacion de las DeFi se producira
antes odespués, perollegara. Enlos
afios 90 del siglo pasado se diferen-
ciaba entre la “vieja” ¥ la “nueva
economia” de Internet.

Tuvo que pasar primero un crash
de las puntocom, pero, visto con
perspectiva, el diferencial de valor
unos 25 afios después entre las
compaiiias sin Internet como ele-
mento central de su modelo de ne-
gocio y las que si lo tenian podria
superar en este momento los 20 tri-
llones de dolares. ;Pueden las DeFi
implicar tal nivel de diferencia de
valor entre las nuevas yviejas finan-
zas? Merece lapena apostar.

Secretario general en Instituto
Espafiol de Analistas Financieros

Reportaje de “El Pais” sobre la rentabilidad de El Ibex,

que volvié a ser de los peores de 2021. Segun Alfredo
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Echevarria Otegui, invertir en Bolsa espafiola ha sido un

BOLIA o MADRID

= muy mal negocio frente a las oportunidades de otros
B JIBEX 35

: mercados. En este periodo tan largo de tiempo resulta
imposible encontrar un momento en el que la Bolsa

espafnola haya destacado sobre el resto de plazas.



https://elpais.com/economia/negocios/2022-01-02/el-ibex-35-se-abona-al-furgon-de-cola.html
https://www.excelenciasgourmet.com/es/aibg/que-actividades-desarrollara-madrid-capitalidad-iberoamericana-de-la-cultura-gastronomica-2020
https://www.excelenciasgourmet.com/es/aibg/que-actividades-desarrollara-madrid-capitalidad-iberoamericana-de-la-cultura-gastronomica-2020
https://www.excelenciasgourmet.com/es/aibg/que-actividades-desarrollara-madrid-capitalidad-iberoamericana-de-la-cultura-gastronomica-2020
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Reportaje sobre el ahorro bancario en la Nueva Espaina

2 ‘ AN ESPARA

Economia “™"  Reportaje de Luis Gancedo en “La Nueva Espafa”. Javier
Las finanzas domésticas en tiempos de incertidumbre y ol

El ahorro bancario asturiano, en maximos

y emhaisado en cuentas sin rendimiento

Familias y empresas reservan 29.000 millones, mas que el PIB anual
La inflacién y la nula rentabilidad minan el valor real de los depdsitos

Méndez Llera expone que aunque la demanda del consumo

se ha disparado, el ahorro sigue creciendo.
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La subida de los
precios desgasta
también el valor
de lo invertido en
bonos y fondos
de renta fija

EL IEAF debuta en rating ESG con Ercros

Consenso del Mercado publica que el IEAF ha concedido su primer ‘fating
elaborado en base al nivel de cumplimiento de la compafia en base a
criterios ESG”. El trabajo de analisis ha sido desarrollado por Lighthouse,

compainiia bajo el paraguas del IEAF que se dedica al analisis de empresas

cotizadas.

CONSENSO DEL MERCADO



https://consensodelmercado.com/es/emisores/el-ieaf-debuta-en-rating-esg-con-ercros
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Entorno Econdmico 2022. Situacion actual, perspectivas y desafios

La delegacion catalana del (IEAF) organizé el webinar «Entorno
SITUACION ACTUAL, PERSH ‘ ‘ 7 Z economico 2022: Situacion actual, perspectivas y desafios».

. : Participaron Cirus Andreu. Presidente de la Delegacion Catalana
del IEAF; Sofia Rodriguez. Economista Jefe, Subdirectora General

de Banco Sabadell; y Enric Fernandez. Economista Jefe, Director

de Planificacién Estratégica y Estudios de CaixaBank.
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https://www.diariosigloxxi.com/texto-s/mostrar/440401/caixabank-calcula-crecimiento-economia-espanola-48-2021-55-2022
https://www.servimedia.es/noticias/caixabank-calcula-crecimiento-economia-espanola-4-8-2021-5-5-2022/2567224
https://www.futuroafondo.com/es/evento/entorno-economico-2022-situacion-actual-perspectivas-y-desafios
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