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El reto para los inversores ante las grandes
OPV tecnoldgicas: valorar sin comparables

o La delegacidon catalana del Instituto Espafol de Analistas retine en Barcelona a
expertos del sector para abordar codmo valorar compaiias tecnoldgicas sin
comparables claros, medir el retorno de sus grandes inversiones e incorporarlas a las
carteras.

Barcelona, 17 de septiembre de 2026. La delegacion catalana del Instituto Espafiol de
Analistas ha celebrado este jueves en la Bolsa de Barcelona la jornada Después de SpaceX:
/qué retos plantean las grandes OPV tecnoldgicas a analistas e inversores?, centrada en los
desafios que las salidas a bolsa de las grandes compafias tecnoldgicas plantean para el
analisis financiero, la valoracién y la gestion de inversiones.

La sesién ha contado con la participacidn de Carlos Trevifio, analista del sector tecnolégico en
Banco Santander, y Johan Svensson, Head of Equity de Solventis, en una mesa moderada por
Margarida Gabarré, presidenta de la Delegacion Catalana del Instituto Espafiol de Analistas.

En su bienvenida, Gabarré ha destacado la importancia de abrir un debate profesional sobre
los desafios que plantea la llegada al mercado de una nueva generacidon de grandes
tecnoldgicas. En este sentido, ha sefialado que “las grandes OPV obligan a analistas e
inversores a enfrentarse a compaiiias y modelos de negocio para los que no siempre existen
referencias comparables. El reto es entender el potencial de la innovacién, pero también
analizar con rigor quién serd capaz de monetizarla, en qué plazos y cémo trasladar esas
expectativas a una valoracién y a una decisién de inversion”.

El nuevo escenario para analistas, gestores e inversores

Asimismo, la mesa ha ampliado el foco hacia las implicaciones que esta nueva generacién de
compaifiias puede tener para la gestion de inversiones, desde cudndo incorporar estos valores
a las carteras hasta qué peso podrian llegar a alcanzar en los principales indices bursétiles.

En este contexto, Carlos Trevifio, analista del sector tecnoldgico en Banco Santander, ha
aportado su visidén sobre como afrontar las OPV de compafiias tecnoldgicas en momentos
disruptivos, cémo valorar el retorno de las inversiones en innovacién y cémo buscar
referencias de valoracién ante nuevos modelos de negocio.

Por su parte, Johan Svensson, Head of Equity de Solventis, ha abordado la situacién del
mercado primario estadounidense desde la perspectiva de la gestion, poniendo el foco en los
exigentes multiplos de algunas de las grandes operaciones recientes y en el menor margen
de seguridad que pueden ofrecer al inversor institucional. También ha analizado la asimetria
de informacién propia de las OPV entre los accionistas vendedores y el mercado y, como
ejemplo de prudencia en la gestidn, ha explicado los motivos por los que Solventis decidié no
acudir a la salida a bolsa de SpaceX, anteponiendo la preservacién de capital y la busqueda
de valor a largo plazo.

La jornada ha tomado como punto de partida las primeras lecciones tras la salida a bolsa de
SpaceX el pasado mes de junio, en un momento en el que el mercado mira ya hacia posibles
futuras OPV de otros grandes actores tecnolégicos como OpenAl, Anthropic, Databricks o
Stripe. Un escenario que vuelve a plantear una cuestion central para analistas, gestores e
inversores: como traducir el potencial de la innovacién y las expectativas de crecimiento en
valoraciones y decisiones de inversion.



(<%, INSTITUTO ESPANOL
J DE ANALISTAS DESDE 1965

CATALUNYA

Sobre el Instituto Espafiol de Analistas

El Instituto Espafiol de Analistas es una asociacion profesional sin animo de lucro que agrupa a 1.400
profesionales del analisis. Su objetivo es dar respuesta a las necesidades y tendencias que marcan el dia
a dia tanto del mercado como de la profesién. Cuenta con nueve delegaciones ubicadas en Madrid,
Catalufia, Andalucia— que extiende su dmbito de actuacién a la Ciudad Autéonoma de Melilla—, Pais
Vasco, Galicia, Comunidad Valenciana, Aragén, Navarra y La Rioja, Canarias y Baleares.

El Instituto Espafiol de Analistas estd formado por tres entidades que trabajan para cumplir con el
objetivo marcado: la Fundacién de Estudios Financieros, que es el centro de anélisis del Instituto; la
Escuela FEF, que es una escuela de formacion dirigida a profesionales y estudiantes del sector; y
Lighthouse, el servicio de andlisis fundamental que cubre los "valores huérfanos" de la Bolsa espafiola.
www.institutodeanalistas.com
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