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1. ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD

Al. AREA DE INVESTIGACION

Tipo: Propia.

Sector: Investigacion y Desarrollo.

Funcién: Comunicacién y Difusion.

Lugar de desarrollo de la actividad: Andalucia,Canarias,Catalufia,Comunidad Valenciana,Galicia,Comunidad de Madrid.

Descripcion detallada de la actividad prevista:
Programa Observatorios y Trabajos 2026

El programa de 2026 consolida la investigacion de la Fundacién en areas clave para el sistema financiero, la competitividad
econdémica y la transicidn sostenible, asegurando continuidad con los trabajos iniciados en 2025 y fortaleciendo la transferencia de

conocimiento a la sociedad.

1. Competitividad, Regulacién y Crecimiento Econémico
1.1 Simplificacion regulatoria y continuidad 2025

Durante 2026 se profundizara en la simplificacién de la regulacién y su impacto sobre la economia real y las empresas, partiendo de
los eventos e informes producidos en 2025. Se incorporaran las propuestas recibidas en mercados de capitales, ahorro e inversiéon
(SIU), regulacién prudencial bancaria y normativa de seguros, con especial énfasis en que la simplificaciéon no se limite a lo técnico,
sino que contribuya a la agenda de crecimiento europeo. El andlisis se centrara en medidas que favorezcan la eficiencia normativa y
la financiacién de la nueva economia europea.

1.2 Aranceles y comercio internacional

Se evaluara el efecto de los nuevos aranceles, sin limitarse al acuerdo UE-EE. UU., sobre sectores estratégicos de la economia
espariola, identificando riesgos de costes, impacto competitivo y oportunidades de relocalizacién industrial.

1.3 Agenda pendiente del mercado de capitales

Se revisara el grado de implementacion del Libro Blanco de BME y del informe de la OCDE sobre el mercado de capitales espafiol,
identificando los elementos pendientes y proponiendo una hoja de ruta para fortalecer la financiacién empresarial y la integracién
financiera europea.

1.4 Inteligencia artificial y analistas financieros

La IA transforma el andlisis financiero, econémico y empresarial. Se estudiaran sus oportunidades, implicaciones éticas, retos de
calidad del dato y efectos sobre la funcién profesional de los analistas, con foco en la eficiencia y precision.

2. Gestion Eficiente de Recursos y Transicion Sostenible
2.1 Defensa y sostenibilidad

Se analizara la interacciéon entre inversién en defensa, sostenibilidad fiscal y criterios ESG, evaluando la contribucién privada al
gasto estratégico y su compatibilidad con la estabilidad econédmica y social.

2.2 Sostenibilidad, 1A y calidad del dato

Se estudiara el papel de la IA en la mejora de la recopilacién y verificaciéon de informaciéon ESG y financiera, abordando riesgos de
opacidad y automatizacién, y evaluando su contribucién a la transparencia y la comparabilidad de datos.

2.3 Economia circular
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Se evaluara el desarrollo de modelos de economia circular en sectores clave, promoviendo eficiencia en el uso de recursos,
reduccion de residuos y oportunidades para la competitividad sostenible.

3. Vivienda, Demografia y Cohesién Social
3.1 Mercado de la vivienda

Se abordara la problematica de oferta de vivienda en Espafa, identificando soluciones estructurales, agilizacién de tramites,
optimizacion del uso del suelo y colaboracién publico-privada para incrementar la disponibilidad de vivienda asequible.

3.2 Consecuencias financieras de la longevidad

Se analizaran los efectos del envejecimiento sobre pensiones, sanidad, ahorro a largo plazo, seguros y empleo, proponiendo
escenarios y medidas para asegurar sostenibilidad fiscal y bienestar social.

4. Retos Estratégicos para Espafia y Europa
4.1 Inversion en defensa y sostenibilidad fiscal

Se estudiaran instrumentos que permitan aumentar el gasto en defensa, garantizando compatibilidad con consolidacién fiscal y
mantenimiento del Estado del bienestar.

4.2 Euro digital y stablecoins

El rapido desarrollo de stablecoins privadas basadas en el délar plantea riesgos para la politica monetaria europea. Se analizara la
oportunidad del euro digital publico como instrumento estratégico de soberania y estabilidad financiera.

4.3 Fondos Next Generation EU

Se realizara un balance de situacion sobre la ejecucién, efectos econémicos y cumplimiento de reformas asociadas, identificando
medidas para mejorar absorcién y eficacia de la inversién puablica.

4.4 Escalabilidad de la empresa europea

Se abordaran barreras que limitan el crecimiento empresarial en Europa, incluyendo normativa, fiscalidad y fragmentacién de
mercados, proponiendo soluciones para potenciar innovacién y competitividad.

4.5 Regulacién hipotecaria y titulizaciones

Se evaluaran iniciativas para mejorar la regulacidon de cédulas hipotecarias y titulizaciones, fortaleciendo la financiacién privada y la
capacidad de las entidades para prestar.

Premios Investigacion y Estudios 2026 — Antonio Dionis Soler

Se mantiene la dotacién vigente:

Primer Premio: 10.000 €

Accésit: 5.000 €

Formatos y Difusion

Los trabajos se desarrollaran mediante estudios monograficos, documentos de trabajo, foros de debate y articulos en la Revista

Anélisis Financiero. La difusién incluird notas de prensa, sesiones publicas y actividades divulgativas, optimizando alcance y
transferencia de conocimiento a profesionales, instituciones y sociedad.

Recursos humanos a emplear en la actividad

TIPO DE PERSONAL NUMERO N°e HORAS / ANO
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Personal asalariado 8 13.500,00
Personal con contrato de servicios 0] 0,00
Personal voluntario 0] 0,00
Beneficiarios y/o usuarios de la actividad
BENEFICIARIOS O USUARIOS NUMERO INDETER-
MINADO
Personas fisicas 0 X
Personas juridicas 0 X
Objetivos e indicadores de la realizacién de la actividad
OBJETIVO INDICADOR CANTIDAD
Realizacion de Estudios y trabajos que abarquen las tematicas n° informes 13,00
econdmico-financieras mas actuales, asi como el impacto en los
mercados financieros
Reuniones de expertos en el ambito econémico-financiero con el fin de | n® reuniones 16,00
intercambiar y difundir ideas sobre la actualidad economica financiera
mas relevante
Patrocinar como cada afio los premios de investigacion n° premios 2,00
Notas de actualidad econémica n° publicaciones 14,00
Presentacion de trabajos en todo el territorio espafiol n° presentaciones 12,00
Aumentar el alcance del programa de becas n° becas 20,00
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A2. AREA EDUCATIVA-ESCUELA DE FORMACION

Tipo: Mercantil.
Sector: Educacion.
Funcién: Otros.

Lugar de desarrollo de la actividad: Catalufia,Comunidad Valenciana,Comunidad de Madrid,Argentina,Colombia,Republica
Dominicana,Alemania.

Descripcion detallada de la actividad prevista:
Objetivos Direccion de la Escuela para 2026

Promover el desarrollo de programas de formacién financiera en Espafia e Iberoamérica, impartiendo cursos, seminarios,
conferencias y otras actuaciones de similar naturaleza y, en especial, desarrollar los programas para la obtencién de las
certificaciones profesionales otorgadas por el IEAF, o por otras asociaciones nacionales e internacionales, de acuerdo con las normas
y prescripciones emanadas de las mismas.

Facilitar el acceso a esos estudios a quienes estén capacitados para ello, con independencia de sus posibilidades econémicas,
proporcionando ayudas a quienes las precisen, en la medida en que la entidad disponga de recursos econémicos a tal fin.

Organizar actividades de difusién de la cultura financiera a través de cursos, seminarios, jornadas y conferencias sobre temas

econdémicos y financieros, por si misma o en colaboracién con otras entidades y con Universidades y centros de investigacién que
persigan los mismos fines.

Recursos humanos a emplear en la actividad

TIPO DE PERSONAL NUMERO N° HORAS / ANO
Personal asalariado 8 13.725,00
Personal con contrato de servicios 0] 0,00
Personal voluntario 0 0,00

Ingresos ordinarios de la actividad

INGRESOS TOTAL
Importe neto de la cifra de negocio en ventas y otros ingresos de la actividad mercantil 1.291.417,00
Rentas y otros ingresos derivados del patrimonio de la actividad mercantil 0,00

Objetivos e indicadores de la realizacion de la actividad

OBJETIVO INDICADOR CANTIDAD

Formacion especializada para la obtencién de CERTIFICACIONES n® programas 17,00

PROFESIONALES

Formacion continua para el cumplimiento de obligaciones regulatorias | n°® entidades 30,00

MIFID Il y LCCI

Programas de especializacién en finanzas n° programas 8,00

Formacion In House para empresas n° entidades 40,00
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2. PREVISION DE RECURSOS ECONOMICOS A EMPLEAR POR LA ENTIDAD

RECURSOS ACTIVIDAD N°1 ACTIVIDAD N°2

Gastos

Gastos por ayudas y otros -60.000,00 0,00
a) Ayudas monetarias -60.000,00 0,00
b) Ayudas no monetarias 0,00 0,00
c) Gastos por colaboraciones y 6rganos de gobierno 0,00 0,00
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 0,00 0,00
Aprovisionamientos -46.100,00 -429.224,00
Gastos de personal -376.736,00 -516.547,00
Otros gastos de la actividad -69.703,00 -215.387,00
Arrendamientos, reparaciones y conservacion -21.742,00 -72.537,00
Servicio de profesionales independientes -23.300,00 -16.333,00
Publicidad, propaganda y relaciones publicas -3.109,00 -70.891,00
Suministros -3.740,00 -13.260,00
Material de oficina y correspondencia -9.231,00 -4.769,00
Locomocion y viajes -2.650,00 -2.150,00
Plataforma y gastos informaticos -1.494,00 -27.164,00
Mantenimiento de cuentas bancarias -399,00 -651,00
Primas de seguros -2.606,00 -4.694,00
Otros gastos de explotacion -1.432,00 -2.938,00
Amortizacion del inmovilizado -4.679,00 -13.221,00
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado 0,00 0,00
Gastos financieros 0,00 0,00
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros 0,00 0,00
Diferencias de cambio 0,00 0,00
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0,00 0,00
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00
Total gastos -557.218,00 -1.174.379,00
Inversiones

Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes del Patrimonio Histérico) 3.000,00 7.000,00
Adquisiciones Bienes del Patrimonio Histoérico 0,00 0,00
Cancelacién deuda no comercial 0,00 0,00
Total inversiones 3.000,00 7.000,00
TOTAL RECURSOS PREVISTOS 560.218,00 1.181.379,00
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RECURSOS TOTAL NO IMPUTADO A TOTAL
ACTIVIDADES LAS
ACTIVIDADES
Gastos 0,00 0,00 0,00
Gastos por ayudas y otros -60.000,00 0,00 -60.000,00
a) Ayudas monetarias -60.000,00 0,00 -60.000,00
b) Ayudas no monetarias 0,00 0,00 0,00
c) Gastos por colaboraciones y 6rganos de gobierno 0,00 0,00 0,00
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de 0,00 0,00 0,00
fabricacion
Aprovisionamientos -475.324,00 0,00 -475.324,00
Gastos de personal -893.283,00 0,00 -893.283,00
Otros gastos de la actividad -285.090,00 0,00 -285.090,00
Arrendamientos, reparaciones y conservacion -94.279,00 0,00 -94.279,00
Servicio de profesionales independientes -39.633,00 0,00 -39.633,00
Publicidad, propaganda y relaciones publicas -74.000,00 0,00 -74.000,00
Suministros -17.000,00 0,00 -17.000,00
Material de oficina y correspondencia -14.000,00 0,00 -14.000,00
Locomocion y viajes -4.800,00 0,00 -4.800,00
Plataforma y gastos informaticos -28.658,00 0,00 -28.658,00
Mantenimiento de cuentas bancarias -1.050,00 0,00 -1.050,00
Primas de seguros -7.300,00 0,00 -7.300,00
Otros gastos de explotacion -4.370,00 0,00 -4.370,00
Amortizacion del inmovilizado -17.900,00 0,00 -17.900,00
Deterioro y resultado por enajenaciéon de inmovilizado 0,00 0,00 0,00
Gastos financieros 0,00 0,00 0,00
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Diferencias de cambio 0,00 0,00 0,00
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00 0,00
Total gastos -1.731.597,00 0,00 -1.731.597,00
Inversiones 0,00 0,00 0,00
Adquisiciones de inmovilizado (excepto Bienes del Patrimonio 10.000,00 0,00 10.000,00
Histdrico)
Adquisiciones Bienes del Patrimonio Histoérico 0,00 0,00 0,00
Cancelaciéon deuda no comercial 0,00 0,00 0,00
Total inversiones 10.000,00 0,00 10.000,00
TOTAL RECURSOS PREVISTOS 1.741.597,00 0,00 1.741.597,00
Fdo: El/La Secretario/a VOBe El/La Presidente/a
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3. PREVISION DE RECURSOS ECONOMICOS A OBTENER POR LA ENTIDAD

Previsién de ingresos a obtener por la entidad

RECURSOS TOTAL
Rentas y otros ingresos derivados del patrimonio 22.000,00
Ventas y prestaciones de servicios de las actividades propias 0,00
Ventas y otros ingresos de las actividades mercantiles 1.291.417,00
Subvenciones del sector publico 565,00
Aportaciones privadas 427.615,00
Otros tipos de ingresos 0,00
TOTAL INGRESOS PREVISTOS 1.741.597,00
Previsién de otros recursos econémicos a obtener por la entidad
OTROS RECURSOS TOTAL
Deudas contraidas 0,00
Otras obligaciones financieras asumidas 0,00
TOTAL OTROS RECURSOS PREVISTOS 0,00
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