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Bestinver se impone con un rendimiento del 58%
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PREMIO A MEJOR FONDO ACTIVO DE BOLSA ESPANOLA

Bestinver se impone con un rendimiento del 58%

Bestinver Bolsa, gestionado por el equipo de
Ricardo Seixas, es uno de los fondos de bolsa
espanola mas veteranos de su categoria, con
una trayectoria de més de veinte afios, y tam-
bién es uno de los que mas volumen patrimo-
nial maneja, con 279 millones de euros. El afo
pasado logrd imponerse por rentabilidad fren-
te a sus competidores con un 58% de revalo-
rizacién, por algo més de un punto de diferen-
cia de su més directo rival, el Santander Small
Caps, gestionado por Lola Solana, que estuvo
la mayor parte de 2025 liderando la clasifica-
cion de los fondos mas activos de bolsa espa-
fiola monitorizados por elEconomista.es.
Este resultado no es algo nuevo para el fon-
do de Bestinver, que se coloca entre los cin-
co mejores productos en cualquier plazo tem-
poral, con un 27,61% anualizado a tres afos,
un 17,62% anualizado a cinco afios y un
10,71% anualizado a diez anos. Por ahora an-
da algo mis rezagado, con un rendimiento

Ricardo Seixas, responsable
aaivaitins de el 2

del 1,52%, con datos de Morni a siete

de abril.

Durante los tiltimos afios, en consonancia
con la subida de tipos de interés por el BCE
v el importante peso del sector financiero en
el Ibex, los fondos de bolsa espariola pudie-
ron aprovechar esta coyuntura. “En 2025, la
estrategia del fondo se basé en un enf

tra filosofia de inversion, que capitalizé el
marcado descuento de Espaiia respecto a Eu-
ropa. Esto se apoyaba en una economia es-
panola mas sélida que la media del continen-
tey en empresas que habian logrado un pro-
greso fund al impresi en los Gl-

completamente bottom-up, de acuerdo a m;cs-

timos anos. Los bancos jugaron un papel

de renta variable ibérica de Bestinver, y Angel Alonso, redactor de

decisivo en el rendimiento del mercadoy, en
menor medida en el del fondo, gracias a la
normalizacién de sus valoraciones tras dos
anos cotizando a multiplos extremadamen-
te bajos”, explica Seixas.

Este primer tri por el con-

Fondo Bestinver Bolsa
Gestora Bestinver
Rentabilidad (%)
5813
26,14
176
2025 2026~ Anualizada
a3afos
Patrimonio (mill. €) Rating Momingstar
269 L2 2 8
Fuente: Momingstar. *Hasta el 7 de abril. el

solidas que 2025, de companias fuertes y una
economia robusta, aunque con unas valora-
ciones més normalizadas. Pero esto no im-
plica que la oportunidad no sea interesante.
Ademas, es un mercado que evita debates

d como el de la IA, porlo que es un

flicto de Iran, “arranca con las mismas bases

buen diversificador”, subraya.
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Simplificacién regulatoria en un contexto geopolitico dificil

Francisco
A Uria

Director general del Instituto Espafiol de Banca y
Finanzas en CUNEF Universidad y director del
Centro de Andlisis y Publicaciones del Instituto Es-
pafiol de Analistas

ace unos dias tuve oportunidad de par-

ticipar en el evento sobre la simplifica-

cion de la regulacién en el que se for-
mulaban propuestas concretas sobre el tipo de
reformas que podrian realizarse, también en
materia de supervisién bancaria.

Uno de los participantes, persona bien in-
formada sobre estas cuestiones, me formulé
una pregunta que me parecio particularmen-
te acertada y a la que, al margen de la conver-
sacion que mantuvimos in situ, me propongo
responder en esta tribuna.

La pregunta se referia a si tenia sentido se-
guir abogando por la simplificacion de la re-
gulacion banecaria europea en un eontexto co-
mo el que se plantea actualmente en que exis-
ten fundadas dudas sobre el impacto de los

acontecimientos geopoliti-
cos sobre la economia glo-

Mi respuesta, por las ra-
zones que trataré de expli-
car a continuacién, es radi-
calmente afirmativa. No so-
lo es que el contexto actual
no altere la necesidad ya
diagnosticada de raciona-
lizar la regulacion bancaria
como mado de favorecer el erecimiento eco-
nomieo europeo, sino que, antes al contrario,
todavia acentila mis si cabe la urgente necesi-
dad de que las reformas se hagan efectivas con
la mayor rapidez.

En primer lugar, el BCE, al presentar sus
propuestas sobre reforma de la regulacion ban-
caria, sefiald dos lineas rojas con las que no
puedo estar mas de acuerdo: preservar la es-
tabilidad financiera y evitar la fragmentacién
de los estandares prudenciales aprobados a ni-
vel global.

Si la revision de la regulacién banearia en-
ropea respeta esos dos limites, como seguro lo
hard, avanzar en la agenda de racionalizacién

Debe facilitarse que
el sector financiero
contribuya al
crecimiento con
todo su potencial

de esa regulacion no debe-
ria tener ninguna contra-
indicacion. Los bancos eu-
ropeons mantendrian su ae-
tual fortaleza en términos
de solvencia y liquidez v, al
mismo tiempo, la norma-
tiva prudencial europea per-
maneceria alineada con los
estandares globales no con-
tribuyendo a la peligrosa
fragmentacion de la regulacion bancaria.

Por otra parte, los acontecimientos recien-
tes y, concretamente, los efectos que pueden
producirse sobre el crecimiento econdmico
global, invitan precisamente a la aceleracién
del calendario de reforma, pues, en un mo-
mento en que se estan produciendo tensiones
inflacionistas y existe el riesgo de un cambio
de signo de la politica monetaria en forma de
un retraso en el calendario previsto de bajadas
de tipos o, incluso, un aumento que pueda ter-
minar afectando al crecimiento econdmico de
la Union Europea, nada seria mas logico que
aumentar la capacidad de los bancos para pres-
tar en las mejores condiciones posibles.

Por ello, el efecto de la compleja sitnacion
actual, cuya evolucion se antoja incierta al des-
conocerse tanto la duracion como la intensi-
dad de los efectos del conflicto en Oriente Me-
dio, deberia ser més bien la aceleracién de los
plazos previstos para la reforma de la regula-
cion financiera.

Esta renovada urgencia deberia ponerse de
manifiesto en las respuestas que los partici-
pantes remitan a la Comision Europea en la
consulta que acaba de abrirse de modo que
conduzea, no solo a la publicacion a la vuelta
del verano del esperado informe sobre com-
petitividad, sino también a la presentacion de
las propuestas coneretas de reforma legislati-
va que permitan su ripida aprobaeién para
contribuir lo antes posible a aumentar el cre-
cimiento de la economia europea.

Ante la incertidumbre en relacion con los
efectos que la situacion actual pueda tener so-
bre el crecimiento econdmico de la Unién En-
ropea, mas afectada que otras regiones, facili-
tar que el sector financiero pueda contribuir a
ese crecimiento con todo su potencial, sin po-
ner en riesgo su fortaleza actual, parece mas
que oportuno, impreseindible y urgente.
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ForbesFunds

en la industria financiera

EN EL CORAZON DEL SISTEMA ECONOMICO, LA INDUSTRIA FINANCIERA ARTICULA LOS
FLUJOS DE CAPITAL QUE PERMITEN CRECER A EMPRESAS, INNOVAR A LAS STARTUPS Y PROSPERAR
A LOS MERCADOS. DETRAS DE ESA MAQUINARIA COMPLEJA SE ENCUENTRAN DIRECTIVOS,
INVERSORES Y GESTORES QUE TOMAN DECISIONES CAPACES DE INFLUIR EN SECTORES ENTEROS
Y ORIENTAR EL RUMBO DE LA ECONOMIA. LOS PROFESIONALES QUE INTEGRAN ESTE WHO IS
WHO REPRESENTAN A UNA GENERACION DE LIDERES QUE COMBINAN EXPERIENCIA, VISION
ESTRATEGICA Y CAPACIDAD PARA ANTICIPAR LOS CAMBIOS DEL SISTEMA FINANCIERO
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Raiil Sudrez es Investment & Wealth Management Specialist Iberia en LSEG,
donde trabaja en el desarrollo de soluciones dirigidas al sector financicro y de

gestion patrimonial en la region

Su perlil combina capacidades analiticas v

comerciales, con experiencia en asesoramiento financiero, atencion a clientes
v seguimiento de carteras. \ o largo de su trayectoria se ha especializado en la

construccion de relaciones a largo plazo con ¢

una vision orienta

Nies v equipos. ;m(u‘l;llldn
1 tanto al negocio como al servicio. Esta enfocado

en el dmbito de wealth management v mercados financieros.

FORBES.ES




N3WS

Tercera Edad

La revolucion de la longevidad: COmo prepararse para una nueva realidad
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La revolucion de la longevidad:
Como prepararse para una nueva realidad

“Que uno de cada tres espaiioles proximos a
retirarse no sepa cudnto le durardn sus ahorros
refleja un reto de primer orden para la wonomw de
lax hngnru La gevidad exige pacion
a, planificaciiny
realista sabn cémo financiar una etapa vital cada
nez mds larga”, explicé Osear Eateban Navarro,
ble de negocio en Fidelity I ional
pnm Espaiia y Portugal.
El estudio —basado c¢n una encuesta interna-
cional a 11.800 personas mayores de 50 afios en
13 mercados— analiza c6mo el aumento de la
esperanza de vida estd alargando la etapa de
jubilacién y el do la idad de planifica-
cién financiera para sostener la calidad de vida
durante mds afios. Junto al dato espaiiol, el
informe identifica patrones que ayudan a expli-
car por qué la incertidumbre financiera persiste.
A escala global, mis de un tercio no ha planifi-

Pregunta: ¢Cudles de las siguientes modicas ha
tomado para planificar su jubslacida?
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planificacién patrimonial de los hogares, en un

Nimero medio de afios proviuos de jubilacién,
personss proximas a la jubilacién frente a jubilacos
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contexto en el que la etapa de jubilacién se
alarga y exige decisiones mds tempranas y
mejor informadas.

En este sentido, Armando Nieto, presidente de
Divina Seguros, destacé que “el sector asegura-
dor se enfrenta a un reto mayisculo, por un lado,
gesti do las garantias financieras de los

cado su jubilacién y solo el 15% busca
miento financiero, a pesar de que el dinero es la
principal inquietud para casi la mitad de los
encuestados. “La jubilacién ya no es un punto
de llegada, sino una etapa extensa. Prepararse
implica mirar mds alld del corto plazo 'y abordar la
estabilidad econémica como base del bienestar:
cuanto antes se empl'ece, mads margen 'llxypam
decidir”, sefial6 Lola Solana, presidenta del
Instituto Espaiiol de Analistas.

La mesa de debate, moderada por Francisco
Urda, director de Estudios y Anilisis del Instituto
Espaiiol de Analistas, puso el foco en los retos
—y oportunidades— que abre la longevidad
para el sistema financiero, los seguros y la

usegurndos a largo plazo, en un contexto de
ido de la esp de vida y
de upaa de interés bajos, y con el incremento de

los costes sanitarios en edades das, que
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viduos, empresas y sector ptiblico”.
A continuacién, Ramon Faura, director de
Propuesta de Valor Retail de CaixaBank,
remarcé que “el reto y la aponumdad reside en
como configurar una socied da para los
Jévenes, para que atienda la longevidad”, y
explieé que “este reto — esta oportunidad
compela a todos y puede matunaluaru mediante
en polit publi en las
empresas, en la sanidad Y. por supuesto, en los
servicios financieros”,
F1 estudia subraya que 1a “revalucidn de la
I d” ya estd do la econo-
mia y las decisiones vitales: para 2050, 2.100
millones de personas (casi el 22% de la pobla-
cién mundial) tendrén m4s de 60 afios, lo que
obliga a repensar el modeln cliisico de rem'o y
a prep para una jubilaci6
mente larga. En este contexto, el informe
advierte de una “brecha de conocimientos sobre
longevidad™: dos de cada cinco mayores de 50
aios p un déficit de preparacién de 10
afios o mis respecto a la esperanza de vida
media de su regién, elevando el riesgo de
infr el capital io para el tramo
final de la vida.
Asimismo, el documento propone una
preparacién integral basada en cuatro pilares
—estabilidad econémica, salud fisica, bienes-

necesariamente se trasladan a las primas que se
cobran™, y subray6 que “es necesario establecer

Fumrem: fidmiey verramnal, Opimam, o<tibes de 2025

una mejor regulacién que ayude a la sostenibili-
dad financiera y una mayor planificacién indivi-
dual para costear una etapa vital que es cada vez
mds prolongada™.

Por su parte, Flor de Esteban, socia responsable
de Deloitte Digital y experta en seguros, incidié
en que "ln]ubllacwn delﬁuum no Mﬁuam'uva
solo con sino con d

tes de ahorro hoy. Por ello, es 1mprescmdlble la
movilizacién social al ahorro como elemento
esencial para una jubilacién plena y con propi-
sito, basada en la responsabilidad de todos: indi-

tar emocional y i ial—y concl
que contar con un plan se asocia a mayores
niveles de preparacién. Entre qmcnou csl‘n

cerca de jubil la i6
alcanza al 78% con plnn. frente al 55% sin
plan.

Los ponentes coincidieron en que anticipar
esta transicién —con una visién financiera y
wvital de largo plazo— permitird afrontar con
mayor seguridad una etapa de jubil mis
extensa, preservando la calidad de vida y
reduciendo la incertidumbre en la toma de
decisiones a medida que aumentan los afios de
vida. N3
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Fondos mas activos de bolsa espafiola

Azvalor y Cobas pisan
el acelerador y superan
ya el 10% en sus fondos :
de bolsa espaiiola

"Azvalor Iberia’, conun 11,

baten a un Ibex 35 que gana un 4,8% en lo que va de afio

estd cada vez mds cerca

La bolsa espa
de borrar las pérdidas que acumula desde
el estallido de la guerrs en Irin. Pese a que
el contexto geopolitico sigue siendo compli-
cado, el Thex 35 conserva una rentabilidad
del 4,8% en el aiio, y escala al 5,8% si se in-
corporan los dividendos repartidos por las
cotizadas, En este escenario, ka gestidn ac-

tiva estd demostrando que puede marear la
diferencia: algunos fondes centrados en el
mereado espaiol superan ya el 10% de ga-
nancias, v pertenecen a reconocidas gesto-
ras de estilo value, como Azvalor y Col
Y otro buen pufiado también bate con cre
ces al Thex.

De todos los fondos de bolsa espaiiola a
la venta en Espaia (no s6lo ya activos), el
que lleva una rentabilidad mis elevada es-
te aio es Amalor Theria, que suma un 11,84%
desde enero: y el segundo es el de Cobas,
Cobas Iheria, que repunta un 10,14% en
2026. En tercer lugar se encuentra Santarn-

Las gestoras value brillan

Rendimiento de los 30 fondos mds activos de bolsa espaiiola

der Small Caps Espasa, el fondo que pone
el foco en las cotizadas de menor tamaio
gestionado por Lola Solana, que se revalo-
riza un 9,7%. Segiin la iMima informacion
piiblica disponible, a cierre de enero, la pri-
mera posicion de este fondo es Indra, 1 la
que daha un peso del 9,14%; seguida de Ata-

CONSEJEROS

La rewista del buen goblerno y la responsabllidad corporatia

Azvalor y Cobas pisan el acelerador y superan ya el 10% en sus fondos de bolsa espanola
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tener rentabilidades supe-
rioves a las del Ihex 35 este
eercicio.

Funre: Momingstar, con danos o 14 de atwh, menos «f fonds Laboral Kstea Bosa, que 30m & 15 de wbeil

Rating Rentabilidad

Fonda Firma Mormngstar 2026 (%)

Azvator ibwia Fi Azyalor wa 1184

Cobas iberia D FI Cobiss e 10,14

3. Santander Small Caps Espaia A FI Santander hhh %70

4. berian Value FI Dux ik 932

5. Mogallanes Iberian Equity M FI Magallanes whar 9,08

6. Fondmapére Boles iberia A FI Maptre wn 899

%, y ‘Cobas Iberia’, con un 10,14%, 7. Caixobank Small § Mid Cope Esp Esténd £ CaixaBank e 742

8. Unicops Renta Variable Espaiia A FI Unicaja ek 696

9. Rents 4 Dolss Espoda R FI Renta 4 e 691

10.  CENK RV Espatia Base FI CONK e 678

m SWM Espafia Gestion Activa A FI Singular Asset M ke 660

laya Mining, Tecnicas Reunidas, Sacyry Gre- 12 EDM Inversion/Spanish Equity R EUR EOM - 653

nergy Renovables. En el caso del fondo de 13, Horas Value tberis F1 Hows P a2
Azvalor, no hay informacion reciente dispo-

nible. Y en el de Cobas, al término del aio 14 Mutuafondo Espafia A FI Mckne Madtatie AR L

pasado, sus mayores posiciones eran Melih, 15, Sestinver Scisa FI Bestinver Lt 592

Sacyr, Técni Reunidas o Grifols.
) . ;

Con rentabilidades del 9% o superiores, 1% LaboralKutxa Balsa FI o b o Lot
hay otros dos fondos de bolsa espaiiola: fhe- 17, Sabadef Espada Bolsa Futuro Base FI Subacull AM * 549
rian Value, que ofrece 4 sus pn.rliupes UD g S FCP Eq Span i et Aty - 542

2%, 0 Magallanes Iherian Equity, per-
teneciente a la gestora también value fun- 19 Gesconsull Renta Varlable Saria A FI Gesconault . 531
dada por Iviin Martin. En unaentrevistare- 25 okavango Defta A I Abante kA 530
ciente a este medio, ¢f fundador, CEO y ges-
fagallanes Value Investor, e’xplil.i- n Solvents Aura Iberian Equity R FI Solventis ek 498
tre las Gltimas operaciones que 22, 88VA BolsaFl BBVA - 429
han realizado en la cartera ibérica se encuen-
C
tran la venta de Repsol, en linea con laes- 2> Pty Iberia BEACCELR Ny intasecogel etaiol 4%
trategia de deshacer posiciones en compa- 24, Mediolsrum Ch Spain Equity SA Mediolanum *h 478
fifas petroleras, y I entrada on Ebeo Motors, 56 ¢ Gaesco Bolssiider AFY P o Fn
una firma de la que salio convencido tras vi-
sitar sus instalaciones y ha- 26, BBVA Bolsa Plus FI BBVA e 434
blar con sus responsables. 27, Metavalor FI Motagestin - 333

Al margen de Ia evolucian
A ook Toadon e camehs. 28, Santalucia Ibdico Acciones BR FI Santakicia - 210
el 73% de los gestores acti- 20, Cajn Ingenssos Iharian Fguty A FI Caja de Ingenieros hw 250
vos esti sienddo capaz de ob- 30. Santander Acciones Eapaficlas A FI Santander P 241

AGENDA

MERCEDES BIDART Y JOSE E. MENDEZ
GANAN LOS PREMIOS FUNDACION
PRINCESA DE GIRONA INTERNACIONAL
EN LA CATEGORIA “CREAR EMPRESA”
E “INVESTIGACION"

Mercedes Bidart (Argentina), es emprendedo-
ra social y cofundadora de Quipu, una financial
tech que desarrolla infraestructura crediticia
basada en inteligencia artificial para facilitar
el acceso a financiacion a micronegocios de la
economia informal en América Latina.

José Eduardo Méndez Delgado (México), es un
astrofisico especializado en el estudio de ne-
bulosas ionizadas que ha contribuido a resol-
ver el enigma de la discrepancia de abundan-

acceso al mercado laboral de los colectivos
con mayores dificultades para encontrar un
empleo: menores de 30 anos, mayores de
50 afos y otros colectivos vulnerables. Tam-
bién ofrece ayudas a la contratacién para los
aprendices de los talleres de oficios promo-
vidos por la Fundacién.

En esta edicion se otorgaran 350 ayudas
para nuevos contratos de trabajo indefinidos

Princesa
Girona

cias quimicas en nebulosas, una investigacion
publicada en Nature

Cada una de las categorias esta dotada con
20.000 euros y la entrega de la reproduccion
de una obra del artista contemporaneo Juan
Zamora (Premio Fundacion Princesa de Giro-
na Artes y Letras 2017).-

Felipe VI ha presidido el acto de entrega del
galardon en el IES Antonio Machado de Alcala

suscritos con posterioridad al 1 de enero del
2026, que estaran dotadas de las siguientes
cuantias mensuales y por una duracion maxi-
ma de 9 meses: lajornada completa: 515€y la
jornada parcial (minimo 20 horas): 310€. Las
ayudas se pueden solicitar hasta la concesién
del nimero total de las ayudas o en su defec-
to el 30 de septiembre de 2026, «-+

LA FUNDACION DEL INSTITUTO
ESPANOL DE ANALISTAS CONVOCA
UNA NUEVA EDICION DE SUS PREMIOS
DE INVESTIGACION Y ESTUDIO

El objetivo de los premios, que se convocan
desde 2007, es estimular y reconocer la la-
bor de investigacién y estudio en el ambito
de los Mercados Financieros, la Economia,

de Henares, |a tercera escala de este "Tour del
Talento 2026" que, tras pasar antes por Sant
Boi-Baix de Llobregat (Barcelona) y Huesca
{con la participacion de mas de 21.000 jove-
nes), seguira ahora por Granada (del 27 al 30
de abril) y Murcia (del 25 al 29 de mayo). «..

FUNDACION MAPFRE LANZA UNA
NUEVA CONVOCATORIA DE AYUDAS
PARA IMPULSAR EL EMPLEO Y
APOYAR PROYECTOS SOCIALES

La Convocatoria de Ayudas al Empleo "Ac-
cedemos’, de Fundacion Mapfre, tiene como
objetivo fomentar la creacién de nuevos
empleos en pequefias y medianas empre-
sas, auténomos y entidades sociales, prin-
cipalmente en el ambito rural, y facilitar el

PREMIOS DE INVESTIGACION Y ESTUDIO
INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS
EnM w

2026

las Finanzas y las Instituciones y Entidades
que prestan Servicios Financieros. El plazo de
recepcion de los trabajos concluye el 16 de
septiembre de 2026, La dotacion del primer
premio es de 10.000 euros, con un accésit de
5.000, y el fallo se hara pablico en la ditima
semana de noviembre de 2026. Los candida-
tos interesados podran contactar en: funda-
cion@institutodeanalistas.com -+
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Azvalor y Cobas pisan el acelerador y superan ya el 10% en sus fondos de bolsa espafiola

21/04/2026

Grupo

Azkoyen alcanza una

facturacion por encima de los 211
millones de euros en 2025

El grupo Azkoyen, referente multina-
cional de disefio, manufactura y solucio-
nes tecnoldgicas en el sector unatten-
ded, ha anunciado sus resultados finan-
cleros de 2025. Los datos estiman un cre-
cimiento de un 6%, sobrepasando los 211
millones de euros.

Respecto al indicador EBITDA para el grupo,
este alcanza los 38 millones de euros, lo que
resulta en un crecimiento del 7.8% respecto al
afto pasado. Desde el grupo, canfirman que, en
es10s dos campos, estas cifras se alzan como
|las mas altas de la historia de la compania des-
de sus comienzes hace BO afas.

En relacion con el margen bruto, este se
situd en los 98 millones de euros (un 10.2% mas
que en 2024). Desde el grupe consideran que
esta mejora se debe principalmente a cambios
producidos en la composicion del negocio. En
cuanto al beneficio consolidado previo a
Impuestos, este se mantuvo smilar a lo visto
en 2024, 24,5 millones de euros, mientras que
el beneficio consolidado después de los
impuestos ascendid hasta los 17,5 millones de
euros.

Como ultimo dato destacado general, anun-
cian que la generacidn de efectivo permitio
cerrar el 2025 sin deuda, una mejora frente a la

deuda de 10,8 millones del afio anterior. Azko-
yen considera que este cambio es alin mas
significativo si se tiene en cuenta que Ia remu-
neracién de los accionistas crecio en este Ulti-
mo afio, mas de 9 millones distribuidos en divi-
dendos.

En lo relacionado con Ia facturacion por
regién, en primer puesto se encuentra Alema-
nia, con un 311%; seguido de Espafia, con un
18,1%; Reino Unido, el 8,7%, Italia, un 7,3%; de
cerca Bélgica, con un 6%; sumando el resto de
los paises de la Union Europea un 16,7%, y un
12.1% final que corresponde a otros paises.

Debido a estos resultados solidos, el Conse-
jo de Adminstracion de Azkoyen propondra a
la Junta General de Acclonistas un reparto de
dividendo equivalente al menos al 50% del
beneficio consolidado post impuestos para el
ejercicio 2025.

Sin embargo, estas cifras no son s (nicos
motivos de celebracion dentro del grupo. Por
un lado, gracias al mencionado compromiso
con los acclonistas, la empresa fue incluida en
el indice Ibex Top Dividendo, Por otro, por su
compromiso y avance con la sostendbilidad, el
grupo recibié una clasificacién giobal ESG de
AR del instituto Espaniol de Analistas y la
medalia de plata de EcoVadis.

RENDIMIENTO EN LAS DISTINTAS
LINEAS DE NEGOCIO

Del totd de la facturacién, el porcentaje
mayoritario pracede de la divisién de tecnolo-
gias de pago, loT (Internet de Ias cosas) y tele-
metria, con un 37%. Como dato destacado
resaltan que, durante 2025, aumentaron signi-
ficativamente el nimero de maquinas conecta-
das a dispositivos de las marcas COGES y Ven-
don.

En segunda posiddn, y conun 35% de la
facturacién del grupo, se encuentra la divisién
de control de acceso y segutidad. Afirman que
&l éxto de esta linea se debe a su habilidad de
ejecutar proyectos de seguridad convergente y
soluclones de manejo de la mano de obra, per-
mitiendo a las empresas integrar su seguridad
y trabajadores en una misma plataforma inteli-
gente basada en la identificacién.

Por dlitime, pero a su vez la mas destacada
por el grupo, estaria la divisién de café y ven-
ding, la cual contribuy6 al 28% de la facturacién
total en 2025. Esta seccion de ks empresa se
centra en la produccion de maquinas de café
automaticas, semiautomaticas y premium para
la industria del vending.



Ecobolsa

Lola Solana se acerca mas a Azvalor y Cobas

27/04/2026

FONDOS MAS ACTIVOS DE BOLSA ESPANOLA

Lola Solana se acerca
mas a Azvalor y Cobas

[ s wamin
Azvalor Iberia Azvelor n3%
Cobas Iberia D Cobas 1017
Santander Small Caps Espafia A Santander 988
Iberian Value Dux 948
Magallanes Iberian Equity M Magallanes 874
Fondmapire Bolsa Iheria R Mapfre 865
Caixabank Small & Mid Caps Esp Estind CabaBank 14
Horos Value Iberia Horos n
Renta 4 Bolsa Espafia R Renta 4 69
EDM Inversion/Spanish Equity R EUR EDM 663

Datos a 21 de abril. Fuente: Morningstar

CincoDias

La CNMV podra prohibir la distribucion de informes pagados por las propias empresas

29/04/2026

La CNMYV podra prohibir la distribucion de
informes pagados por las propias empresas

Las casas de analisis deberan identificar como “patrocinados” los estudios sufragados en todo o en
parte por las firmas » La ESMA ha establecido unas reglas que han de cumplirse para su elaboracién

PABLO MARTIN SIMON para las compafifas con
acaaniad menos de 1.000 millones
Los de

N en retroceso respecto La misién es facilitar la
alos denominados merca-  emision de deudas y tam:
dos privados, por  bién las de
fondos de private equity, capital y las eventuales
que compran las empresas  salldas a Bolsa de las em-

¥ s las llevan a una caja
negra con la minima in-
formacién pdblica. Carlos
San Basilio, presidente de
la CNMV, lamento la sema-
na pasada que haya mis
empresas que salen de la
Bolsa en lugar de debutar
en elia, La Uni6n Europea
es consciente de esto des-
de hace anos, y por ello
en 2024 lanzé la denomi-
nada listing act, una ini-
clativa para fomentar la
vuelta a 108 mercados de
las empresas, que podrin
pagar a las casas de andli-

Presas de menor tamano.
La separacion de costes
de intermediacién y de
andlisis fue una peticion
expresa de Reino Unido v,
tras el Brexit, se enmen-
dé en parte la regulacion.
Ahora se da una segunda
vuelta de tuerca al texto
con el objetivo de ampliar
las empresas que pueden
ser susceptibles de ser
analizadas.

El siguiente paso llega
ahora, La normativa que
estii en proceso de traspo-
#icion permitird a las en-

SPANISH CAPITAL
'VIARKETS CON EREN

sis para olaborar informes  tidades decidir acerca de
sobre ellas. A cambio, de-  la agrupacidn o separacion
berfin seguirse a rajatabla  de los pagos derivados de
las instrucciones del su-  los servicios de ejecucion
pervisor europeo ESMA; v de andlisis Bso si.a cam-
en caso contrario, el su-  bioserefuerza el deberde  El presidente de fa que el andlisis 1 tivodel sin
pervisor tendrd , informa-  Comisién Nacional del ©odigo de conducta. De su  do por el emisor”. Lighthouse. La iniciativa
dv “suspender la distrl-  ci6n y control, Asl, debe:  Mercado de Valores, rmhmwha«\mldo'l Entre los deberes del  se centrd en companias
bucién®, rén informar a sus cllentes emisar esté ol pago antici-  pequenas o iliquidas del
Lapuestaenmarchade  de las medidas adopta- SOres. eumveos de v-lotea. padode al menos lamitad  mercado regulado o del
Ia segunda edicidn de la- das para evitar los posi- ESMA. a travésde lapubli-  de laremuneracién anual, BME Growth (por enton-
directiva Mifid, que entré  bies conflictos de intorés cacién de una gula con las  con el objetivo de Hmitar cct. denominado Merca-
en vigor en 2018, provocd ¥ elabom‘n un registro Instrucciones que los in- la de Bursatil o
en la Jos costes termediarios deben cum-  sobre el analista encarga- MAB). determinadas por
del andlisis de valores. daltvndnl de los andlisis plir L dotrans.  do de los infor- in
Desde entonces, 10s in-  de inversiones proporcio- posicion del Minksterio de  mes. Los p de pe N
termediarios estdn obli-  nados por terceros. Dicha Economia sefiala que “cual-  andlisis deben facilitar  no darecomendaciones de
gados a cudnto e quier otro material de and- 2 las empresas de inver-  precio, su objetivo es que
cobran por la ejecucion de  anualmente a fos clientes lisis pagado total o parcial-  si0n que distribuyan su  10s modelos sirvan para
las drdenes de compraven-  si estos la piden. mente por el emisor, pero  material un resumen de  ayudar a los inversores a
ta y cudnto por los andlisis que no se haya elaborado  los clementos clave del  hacer esos cdlculos.
ok con dicho y de la estruc- BME indica que los and-
Hasta que entrd en vi-  Entrard en juego, ademas. coalno de conducta dela  tura de remuneraclon lisis de Lighthouse no son
gor la norma europea, €l un nuevo tipo de andlisis, como  per evaluar porque las
intermedsario haclaun pa-  los “patrocinados”. Una si- una publi- el del co6- no pagan ni un
quete 4 un preclo cerrado.  tuacion que ya se da con los citaria® digo. Y. ademas, los Infor-  euro -el gestor de la Bolsa
El objetivo era rebajar los  informes de rating elabora- mes financiados de forma  espafola financia el servi-
costes de ejecucion, que  dos por kas agenclas de ca- Cobertura integra por el emisor de-  clo- y el servicio, que per-
a a los que pagan Entre I KSIIA ben de mane-  tenece al Instituto Espa-
de manera artificial con  directamente los emisores. tipuib: ra a. sibien en  Nol de Analistas, carece
andlisks que no eran Gtiles.  Elelemento que diferencia conua(u aeri deun mlnlmo los casos de financiacién  de conflictos de interés, ya
Pero esa mision ha tentdo  a estos s que estan finan- e dos anos, conelobjetive  parcial. las partes pueden  que tampoco presta otro
un efecto inde- ¢ de garantizar una cobertu-  acordar contractualments  tipo de servicios a tas coti-
seable, al haber desin-  por un emisor. Bn casode  Las i ra Ensudocu- un plazo diferido para su  zadas, Por tltimo. no emite
por del cody tendran que mento, el organismo con  publicacion ablerta. ni recomendacion ni precio
ta e de la CNMV po- dara sede on Paris destaca que Hace ocho afios, BME  ohjetivo: su valor afadido
de las empresas con me-  dred acordar Ja tuwensk)n RS “k i ylaconsis-  y el Instituto Bspaiol de  no reside en 1a valoracion.
nos publico. De hecho, se  dela posibles conflictos  (unciaenia de 08 sinoenla de
abriélamanoy en 202050  analisis y tendrh et de Ja me.  (RAF) unservi- g .
permitld agrupar los pagos  para advertir al pablico de ran la calidad y el atrac-  clo de andlists paravalores  independientes.




La cotizada Vanadi Coffee suma medio centenar de bitcoin y 1,2 millones de capital desde
inicio del ailo mientras caen las cripto

07/04/2026

Noticia sobre la estrategia de Vanadi Coffee de aumentar su exposicidon a bitcoin y ampliar capital en
mas de 1,1 millones de euros en lo que va de 2026, en un contexto de caida del mercado cripto, en
la que se recoge el andlisis de Lighthouse, del Instituto Espafiol de Analistas.

ell conomista..

Longevidad: el reto silencioso que obliga a replantear el guion financiero

07/04/2026

Articulo de opinién firmado por Oscar Esteban, responsable de negocio de Fidelity International para
Espafia y Portugal, a raiz de la presentacién del informe sobre longevidad, en el que se aborda el
impacto del aumento de la esperanza de vida en la planificacidn financiera.

CincoDias

Del ruido a la profesionalizacion: el nuevo reto del mercado de activos digitales
10/04/2026

Articulo de opinidn firmado por Maria Redondo, directora de la Escuela FEF, sobre la evolucién del
mercado de criptoactivos hacia una mayor profesionalizacién, en el que se destaca la necesidad de
reforzar la formacion, la regulacion y la confianza del inversor.

El ESTRATEGIAS

de inversion.com

El despertar del valor: Los 6 fondos espaiioles que baten al mercado mientras las
tecnoldgicas dudan

10/04/2026

Noticia sobre el buen comportamiento de los fondos de inversion value espafioles en un contexto de
cambio de ciclo en los mercados, con mencién a Lola Solana, presidenta del Instituto Espafiol de
Analistas, como gestora del fondo Santander Small Caps.

AVA AVA CAPITAL

El despertar del valor: Los 6 fondos espafioles que baten al mercado mientras las
tecnoldgicas dudan

10/04/2026

Noticia sobre el buen comportamiento de los fondos de inversién value espaiioles en un contexto de
cambio de ciclo en los mercados, con mencién a Lola Solana, presidenta del Instituto Espafiol de
Analistas, como gestora del fondo Santander Small Caps.

R .
vozpOopuli

El despertar del valor: los 6 fondos espaiioles que baten al mercado mientras las
tecnoldgicas dudan

10/04/2026

Noticia sobre el cambio de ciclo en los mercados hacia estrategias value, con mencidn a Lola Solana,

presidenta del Instituto Espafiol de Analistas, por la gestion del fondo Santander Small Caps,
destacado por su rentabilidad y posicionamiento en sectores ciclicos.



Un nuevo estudlo enciende las alarmas: casi 4 de cada 10 espaioles serd pobre con su
pension

10/04/2026

Noticia sobre el informe elaborado por Fidelity International y la Fundacién del Instituto Espafiol de
Analistas, que alerta de que el 35% de los espafioles mayores de 50 afios no ha planificado su
jubilacion y subraya el riesgo de insuficiencia de ingresos en el retiro.

Un mforme advierte: el 35% de los espanoles no tendra ingresos suficientes al jubilarse
10/04/2026

Noticia sobre el informe elaborado por Fidelity International y la Fundacién del Instituto Espafiol de
Analistas, que pone de relieve la falta de planificacion financiera de cara a la jubilacidn y la necesidad
de reforzar el ahorro a largo plazo.

mercazZ

Nicolas Correa: plan inversor condiciona 2026, pero refuerza el crecimiento a medio plazo
11/04/2026

Noticia sobre las previsiones de evolucidon de Nicolas Correa, en la que se recoge el analisis de
Lighthouse, del Instituto Espafiol de Analistas, que sefiala que el plan inversor condicionara el corto
plazo, pero refuerza la tesis de crecimiento rentable y generacién de valor a medio plazo.

]

negocios
MAS DE 20 MILLONES DE ESPECTADORES
LAS NOTICIAS: Irdn eleva el pulso nuclear con EEUU, China se salta el bloqueo de Trump y
Rusia avisa
14/04/2026
Noticia del informativo de Negocios TV que recoge la intervencion de Beatriz Alonso, directora de
desarrollo del Instituto Espafiol de Analistas, con un andlisis del mercado financiero actual. Noticia
completa partir de la hora 1:04:52. Disponible a través del siguiente enlace.

? Consenso
I‘ del Mercado

Natac mejora el margen en 11 p.p. hasta el 42,4% en 2025, lo que representa un
crecimiento del EBITDA recurrente del 80% hasta los 20,3 M

16/04/2026

Informe completo de Lighthouse sobre Natac.

&
MarketScreaner com
Ercros SA: Social responsibility report - Non-financial information statement (in Spanish)
2025
16/04/2026
Informe de responsabilidad social de Ercros con mencion al Instituto Espafiol de Analistas por su
rating en ESG. "IEAF ESG rating 87/100".
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https://www.youtube.com/watch?v=-xZiN-to0zM

&
MarketScreenen com
Inmobiliaria del Sur SA: Informe Anual 2025
16/04/2026
Informe anual de Inmobiliaria del Sur, con mencién al Instituto Espafiol de Analistas y Lighthouse por
su rating en ESG, con la obtencién de la calificacion AA 79/100, nivel de desempefio "Muy elevado”.

{'Aj‘”) MNueva Economia Férum

Ougaaizacion Indspandieate de Debase

Perfil de Juan Carlos Ureta
21/04/2026
Perfil de Juan Carlos Ureta, con mencidn a su presidencia del Instituto Espafiol de Analistas.

(]‘lf ,) MNueva Economia Férum
V& Grpitecin ndegetodimn e e Debote

Perfil de Alejandra Kindelan

21/04/2026

Perfil de Alejandra Kindelan, con mencién al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro del
patronato de la Fundacién de Estudios Financieros.

voox

Cierre de Mercados 22/04/2026

22/04/2026

Programa Cierre de Mercados, con la participacion de Javier Cabrera en el consultorio de bolsa, y
con mencién al Institutito Espanol de Analistas en su biografia por sus certificaciones de asesor
financiero de EFA y Gestor Patrimonial.

nvesting.com

Expertos apoyan la inversion en carteras de mercado por su diversificacion y bajos costes
24/04/2026

Noticia sobre el evento ‘La Cartera de Mercado: una inversién que te sorprendera’, organizado por
el Instituto Espafiol de Analistas en colaboraciéon con Market Portfolio AM y celebrado en la Bolsa de
Madrid.

mercaz

Labiana Health: el Ebitda crece un 21% y el apalancamiento baja hasta 3 veces
24/04/2026
Articulo sobre los resultados de Labiana Health en 2025, con mencién a los analistas de Lighthouse.

o [ ]

infobae
Temas del dia de EFE Espaiia del lunes 27 de abril de 2027
27/04/2026
Agenda EFE con mencién al evento 'De la Bolsa a la Gloria' del Instituto Espafiol de Analistas con la
participacién del presidente de Mutua Madrilefia, Ignacio Garralda, y el de Renta 4 Banco, Juan
Carlos Ureta.
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mercacz

Deoleo prevé un 11% mas de ventas, pero la multa de 64,7 millones amenaza su
recuperacion

27/04/2026

Noticia sobre los resultados de 2025 de Deoleo, con mencién a Lighthouse, a partir del informe de la
compafiia.

prnoticias

¢Qué es #D6ndeEstanEllas y como adherirse?

27/04/2026

Noticia sobre la iniciativa #DdndeEstanEllas de la Oficina del Parlamento Europeo en Espafia, con
mencidn a Lola Solana y al Instituto Espaiiol de Analistas por su participacion.

4
MarketScreenenr com
Izertis SA: 2026-04-27 Informe Anual de Gobierno Corporativo 2025
27/04/2026
Informe anual de gobierno corporativo 2025 de Izertis, con mencién al Instituto Espafiol de Analistas
en la biografia de Juan Carlos Uretra como consejero externo independiente por haber presidido el
Instituto Espafiol de Analistas.

CincoDias

La CNMV podra prohibir la distribucion de informes pagados por las propias empresas
29/04/2026

Noticia sobre la decision de la CNMV con respecto a la distribucidn de informes pagados por las
empresas y los estudios emitidos por las casas de andlisis, con mencién a la labor de Lighthouse.

El ESTRATEGIAS

de inversion.com

La Bolsa espaiola se mira al espejo: referentes del mercado debaten en Madrid sobre su
pasado, presente y futuro

29/04/2026

Noticia sobre el encuentro 'De la Bolsa a la Gloria' del Instituto Espafiol de Analistas.
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