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La CNMV incide en que el ETF tenga la fiscalidad de
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ANTE LA REVISION DE LA NORMATIVA EUROPEA

La CNMV incide en que el ETF tenga
la fiscalidad de un fondo al traspasarse

Buenaventura asegura que serviria para L{Cl“()s[l"[ll' que se Lllli(‘l'C incentivar
el ahorro a largo plazo y no solo en los productos de coste mas elevado

A. Alonso MADRID.

El presidente de la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores
(CNMV), Rodrigo Buenaventura,
aboga por igualar el tratamiento tri-
butario de los ETF con el de los fon-
dos de inversién como una forma
de reorientar el debate sobre el cos-
te de los productos de inversion en
la revisién de la Retail Investment
Strategy (RIS) que comienza su se-
gunda fase de desarrollo legislati-
vo en Bruselas.

“Extender el régimen fiscal de
traspasos a los ETF haria mucho
para demostrar que gueremos in-
centivar la inversi6n a largo plazo
de los espafioles, en general, no so-
lo la inversion que lleva asociados
ingresos mds elevados para los co-
mercializadores”, explicé Buena-
ventura durante su intervencién en
un acto organizado por el Institu-
to Espanol de Analistas, FinReg 360
v BME.

El parlamento europeo aprob6
en abril una serie de enmiendas al
texto final de la RIS que permitian
mantener las retrocesiones en la
distribucién de productos financie-
ros siempre que no se realice a tra-
vés de asesoramiento. La celebra-
cion de elecciones en mayo retra-
s6 hasta el primer semestre del pro-
ximo afio lavotacion final del texto,
que antes debera pasar de nuevo
por la Comision Europea.

Esto supuso cierto alivioenla in-
dustria de inversion, pero el texto
también proponia otras medidas de
calado como evaluar la idoneidad
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te de los fondos, teniendo en cuen-
ta que, como subray6 ayer Buena-
ventura, las comisiones medias de
los fondos en Europa son mayores
que las de Estados Unidos, tenien-
do en cuenta que los inversores es-

de los prod leccionad

tin mas apagar por

en
funcién de su coste y la rentabili-
en comparacion aunos
indices, lo que se conoce como va-
lue for money.
En laCNMV siempre se han mos-
trado favorables a la hora de apli-
car mayor transparencia en el cos-

Fondos europeos mas caros

“La gestion activa carga al partici-
pe, de media y comparando fondos
de renta variable, 1,3 puntos anua-
les mas de comisiones que la ges-
tién pasiva a través de los ETF. Pe-

CincoDias

La CNMV critica que los fondos europeos tienen un ‘problema de costes’

frente a los de EEUU

03/12/2024

Rodrigo Buenaventura, presidente de la CNMV. ==

ro los ETF de bolsa baten en media
a los fondos activos de forma con-
sistente en nada menos que dos pun-
tos porcentuales netos de comisio-
nes”, sefialé Buenaventura, citan-
do un informe realizado por Efama
hace un afo. En este sentido, para
el presidente del regulador espa-
fiol, equiparar el traspaso fiscal de
los fondos de inversién y los ETF
permitiria abrir el debate de la in-
versi6n minorista mas alld del cos-
te, considerando “la necesidad de
incentivar la inversion minoristaen
activos financieros” en Europa.

La CNMYV critica que los fondos europeos tienen

un “problema de costes” frente a los de EE UU

Cree que dificultan
su atractivo de cara
alos inversores,

en pleno auge

de las criptos

LS

MADRID.

Elpresidente de la Comisién
Nacional del Mercado de Va-
lores (CNMV), Rodrigo Bue-

ma de costes” frente a los
unain-

de gestion pasiva son sustan-

tervencién en una jornada
sobre la estrategia europea
Retail Investment Strategy
(RIS), Buenaventura incidi6é
en que “las comisiones de
los fond

los fondos cotizados (ETF) de
gestion pasiva pese a quelos
segundos baten de media a
los primeros.
Buenaventura comenté

su-
periores en media a las de
los estadounidenses”, aun-
que parte de ello se debe al
menor tamario individual de

naventura, que
los fondos de inversién en
Europa tienen un “proble-

los peos que
juegaen su contra, y quelas
comisiones delos vehiculos

en
Finreg360, Instituto Espariol
de Analistas y BME, que ta-
les afirmacionesson fruto de
1a publicacién por parte de
ESMA de un estudio sobre
z fond

realizado por Efama sobre
el coste del asesoramiento.
Informes que detallan que
“la gestién activa europea
carga al participe, en térmi-
nos medios y comparando
los fondos derenta variable,
1,3 puntos anuales mas de
comisiones que la gestién
pasiva a través de ETF. Pero
los ETF de equity baten en
media a los fondos activos
de forma consistente, afio

de inversién y otro trabajo

trasano, ennada
dos puntos porcentualesne-

Buenaventuralo
achaca, en parte,
al menor tamaiio
de los vehiculos de

gestién europeos

tos de comisiones”, segiin
puntualiz6.

Una situacién que, ensu
opinién, puede provocar una
desafecci6n por parte del
pequefio inversor europeo
ante este tipo de vehiculos
de inversién en un momento
“en el que las actuales crip-
tomonedas y otros tipos de
inversiones initiles estan de
nuevo en auge”. De ahilaim-
portancia, segtin explicé, de
1a propuesta de la Comisién
Europea sobre RIS.

un fondo al traspasarse
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La CNMV critica que los fondos tienen un ‘problema de costes’
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Replicado en la edicion de Andalucia, Pais Vasco y Valencia

La CNMYV critica que los fondos
tienen un “problema de costes”

EN EUROPA FRENTE A EEUU/ Buenaventura: “Las comisiones de los fondos europeos
son superiores a las de los estadounidenses y eso juega en nuestra contra”.

Sandra Sanchez.. Madrid
Rodrigo Buenaventura, presi-
dente de la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores
(CNMV), critica los proble-
masde costes delos fondos de
inversion en Europa frente a
los productos de inversion de
Estados Unidos. El supervisor
que “las comisiones
de los fondos europeos son
superiores en media a las de
los estadounidensesy eso jue-
gaennuestracontra”,

Ast lo aseguré ayer durante
uneventocelebradoen laBol-
sa y organizado por Finreg
junto al Instituto Espanol de
Analistas y BME sobre la Re-
tail Investment Strategy
(RIS), en el que Buenaventu-
ra, que esti a falta de dos se-
manas para concluir su man-
datoal frente delaCNMV, ca-
lificé como “preocupante”
que los fondos de gestion acti-
va de renta variable en Euro-
pa carguen al participe, en
términos medios, 1,3 puntos
anuales mas de comisiones
que los fondos de gestién pa-
siva.

El presidente de la comis-
sion cargd ademas contra los
precios de lt:;]plan&s de pen-
siones: “Si izamos las co-
misiones en otros productos
alternatives, como los fondos
de pensiones, encontramos
una concentracion muy lla-
mativa de comisiones de ges-
tién en niveles muy proximos
al maximo legal en casi todas
las gestoras grandes™.

Buenaventura pone de ma-

Rodrigo Buenaventura, presidente de la CNMV.

nifiesto su descontento con
los costes de los fondos de in-
version en Europa en un mo-
mento en el que la propuesta
delaComisién Europeasobre
la estrategia europea de in-
version minorista (conocida
en el sector como RIS) estd
sobre la mesa, y entre otros
asuntos, trata temas relacio-
nados con larelacién entre los
costes y los rendimientos de
los fondos de inversion.

Pero adems, el presidente
del organismo supervisor
cree que el coste de los fondos
de inversion podria provocar

un desinterés por parte de los
pequenios inversores en favor
de otro tipo de activos. Se tra-
ta de “un problema que puede
tener importantes conse-
cuencias sobre el atractivo de
los productos financieros en
la poblacién general, en un
momento en que las actuales
criptomonedas y otros tipos
de inversiones inutiles estin
de nuevo en auge”, criticd
Buenaventura.

La CNMV se mostro ade-
mas ayer muy critica con las
retrocesiones, que son la par-
te de las comisiones que los

Buenaventura
califica como
“preocupantes” las
comisiones de los
fondos

Cree que restan
atractivo a los
fondos mientras
las ‘criptos’ estan
en auge

gestores ceden al banco como
incentivo por vender su fon-
do. “La permanencia ilimita-
daen el dempo de las retroce-
siones, siempre me ha produ-
cido cierta fascinacion”, ase-
gurd, afirmando que le parece
“mucho mas presentable” el
modelo americano. “En Esta-
dos Unidos se utiliza un siste-
ma dual que elige el cliente:
comisién upfront o comision
anual por la comercializacion,
pero esta ultima no es para
siempre. Cuando lagestorave
que el cliente lleva pagado
mas que lo que habria pagado
con el sistema de comisién
tnicainicial, le pasan automa-
ticamente ala clase limpia, sin
retrocesiones”.

La prohibicién total de las
retorcesiones en Europa fue
uno de los puntos que en un
primer momento trataron los
borradores iniciales de la R1S.
Sin embargo, la norma se fo-
calizaahoraen la prohibicion
de las retrocesiones fuera del
ambito del asesoramiento.
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Las empresas aragonesas frente al reto CSRD: claves para cumplir con la

nueva normativa de sostenibilidad

10/12/2024

Las empresas aragonesas frente al reto CSRD: claves para
cumplir con la nueva normativa de sostenibilidad

n un entorno donde la

= sostenibilidad se ha vuelto clave
para el crecimiento empresarial,

la delegacién de Aragén, Navarra y La
Rioja del Instituto Espafiol de Analis-
tas y la Catedra Ibercaja de Finanzas

tenibles p rec
te en Zaragoza el estudio :Estan las
empresas preparadas para los nuevos
requerimientos de informacién sobre
sostenibilidad?. Este informe, elabora-
do por Marta Olavarria Garcia-Perrote,
editado por la Fundacién del Instituto
Espaiiol de Analistas y patrocinado por
Workday, proporciona una guia practica

sobre la nueva Directiva Europea de In-

Zaragoza, José Mariano Moneva, miem-
bro del EFRAG Sustainability Reporting
Technical Expert Group. El panel incluyd
a Marta Olavarria Garcia-Perrote, auto-
ra del estudio; Guadalupe del Buey, di-
rectora de RH, PRL y sostenibilidad de
Certest Biotec, empresa aragonesa de
biotecnologia; Cristina Rabal Carrera,
directora de Medio Ambiente del Grupo
SAMCA, y Victor Carbd Peird, de la direc-
cién de Sostenibilidad y Reputacién de
Ibercaja. Al comienzo del acto también
participé el presidente de la Delegacién
de Aragdn, Navarra y la Rioja del Institu-
to Espafiol de Analistas, Oscar del Diego.

formacién Corporativa de
(CSRD), de aplicacién obligatoria a par-
tir del 1 de enero de 2025 para muchas
empresas.

La presenta,
Xplora de Ibercaja v fue seguida de una
mesa redonda que abordé las implica-
ciones de la CSRD en Aragén, moderada
por el catedratico de la Universidad de

4n tuva lugar en al Ecpacio

Avances en ibilidad y op
dades para las empresas aragonesas

Durante la presentacion del estudio,
Marta Olavarria destacd que, si bien la

50 estd on la

presas reconozcan la importancia es-
tratégica de la sostenibilidad y tomen
medidas adecuadas para mejorar su ca-
pacidad de divulgacién en esta materia,
de forma que respondan a las deman-
das de sus grupos de interés, gestionen
mejor sus riesgos y generen valor al
mismo tiempo.*, sefialé Olavarria.

En su intervencidn, Cristina Rabal del
Grupo SAMCA subrayé que las empre-

El estudio subraya siete aspectos clave
para la implementacién de la CSRD en
empresas de todos los sectores y tama-
fios, y destaca que la normativa va mas
alla de un simple proceso de reporte, ya
que también impulsa a las organizacio-
nes a revisar su modelo de negocio y
estrategia. Uno de los puntos mas re-
levantes es que CSRD requiere una co-
nexidn sélida entre el drea financiera y

sas estan en
el analisis e implantacion de las nove-
dades en materia de informacién so-
bre sostenibilidad y especialmente en
su caso al ser un grupo empresarial
tan diversificado. Ademas, la directora
de RH, PRL y sostenibilidad de Certest
Biotec, Guadalupe del Buey, compartia

de ilidad, p do asf una
integracion completa de los aspectos fi-
nancieros y no financieros.

Otro aspecto importante es la necesidad
de un plan de transicién climatica, que
exige a las empresas detallar sus objeti-
vos de descarbonizacién.

El acto concluyd con las palabras de Mi-

c6mo su compafiia esta adop la

sostenibilidad no solo come un compro-

estrategia empresarial en toda Espa-
fia, muchas empresas regionales aiin
enfrentan retos significativos en este
aspecto. “Es fundamental que las em-
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El Instituto Espaiiol de Analistas urge a agilizar las salidas a cotizacion
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El Instituto Espaiiol de
Analistas urge a agilizar
las salidas a cotizacion

El estudio ‘Como atraer
capital a Espana’ senala
que este pais estd ante
una oportunidad historica

En este sentido, hace sélo unos di-
asla OCDE (Organizacién parala
Cooperacion y el Desarrollo Eco-
némico) presentd un estudio en
el que recomendaba a Espafia crear
“cuentas de shorro e inversion”

M.D. L ymaosin para los particulares. La idea de
una cuenta paraguas que movili-
A nivel mundial, nos dirigimos ha- e el shorro lleva tiempo resonan-
cia un proceso de desglobaliza-  do. Se trataria de una cuenta mul-
cién, de modo que ya “ a i di ji alaqueya
fi do un nuevo de  sehaimplantado en Suecia.
flujos de inversién y de capitales”, Respecto a los sectores “estig-
explicé Lola Solana, presidenta  matizados”, los expertos hicieron
del Instituto Espafiol de Analis-  alusién al bancario, y al efecto del

tas (IEA) este miércoles en Ma-
drid. Y en este nuevo escenario,
Espaiia tiene “una oportunidad

ici “co-

impuesto alabanca sobre las en-
tidades. Alfredo Jiménez, direc-
tor general de la Fundacién del
Instituto de A

histérica” para
mo un destino de inversién difi-
cilmente replicable”, destacé.

El Instituto presento, en el Au-
ditorio del ho de abogad

listas, quien pre-

sentd el informe, seialé que “es

necesario evitar medidas que ex-

pulsan al capital o alimenten la
1 hi

Garrigues en la capital espafiola,
el informe Cdmo atraer capital a
Espana, que destaca que este pa-
is estd en un momento clave “pa-
ra poner envalor las ventajas que
le ofrece su ia a la Unién

e pie qt

PORCIENTO
La capitalizacién bursatil de

Europea, su nivel de desarrollo
econémico, su mano de obra cua-
lificaday competitiva, su peso del
sector turismoy de infraestructu-
ras” o su privilegiada situacién
geogrifica, destacé Solana.

Pero si este pais aspira aumen-
tar su atractivo como destino de
inversién, “debe reforzar la segu-
ridad juridicay la eficiencia dela
Administracion de Justicia, im-
pulsar un régimen fiscal y laboral
més propicio y evitar la estigma-
tizacion de sectores concretos de
la economia”, enfatizé la presi-
denta del Instituto.

Ademss, es preciso, en los mer-
cados de capitales espafoles, sim-

las empresas espafiolas alcanza
hoy solo el 51% del PIB del pais.

dicho impuesto al sector financie-
ro parte de un supuesto de que
existen beneficios extraordina-
Tios, algo que no se corresponde
“con un analisis rij ren-
tabilidad de los bancos espafio-
las™. El impuesto “tendra efectos
negativos en el acceso al crédito
y serd especialmente lesivo para
las pymes”, lamenté.

Entre esos sectores estigmati-
zados estin también el energéti-
co, el de las socimis, el asegurador
y el turistico, y cualquier cambio

; Jice sibrw el

plificar los procesos de
a cotizacion, asi como establecer
incentivos e instrumentos de in-
wversion que acerquen el shorro fa-
miliar a los mercados, segiin se-
fialé Javier Garrido, subdirector
del Servicio de Estudios de BME.

“hay que hacerlos correctamen-
te”, en lugar de aprobarlas como
se ha hecho con el impuesto ala
banca (que se ha sacado adelante
através de una enmienda), recor-
d6 Jiménez.

miso
nidad para fortalecer la confianza de sus
socios internacionales.

| sine cama una opartu-

Siete puntos clave

riam Fernandez, miembro de la Catedra
de Finanzas Sostenibles de Ibercaja y
jafa da Inversian Tomatica de Iharcaja
Gestion, quien clausurd el evento desta-
cando la relevancia de la CSRD para las
empresas aragonesas y para los merca-
dos financieros.
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El BCE baja tipos por cuarta vez este afo a la espera del impacto de Trump
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El BCE baja tipos por cuarta vez este

ano a la espera del impacto de Trump

Lagarde admite que se discutio un recorte mayor ante un crecimiento mds débil

:Juslnn welada ala fragthdad de
os dos motores de 1a economia
eum'pet Francia y Alemania La-
que en la actuall-
hn\' todavia cuatro paises que
wwhan presentado sus presupres-

tos (entre ellos, Espana), lo
incertiduml pmnmhle e

el frente flacal.

£l BCE prevé ahora una recu-

que en las proyecciones de sep-
tembre. Aunque &l crecimiento

. . % repuntd en el tercer trimestre
Suiza, Canada este ano, los tndicadores tndican
.. sah que se ha ralentizado en este -
}"‘ & ora mestre. Kn cl:lin]‘\r'jm. sepm\'éal;
St: idos? crecimiento de la economia
E "ldOS U“Id 0,7% an 20247, 52 lae en la nota &l
Banco Central BCE.
eil _wde “Las empresas estin frenando
punto los tipos de Interés, el gasto en Inversian anta la débl
ndoasi ka decision demanda y unas perspectivas
Centralde Ca- MY Inclertss, Las exportackone
también opto también son débiles y a]g.lnasm-
por 50 puntos base. Algu- dustrias enropeas luchan por se-
nos analistas (como JP
rgan) cr
BCEBMSemMn Parece que la
e e inflacion ha dejado de
miradas estin puestas en preocupar y se
m?ﬁmﬂaqﬂ:uo- perfilan mais bajadas
me Powell la semana. en el 2025
zsmﬁsnl mm“”:.m gulr slendo competitivas”, safiald
mixtmos historl-
asdaq ha supera. i¥ la Inflactin? Aungue subid
M(dl;rﬁmh:au trés déctmas en noviembre res-
),el ‘o pemslmes anterior, labestia pa-
dehscasm'pw‘mm recedomada “Ladestnflacion es-
ladenda esta. td bien encaminada, Gran parte
Iainflacidn estd enascen- del camino estd hecho”, aseguro
50(2,7%). Muchos se pre- Lagarde, que d::’“ v a0
m"’" &l afa que viena, despues de que
mmmm qm.;'u asi lo certificaran las ultimas sels
3 4 previsiones del Banco Central Eu-
masi:?:e |upeost:ébemlaevuluclundelcrec[-
La presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, en la rueda d ayer en tlempo parte ‘miento de los precios.
Mmoseu E“lmg"’! hublera alpin
consolidandoel B repunte de la inflactin, desde ka
SANDN fue paioma-, en pnm miento de la eurozona. Ahora citade lapi o piingd Plmico creen gue bastard
Bcilcns cular con la del ¢ : quese Inquiltno de la Casa Blanca en laUE yde EEUU. Eldis- '“T"“rTDF“a‘E“m““{lm
municado de la mencion de que  aclarari no enlas p eneroc tanclamiento es cada vez Ll ﬁ“ﬂc‘m Ins ﬂmﬁh -La
Unametiforaarmamentisticapa-  los tipos sean ‘suﬁclememmte nas, sino en los proximos meses™,  sillo, ante el anunciado aumento mis evidente enel crect- prion “‘""LW“ actl-
ra explicar las d: poli-  restrict: explico la francesa. Dependerd un 20% por parte de Donald miento, asi como en las \rldade:ur;.gmica'd la eurozona.
tica monetarta de ayer en Frank-  seanecesario”. Puesp:n'ecequ mucho, en su opinion, de st hay Tmmpdelos aranceles a los pro- Varlos anallstas indiean que para
furt. Se hablo de sacar un bazuka. mnnshenhxuhmlzjndon unas represaltas comerciales 3 ductos & desde K ‘monetario de ambas zo- el priximo ‘EV‘Z:‘DEL'K'EEMdd
Pero al final se uso un rifle mis  Laeconomiaenlaeurozonane-  gran escala o st wd\e asublrel  haclaEEUU. nas”, apuntandesde el mmzﬁ:“’ﬂd la el vl ne
sencmo. Mejor que&trse algin cesluempu}e Apesnrdelassem coste del trans pune mercan- B Ademas Lagarde senal6ladebi- Instituto Espafiol de Ana- F?T"[: “I}a ‘e'cem , que rondaria el
Porst cias. I en algunos listas. onomia domeéstica
::;: ¥l Banco Central Europeo delc privado, } BCE, mejoracudir i bros de la zona del euro, con una stgue stendo frigtl, los aranceles
(ECE)optoporrecotueroranr de Trump se vislumbran en el ho-
interés. ruunui:‘elllic‘%rg:smcetzwngrhpﬁ-
. EL PROCESO DE RELAJACION DE LA POLITICA MONETARIA sa por bajar los tipns a newtrales, o
rllmelpmclodeldimmwulx\. La pmsldlfnta del ebiala”, Eag:_ymnws analistas
sde los mixims historc hi del BCE considera al :gn‘;’:?ﬂ‘u il L dﬂllmtsder Y o ecuts
gﬂop?enr:aﬁderll‘;:mn::c:;m proximo inquilino de i} vo de EFPA Espafia, hace notar
Tes que veran aliviado el coste de  la Casa Blanca como 15% que las bolsas ayer apenas reac-
sus hipotecas. | r:Ianamn 4 la politica monetaria.

Aungue la dectsion fue tomada
porunanimidad, se debatto un re-
corte de medio punto. Finalmen-
te, la prestdenta Christine Lagar-
de no se atrevid. Tampoco era el
caso de mandar al mercado men-
safes demastado alarmistas. Pero
elhecho d ‘hub ind

un riesgo

se enfrenta a muchas incd
l:g:nieserenno:lns posibles

Estados

Untdos y h creciente fragmenta-

dea del amb!
viveenla

rifas ach en nuestras valo-

Eurotower.

La identa Lagarde adopto
un wmvdo -en la )gprga

raciones, pero Indirectamente
estin presentes como un resgo
dra el crect-

20010
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“Los mercados no han movido nt
i caja después de 1a declston.
Pero = lo plensas la situscln de
crists francesano hacontagtadoal
restode Furopa. La bolsa alemana
estd en mavdmos Esmmns_de Ag
dacast la on.
oy astdo ks un ecaria pee-
ventivo en vista del efecto de Do-
nald Trump. ¥ también confirma
o parece que la inflacion va-
vaa ser la preccupactin mImero
unoe
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Ecobolsa

Veinte fondos espaiioles se encuentran entre los 50 mejores de bolsa global

en el afo
14/12/2024

Liga global de la gestion activa

Veinte fondos esparnoles

‘Bulnes Global' afianza su liderazgo

Los fondos espafioles de laLiga Global de la gestion activa més rentables en el afio.

Rating Rentabildad
Puesto Fondo Fima Momingstar 2024 (%)
. 1. BuhesGiobal A Gescooperativo dockokk [ 2995
los 50 mejores de bolsa  ; momsmees e B
n Rural RV Internacional Estandar Gescooperativo 2.2 2 4 3102
-~ 12 Gesti6n Boutique VI Fundament Approach  Andbank 3098
global en el ano TR - R —
15 Arquia Banca Lideres Globales A Amuia Banca bk 29
. d d I I P I 18 Dux Umbrela Efifund RV Global Dux okdek 2833
La presencia de grandes valores tecnoldgicos entre las o | Do rirer s R v Gt
principales posiciones les han aupado en la clasificacion 21 MimhaNarval Euopai GrpoMialta Aok 2686
23 Avantage Pure Equity B Andbank 2666
For AnceL Alonso 25 AltexQuality A EUR Altex Partners Ak 2591
32 Mutuafonda RV Intemacional A Mutuactivos. ik 2504
El éxito de revalorizacién en elafiode Bulnes  Pero si se amplia el foco aiin mis, entrelos 33 GPM Gestion Activa Cirene Capital Inversis hofolofaded 2498
Global entre los fondos mas activos de renta  cincuenta mejores fondos de la Liga Global ~ 36.  BBVA Bolsa Desarmllo Sosten ISR A BBVA Ahk 2439
i ”v lobal > i - no sc!oenue ke 1 A otros dnnie péod‘_m‘;s ;-;Di\' 38 Caja Ingenieros Global ISR A Cajade Ingenieros 2.2 2425
! hiculos de l fioles, como Avantage Pure Equity B, Silver
pecto a sus competidores de firmas interna-  Alpha Vision Equities A o Santalucia Qualiy ~ 4% GeeIntemacional L EEiol P 2268
cionales. Peronoesel tinico productode laLi-  Acciones A. El primero invierte enlacarte- ~ 41.  Gestion Boutique Castafar Investment  Andbank 61
ga global de la gestidn activa de elEconomis-  ta de renta variable del Avantage Fund,un 42 Gestion Boutique IV GesemWHithSpt  Andbank * 233
zaes conselloespariol que wiunfa ArquiaBan- fondo mixto global, que ha cumplido €5t g ier Apha vision Equities A Siver Alpha AM e @
caLideres del Fururo A, Rural RV Intemacional  afio su décimo aniversario con una rentabi- S . 3 oo =
Estdndar, Gestién Boutique VI Fundamental  lidad anualizada algo superior al 10%. Am- S0 Santalidia Quality Acciones A miahucts 221
Approach, Paradox Equity Fund A, Arquia  bos productos estan gestionadospor Juan (L
Banca Lideres Globales A, Dux UmbrellaEfi-  Gémez Bada. -y Rating Rentabilidad
fund RV Global e Tbercaja MegutrendsA'se  El segundo pertenece a una firma recién ~ Puesto_Fondo Fima Momingstar 2024 (4)
encuentry bien sit ; o 105"94“‘?'?‘1 sti d l Sig@;M]r}hﬂ{;M, querecogeel 312 DIP-Paradigma Value Cat Eq AEUR Acc ARG *RAK 015
jores fondos, con rendimientos que van del  testigo de los fondos liquidos que gestiona- camand
casi 32% del primero al 27% del fondo de ban sus responsables, Fernando Cifuentesy 31 SantanderSostenble Acciones A ander Lt 7]
Thercaja. Javier Martin, en Beka AM. Su estilo de in- 14 True Value Compounders B Renita 4 * 09
Todos estos fondos tienen en comun que  version es el quality investing, una estrategia 315, Magallanes Microcaps Europe B Magallanes kdh ERFY
invierten en grandes valores tecnolégicos o que ha ganado traccion en los GINMOS A0S 417, wuza Muza a2
en compaiiias norteamericanas como Nvi-  como una forma de trascender al value. T | T =) = a2
dia, Apple, Microsoft, Amazon, Taiwan Se-  En las iltimas posiciones también apare- = RS
P e ASML. Mor- y) foles, como Muza, True Va-  321. GV Goesco Small Caps A GVC Gaesco oowew 208
cadoLibre, Visa, Elli Lilly o Netflix, que lue, GVC Gaesco Small Caps A, Valentum E, 322, Valertum £ Valentum - E
3 153, ly S 1 ips A, 244
Jos principles posicones e Myiesor Valu Iy Sansander Small Caps. 325 ygmvestrvates Andbank 355
unas carteras que se han beneficiado deuna  EuropaA, con caidasenelafiequevandel o 1 E— —— e 388

revalorizacién en el afio del 31% en el Nas-
daqy del 27% en el S&P 500. Pero no solo,
porque ambié iobal

1,22% del producto gestionado por Luis Ur-
quijo al casi 4% que pierde el fondo bajo la
ilidad de

lana, que mmbién

mo AstraZeneca o Nestlé.

Ecobolsa

gestiona el Santander Small Caps Espaia.

Fusnte: Momingstar,con dstos a 12 de diciembre.

‘Okavango Delta’ y ‘Fidelity Iberia’ luchan por el primer puesto

14/12/2024

‘Okavango Delta’ y ‘Fidelity Iberia’ luchan por el primer puesto|

Por A Alonso

A dos semanas para que concluya el aiio, se
puede afirmar que dos fondos son los que es-
tan disputdndose la victoria final de la Liga
espariola dela gestion activa de elEconomis-
ta.es. Okavango Delta y Fidelity Iberia llevan
durante todo el ejercicio alternindose de vez
en cuando en el liderazgo segin los movi-
mientos en bolsa de los bancos. que acapa-
ran una parte importante de la cartera del
fondo gestionado por José Ramén Iturriaga.
En la dltima revision es precisamente este
vehiculo de inversion el que ha recuperado
la primera posicién de la clasificacion, con
casi un 22% de rentabilidad, cinco puntos
por encima del rendimiento del Ibex.

El fondo de Fidelity, gestionado por Karo-
line Rosenberg, no le va a la zaga, con un

'Okavango Delta' vuelve a la primera posicion
Fondos espafioles de la Liga global de la gestién activa mas rentables en el afio

Puesto Fondo Gestora Calificacién Rent. 2024 (%)
1. Okavango Delta A Abante o I 2184
2. Fidelity Iberia A-Dis-EUR Fidelity 2.2 8 2 ¢ 20,09
3. Magallanes Iberian Equity M Magalanes ek 1842
4. Solventis Auralberian Equity R Solventis ook 17
5. SWM EspafiaGestién Activa A Singular AM 2.8 8 8 4 1612
6. Santalucialbérico Acciones A Santalucia AM i 135
7. BBVABolsa BBVA AM 2 ¢ 1291
8. Santander Small Caps Espania A Santander AM L 2 8 8 ¢ 1192
9. Cajalngenieros Iberian Equity A Caja Ingenieros ik 11,64
10. GVC Gaesco Bolsalider A GVC Gaesco * 11,61
Fuente: Momingstar, con datos a 12 de diciembre. ek

20,09% de revalorizacion en el afio. Le sigue
Magallanes Iberian Equity y Solventis Aura
Iberian Equity, con un 1842% y un 17% res-
pectivamente.

El fondo gestionado por Ivin Martin es el
tnico entre los value mas conocidos que se
mantiene entre los diez mejores. Cobas Ibe-
ria, que hasta hace poco aparecia en este gru-
po, ha bajado a la undécima posicién, conun
10,45%, mientras que Bestinver Bolsa gana
un 8% y Azvalor Iberia se tiene que confor-
mar con un 4%.

El fondo de medianas y pequefias compa-
fifas espaiiolas del Santander, el Santander
Small Caps, gestionado por Lola Solana, se
acerca al 12% de rentabilidad, y junto al BBVA
Bolsa son los tinicos productos de las gran-
des gestoras que pueden presumir de colo-
carse entre los diez mejores en el afio.



Ecobolsa

Los fondos de ‘small caps’ toman

21/12/2024

impulso y ganan posiciones entre los mas

Liga espafiola de 13 gestidn activa

Los fondos de ‘small
caps' tomanimpulsoy
ganan posiciones entre
los mas rentables

Los productos de Santander y CaixaBank se colocan en séptima
y octava posicion entre los mas activos de bolsa espafiola

Pop Al Aloned

Los fondos mds activos de bolsa espanola apu-
ran las Gltimas sesi de2024i

tinguirse de sus hermanos mayores de las

alas que muchos vehi-

que Okavango Delra y Fidelity Iberia les difi-
cultan aspirar a liderar la clasificacion de o E-
conomisea.es, ya que el vehiculo de inversion
21,05% en el ano, con datos de Momingstar a
16 de diciembre, por lo que adn no recogen las
caidas del Tbex que se han producido esta se-
mana ante las menores perspectivas de recor-
tes de tipos por parte de 12 Reserva Federal.

El fondo de Fidelity, gestionado por Karo-
line Rosenberg, se ha quedado mas distan-
ciado de su mas directo competidor hasta
ahora, con un 18,37% de rentabilidad, con
Maguilanes I'berian Equity pisindole los ta-
lon&con\ml?]é%.

Yentrek debol: lamas
amvnsquehmlog:dosahrplmmsdes-
dehmﬂnulwnmseumnmhs{ac:h—

co-

culos activos, presentes en la Liga espano-
Ia cuentan entre sus principales posicio-
nes con firmas de mediana y pequena ca-
pitalizacion, como es el caso de Cobas Ibe-
ria, en décima posicién, con un 11,21%,
Iberian Value, Bestinver Bolsa o Horos Va-
Iue Iberia.

El Santander Small Caps cumple precisa-
mente thora suvigésimo aniversario, con un
rendimiento anualizado del 7,39% desde su
creacion. Gestionado por laveterana Lola
Solanay su equipo, es el segundo fondo mas
gmndedesu:munnoonms-soomxllm

y cobrauna
comxsnondegmndelmahqmsedebe
anadir un 0,10% de tasa de depositaria, se-
gGn datos de la entidad.

El fondo de smail caps de CaixaBank, uno
de los mas veteranos entre los de bolsa espa-
nola, esta ionado por otra ex-

moelSammtb'SdeCaps que se sitia en
sqmmpos:mnmssubvmsc:ﬂon,mm
P d 'u@a%‘yel{" Smail
mdedCaps quesecuelaenoc\:volugnr
, con un 1L68%6

perimentada, Iciar Puell, quien gestiona al-
menos de 98 millones de euros.
BBVA Bolsa Plus y EDM Inversicn Spanish
Egquiry han tenido peor suerte, al caer tres
enla Liga, Jo que sitha al fondo de

Aunque astos t’ondos tienen el apellido
de small cap en su denominacion, para dis-

EDM cerca delos menos rentables de la cla-
sificacion.

'Okavango Delta' afianza su liderazgo
Ranking de los mejores fondos activos de bolsa espafiola

tabdidad  Vasacion

Puemo Fondo Gesoa 2024(%)  zemanal
1. OxmangeDatan Abarte B .
2. Fidelty bern ADSEUR Fideity 1837 -
3. Wagalanes Ienan Equity M Magalones 17,76 -
4. Sokents Aum eran EquityR Soveme 1596 -
5.  SWMEspahia Geston ActvaA Sngular AM 1504 -
6. Acciones A A 199 -
7. Sanunder Small Caps Ezpafa A Santander AM ne O 1
8. Md Caps & ne © 3
Q. Gaesco Eolalider A GVC Gaesco Gezon nsr O
10. obaskenad Cabas A n2a 0 2
11, esvABoksa BEVAAM nwne O 2
12 Gapingenierosberantquity A Capingmeras 100 O 3
13, tesanVabe Dux 991 © 2
14.  BetnwrBalsa Begmer 858 O 4
15. Santander Acciones EspafiolasA Santander AM 832 O
16.  BBVABOIsaPhs BEVAAM 793 O 3
17. RemadBomEmaiaR Rema 4 717 O A
18.  Munafonds Espaia A Mumictivos 681 O 1
19. Renta A 628 -
20. CBNKRVEspatia Base CENK 563 © 3
21, Radar iversion Retail OeentaCapal 438 O 1
22 HorosValue besa Horos AM an O a
23, Fondmapfe Bolm bera R MapkeAM 405 © 1
24, Azvaloribern Azvaior AM 354 .
25.  EDMInwrgon Spaneh Equity R EUR M 337 O 4
26.  Metaalor Maagessin 162 O 1
27. sabadell EspafiaBoisa Fatuo Base Sabadell AM 053 .
28 SHFCP EquitySpanA Andbank AM 581 .




El Confidencial

Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de

costes’ frente a los de EEUU

02/12/2024

Noticia con mencion a la presentacidn del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “El presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), Rodrigo Buenaventura, ha avisado de que los fondos de inversidn de Europa tienen
un ‘problema de costes’ en comparacidon con los de Estados Unidos. "En Europa tenemos un
problema de costes en nuestros fondos de inversién", ha indicado Buenaventura este lunes durante
un acto celebrado por IEAF, Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos
publicado por ESMA el afio pasado”.

FUNnds

peopie
La CNMV carga contra las retrocesiones que se cobran en muchos productos

‘a perpetuidad’

02/12/2024

Noticia con mencion a la presentacidon del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360y BME. “El coste y las comisiones de los productos son un factor clave
para la CNMV, aunque no sea el Unico. Al respecto, Rodrigo Buenaventura, presidente de la CNMV,
ha alertado este lunes durante un acto celebrado por IEAF, finReg360 y BME acerca de las comisiones
de retrocesion que se pagan en algunos productos durante muchos anos”.

Funds 8¢ Society
Rodrigo Buenaventura (CNMV): En Europa tenemos un problema en nuestros

fondos de inversion

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacion del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafol de Analistas, finReg360 y BME. “En opinidon de Rodrigo Buenaventura, presidente de la
CNMV, en Europa tenemos un problema de costes en nuestros fondos de inversién. Asi lo ha
afirmado durante su intervencién en la jornada Retail Investment Strategy: Un reto mayusculo para
el sector financiero, organizada por Finreg 360, Instituto Espafiol de Analistas y BME”.

europa press
Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de

costes’ frente a los de EE. UU

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacion del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “‘En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversién’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el afo
pasado”.
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de inversion.com

Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de

costes’ frente a los de EE. UU

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacidon del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “/En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversién’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el aiio
pasado”.

nvesting.com

Buenaventura: Europa no puede permitirse que ahorradores se

desencanten de la inversion

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacidon del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “/En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversién’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el afio
pasado”.

Bolsamania

Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de

costes’ frente a los de EE. UU

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacién del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafol de Analistas, finReg360 y BME. “/En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversion’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el afio
pasado”.

EC CONFIDENCIAL

Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de

costes’ frente a los de EE. UU

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacion del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “/En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversién’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el afio
pasado”.
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infobae

Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de
costes’ frente a los de EE. UU

02/12/2024

Noticia con mencion a la presentacién del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “‘En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversién’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el aiio
pasado”.

mercado financiero
Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de

costes’ frente a los de EE. UU

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentaciéon del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “/En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversién’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el aio
pasado”.

A CDC CRONICL. CANTABRIY

Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de

costes’ frente a los de EE. UU

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacion del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “‘En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversion’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el afio
pasado”.

f-E elAsesorFinanciero

Diversos especialistas evaliian el potencial impacto de la RIS en los mercados

financieros

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacion del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “/En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversién’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el aio
pasado”.
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PRESSDIGITAL

TE INFORMA
Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de

costes’ frente a los de EE. UU

02/12/2024

Noticia con mencion a la presentacién del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espanol de Analistas, finReg360 y BME. “‘En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversién’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el afio
pasado”.

{DF}DiarioFinanciero
Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un ‘problema de

costes’ frente a los de EE. UU

02/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacién del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “/En Europa tenemos un problema de costes en nuestros
fondos de inversién’, ha indicado Buenaventura este lunes durante un acto celebrado por IEAF,
Fnreg360 y BME, en referencia a un informe sobre costes y rendimientos publicado por ESMA el aio
pasado”.

EL PAIS

Mas defensa para ganar seguridad

02/12/2024

Noticia sobre la jornada dedicada a la seguridad en la que participd el IEA con el estudio de Carlos
Marti Sempere ‘La transformacion de la industria de defensa’. “Carlos Marti Sempere, autor del
informe La transformacién de la industria de defensa, abordé los grandes cambios en el sector en las
Ultimas tres décadas. Advirtié el experto que Europa enfrenta una notable desventaja en términos
de inversidn en investigacién y adquisiciones de defensa, especialmente frente a China, que ya

supera a los paises europeos en gasto militar”.

infodefensa.com

C. Marti: "Los europeos invertimos poco en defensa, en particular en

adquisiciones, y todavia menos en I+D"

02/12/2024

Entrevista a Carlos Marti Sempere, autor del estudio ‘La transformacion de la industria en defensa’.
“El analista aborda la situacién del sector en el informe 'La transformacion de la industria de Defensa:
de la guerra del Golfo al conflicto de Ucrania' El analista de defensa Carlos Marti Sempere acaba de
publicar su ultimo trabajo: La transformacion de la industria de Defensa: de la guerra del Golfo al
conflicto de Ucrania.
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Guillermo Santos (iCapital): Impacto del ‘Trump Trade’ en los mercados
02/12/2024

Articulo de Opinién de Guillermo Santos con mencién al Instituto Espanol de Analistas por su
formacién en Analista Financiero (CEFA).

[S Digital Sevilla

¢Como elegir una inmobiliaria en Sevilla?

02/12/2024

Noticia con mencidn a la Fundacién Instituto Espafiol de Analistas y a Javier Diaz lzquierdo por el
estudio ‘La vivienda en Espafia’. “El mercado inmobiliario en Sevilla se encuentra en un punto de
inflexion, marcado por un fuerte desequilibrio entre la oferta y la demanda. Segun Javier Diaz
Izquierdo, autor del estudio La vivienda en Espaiia, de la Fundacion Instituto Espafiol de Analistas,
los precios de la vivienda en Andalucia continuaran en ascenso.”

ell.conomista

La CNMV incide en que el ETF tenga la fiscalidad de un fondo al traspasarse
03/12/2024

Noticia con mencion a la presentacion del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “‘Extender el régimen fiscal de traspasos a los ETF haria
mucho para demostrar que queremos incentivar la inversion a largo plazo de los espafioles, en
general, no solo la inversion que lleva asociados ingresos mds elevados para los comercializadores’,
explicd Buenaventura durante su intervenciéon en un acto organizado por el Instituto Espafiol de
Analistas, FinReg 360 y BME”.

CincoDias

La CNMV critica que los fondos europeos tienen un ‘problema de costes’

frente a los de EEUU

03/12/2024

Noticia con mencidn a la presentacion del estudio del Retail Investment Strategy (RIS) del Instituto
Espafiol de Analistas, finReg360 y BME. “Buenaventura comentd en un evento organizado por Finreg
360, Instituto Espaiiol de Analistas y BME, que tales airmaciones son fruto de la publicacién por parte
de ESMA de un estudio sobre el rendimiento de los fondos de inversién y otro trabajo realizado por
Efama sobre el coste del asesoramiento”.

Funds fg Society
Value for money: épor qué RIS supondra una transformacion profunda del

sector?

05/12/2024

Noticia sobre la presentacidn del estudio de RIS celebrado la semana pasada. “La industria de gestidn
de activos considera la Estrategia de Inversion Minorista (Retail Investment Strategy o RIS, por su
denominacion en inglés), cuya aprobacion deberia llegar durante la primera mitad de 2025,
provocara cambios sin precedentes en el negocio. Asi lo ha reconocido los principales actores del
sector durante el evento «Retail Investment Strategy (RIS): un reto mayusculo para el sector
financiero», organizado por finReg360 y el Instituto Espafiol de Analistas”.
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Funds

people

IEA | Estudio: Como atraer capital a Espafna | Madrid | 11 de diciembre | 9:00
05/12/2024

Agenda de Funds People en la que se incluye la presentacidon de “Cémo atraer capital a Espafia” del
Instituto Espafiol de Analistas, evento previsto para el dia 11 de diciembre. “El Instituto Espafiol de
Analistas (IEA) organiza este evento de presentacion del estudio COmo atraer capital a Espaiia, que
subraya la importancia de la inversién para impulsar el desarrollo econdmico en Espafia y aborda los
retos clave a los que se enfrenta el pais como la vivienda, el talento, y la coordinacién gubernamental.
Ademas, propone medidas para mejorar su atractivo frente a la competencia global y a su vez resalta
las ventajas del pais, como su calidad de vida y conexién internacional”.

LAVANGUARDIA

El giro de Enerside tras la crisis de las renovables

08/12/2024

Noticia sobre Energy Enerside en la que se hace mencién a Lighthouse a partir del andlisis sobre las
previsiones de ingresos. “De confirmarse esas cifras, se superarian de largo las previsiones para todo
el afo de la casa de andlisis Lighthouse, que situa el volumen de ingresos en 5,5 millones”.

europa press

Delegacion catalana del Instituto Espaiol de Analistas

09/12/2024

Foto noticia de la jornada 'Entorno Econdmico 2025: situacion actual, perspectivas y desafios' de la
delegacion catalana del Instituto Espafiol de Analistas.

Funds 8¢ Society

Como atraer capital a Espaia

09/12/2024

Agenda de Funds Society en la que se incluye la presentacion de “Cémo atraer capital a Espafia” del
Instituto Espafiol de Analistas. “El Instituto Espafiol de Analistas presenta el estudio titulado Cémo
atraer capital a Espaia el proximo 11 de diciembre a las 9:00 horas. Dicho estudio subraya la
importancia de la inversidn para impulsar el desarrollo econémico en Espafia y aborda los retos clave
a los que se enfrenta el pais como la vivienda, el talento, y la coordinacién gubernamental”.

77 federacin
O empresas
de b noja

Buenaventura avisa de que los fondos europeos tienen un "problema de

costes" frente a los de EE.UU.

09/12/2024

Noticia con mencidn a la jornada de RIS (Retail Investment Strategy) del Instituto Espafiol de
Analistas, Finreg 360 y BME. “Buenaventura ha comentado en un evento organizado por Finreg 360,
Instituto Espafiol de Analistas y BME, que tales afirmaciones son fruto de la publicacién por parte de
ESMA de un estudio sobre el rendimiento de los fondos de inversién y otro trabajo realizado por
EFAMA sobre coste del asesoramiento. Informes que detallan que la gestion activa europea carga al
participe, en términos medios y comparando los fondos de renta variable, 1,3 puntos anuales mas
de comisiones que la gestidn pasiva a través de ETF”.
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elAsesorFinanciero

¢Como impactara la RIS en el asesoramiento financiero?

09/12/2024

Noticia con mencién al estudio de RIS (Retail Strategy Investment) y a la presentacién con las
declaraciones de Lola Solana. “En esta linea, Lola Solana, presidenta del Instituto Espafiol de Analistas
insiste en que “la RIS representa una transformacion profunda en el sector y es nuestra
responsabilidad anticiparnos a sus efectos. Las obligaciones de value for money suponen un desafio,
pero también una oportunidad para mejorar la transparencia y reforzar la confianza de los inversores
en los mercados espafioles”.

LAVANGUARDIA

Una jornada del Instituto Espaiol de Analistas debate sobre resiliencia global

y la agenda de Trump

10/12/2024

Noticia de la jornada 'Entorno Econdmico 2025: situacion actual, perspectivas y desafios' de la
delegacidn catalana del Instituto Espafiol de Analistas. “La delegacidn catalana del Instituto Espafiol
de Analistas junto al Barcelona Centre Financer Europeu (BCFE) han celebrado este lunes la jornada
'Entorno Econédmico 2025: situacion actual, perspectivas y desafios' en la que se han analizado las
claves de la economia para 2025, como la resiliencia global, la agenda de Donald Trump, el turismo
o el mercado inmobiliario”.

. p

infobae

Temas del dia de EFE Economia del miércoles 11 de diciembre de 2024
10/12/2024

Agenda EFE con mencidn a la presentacion del estudio ‘Cémo atraer capital a Espaia’. “09:00h.-
Madrid. - INVERSION ESPANA. - La presidenta del Instituto Espafiol de Analistas, Lola Solana, presenta
el estudio 'COmo atraer capital a Espafia’. Calle Hermosilla, 3. Auditorio Garrigues”.

ell conomista

El Instituto Espaiiol de Analistas urge a agilizar las salidas a Bolsa

11/12/2024

Noticia sobre la presentacién del estudio 'Como atraer capital a Espafia”. “A nivel mundial, nos
dirigimos hacia un proceso de desglobalizacidon, de modo que ya ‘se estd configurando un nuevo
contexto de flujos de inversion y de capitales’, explicé Lola Solana, presidenta del Instituto Espafiol
de Analistas (IEA) este miércoles en Madrid. Y en este nuevo escenario, Espafia tiene ‘una
oportunidad histdrica’ para posicionarse ‘como un destino de inversion dificilmente replicable’,
destaco”.
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infobae
Espaina debe mejorar los marcos fiscal y laboral para atraer inversiones, segun
analistas
11/12/2024
Noticia sobre la presentacion del estudio “Cémo atraer capital a Espafia”. “El Instituto Espafiol de
Analistas ha presentado un informe en el que anima a introducir cambios fiscales, regulatorios y
laborales, entre los que destacan una reduccién de las cotizaciones a la Seguridad Social o promover
convenios de doble imposicion, para atraer inversidn extranjera a Espafia. El estudio, llamado 'Cémo
atraer capital a Espafia’ considera claves estas medidas para aumentar la competitividad de Espafia
como destino de inversidn internacional y que proporcionarian mayor certidumbre y confianza a los
inversores extranjeros”.

| -

== elAsesorFinanciero

El Instituto Espanol de Analistas propone diversas medidas para atraer mayor

capital extranjero a Espaia

11/12/2024

Noticia sobre la presentacion del estudio “Cédmo atraer capital a Espafia”. “El Instituto Espafiol de
Analistas ha presentado este miércoles el informe Cémo atraer capital a Espafa, en el que se
proponen distintas medidas fiscales, laborales y regulatorias que la asociacion, que agrupa a 1.400
profesionales del analisis, considera claves para aumentar la competitividad de Espafia como destino
de inversion internacional. Entre las medidas que se destacan estdn la simplificacion del Impuesto
sobre Sociedades, la expansién de los Convenios de Doble Imposicién y la digitalizacion del sistema
judicial mediante el Plan Justicia 2030, con el objetivo de proporcionar mayor certidumbre y
confianza a los inversores extranjeros”.

Ddircqti\'os
cmpresas
La hoja de ruta que propone el Instituto Espaiol de Analistas para atraer mas

capital extranjero a Espaia

11/12/2024

Noticia sobre la presentacion del estudio “Cémo atraer capital a Espafia”. “El Instituto Espafiol de
Analistas ha presentado en el Auditorio de Garrigues el informe Como atraer capital a Espafia. Este
documento, que reune las aportaciones de destacados expertos, plantea una serie de medidas para
convertir al pais en un destino mdas competitivo para la inversién internacional”.

EL OBRERO

RABAIADORES

Espana debe mejorar los marcos fiscal y laboral para atraer inversiones, segun

los analistas

11/12/2024

Noticia sobre la presentacién del estudio “Coémo atraer capital a Espafia”. “La economia espaiiola
disfruta de un buen punto de partida, pero necesita afianzar la seguridad juridica, impulsar unos
regimenes fiscal y laboral mas apropiados y evitar la estigmatizacion de sectores relevantes si aspira
a aumentar su atractivo como destino inversor. Estas son algunas de las conclusiones del informe
'Cémo atraer capital a Espafia’, elaborado por la Fundacién del Instituto Espafiol de Analistas y
presentado este miércoles por el director general de la entidad, Alfredo Jiménez”.
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THEORJECTIVE

Los analistas alertan de cinco motivos por los que la inversidon huye
12/12/2024

Noticia sobre la presentacién del estudio “Cémo atraer capital a Espaina”.“Los analistas alertan de
cinco motivos por los que la inversidon huye El Instituto Espafiol de Analistas, formado por 1.400
profesionales, ha detectado hasta cinco razones fiscales que se han convertido en auténticos
desafios para atraer la inversidn extranjera a Espaifa. En su sintesis de las opiniones de expertos en
la atraccion de capital extranjero -a cargo de Alfredo Jiménez y José Ignacio Arenzana -, el think tank
concreta cinco actuaciones generales y cinco de cardcter fiscal para impulsar el desarrollo econémico
en Espafia”.

europa press

El Instituto Espaiol de Analistas pide rebajas fiscales para atraer inversion a
Espana

12/12/2024

Noticia sobre la presentacion del estudio “CoOmo atraer capital a Espafia”. “El Instituto Espafiol de
Analistas ha presentado un informe en el que anima a introducir cambios fiscales, regulatorios y
laborales, entre los que destacan una reduccion de las cotizaciones a la Seguridad Social o promover
convenios de doble imposicidon, para atraer inversidn extranjera a Espaiia. El estudio, llamado 'Cémo
atraer capital a Espafia’ considera claves estas medidas para aumentar la competitividad de Espaia
como destino de inversidn internacional y que proporcionarian mayor certidumbre y confianza a los
inversores extranjeros”.

nvesting.com

Espaina debe mejorar los marcos fiscal y laboral para atraer inversiones, segun

analistas

12/12/2024

Noticia sobre la presentacion del estudio “Cémo atraer capital a Espafia”. “El Instituto Espafiol de
Analistas ha presentado un informe en el que anima a introducir cambios fiscales, regulatorios y
laborales, entre los que destacan una reduccién de las cotizaciones a la Seguridad Social o promover
convenios de doble imposicion, para atraer inversion extranjera a Espafia. El estudio, llamado 'Cémo
atraer capital a Espafia’ considera claves estas medidas para aumentar la competitividad de Espaia
como destino de inversidn internacional y que proporcionarian mayor certidumbre y confianza a los
inversores extranjeros”.

<2 Consenso

ad del Mercado

BCE: Cuarta bajada consecutiva de 25 puntos
12/12/2024

Noticia de la nota de actualidad sobre la decisidon del Banco Central Europeo. “José Ignacio Arenzana
(Instituto Espafiol de Analistas) | En la reunién del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo
(BCE) celebrada hoy se ha decidido reducir en 25 puntos basicos el tipo de interés aplicable a la
facilidad de depésito, tipo de interés que guia la orientacion de la politica monetaria”.
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INULO
El BCE seiala 'tipos neutrales' en 2025 pero el mercado se impacienta con la
deuda publica
13/12/2024
Noticia sobre la decisién de los tipos de interés del Banco Central Europeo en la que se menciona al
Instituto Espafiol de Analistas. “/A medio plazo el Overnight Index Swaps -derivado sobre tipos de
interés a un plazo determinado- de la zona euro descuenta una bajada de tipos gradual y sostenida
a lo largo de los préximos meses, o lo que es lo mismo, de momento el mercado descuenta que el
control de la inflacién seguird por buen camino. Dicho indicador anticipa 5 bajadas mds en 2025 que
llevarian los tipos hasta el rango 1,8-2,0%’, apunta José Ignacio Arenzana, director de estudios del
Instituto Espanol de Analistas”.

ell conomista..

Veinte fondos espaiioles se encuentran entre los 50 mejores de bolsa global

en el afo

15/12/2024

Reportaje con mencidn a Lola Solana por su gestién del fondo Santander Small Caps. “En las Ultimas
posiciones también aparecen fondos espafioles, como Muza, True Value, GVC Gaesco Small Caps A,
Valentum E, Myinvestor Value B y Santander Small Caps Europa A, con caidas en el afio que van del
1,22% del producto gestionado por Luis Urquijo al casi 4% que pierde el fondo bajo la responsabilidad
de Lola Solana, que también gestiona el Santander Small Caps Espafia”.

ell . conomista..

‘Okavango Delta’ y ‘Fidelity Iberia’ luchan por el primer puesto

15/12/2024

Noticia sobre el ranking de la Liga espafiola de la gestion activa de elEconomista.es en el que se hace
mencién a Lola Solana por su gestion del fondo Santander Small Caps. “El fondo de medianas y
pequefias compafiias espafiolas del Santander, el Santander Small Caps, gestionado por Lola Solana,
se acerca al 12% de rentabilidad, y junto al BBVA Bolsa son los Unicos productos de las grandes
gestoras que pueden presumir de colocarse entre los diez mejores en el afio”.

nvesting.com

Las bolsas europeas caen tras frenar la Fed la rebaja de tipos de interés en

2025

19/12/2024

Noticia sobre la reaccién de las bolsas el dia que la FED anuncia la rebaja de tipos de interés. “En este
contexto de mayor inflacidn, el Instituto Espafiol de Analistas sefala que no sorprende que la
previsién de tipos de la Fed se reduzca en 5 décimas por afio en 2025, 2026 y 2027 frente a las
proyecciones del pasado mes de septiembre”.
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LA RAZON

Nueva normativa 2025 de la UE: ¢Estan las empresas preparadas para

abordarla?

21/12/2024

Mencién al informe sobre CSRD publicado y presentado por el Instituto Espafiol de Analistas dentro
de un reportaje en el especial Andalucia Siglo XXI dentro del periddico de tirada nacional. “El Estudio
del Instituto Espafiol de Analistas (IEA) «¢Estdn las empresas preparadas para los nuevos
requerimientos de informacidn sobre sostenibilidad?» sefiala que muchas empresas carecen de los
recursos humanos y técnicos necesarios para recopilar, analizar y divulgar informaciéon de
sostenibilidad de acuerdo con los estdndares ESRS”.

LA RAZON

Grupo MAS integra los principios ESG e impulsa la sostenibilidad de sus

operaciones

21/12/2024

Reportaje sobre el Grupo M3s en el especial Andalucia Siglo XXI del peridédico de tirada nacional en
la que se menciona la calificacién en ESG emitida por el Instituto. “La compaiia reforzé su
compromiso con la sostenibilidad mediante su adhesién al Pacto Mundial de Naciones Unidas y la
certificacion ESG emitida por el Instituto Espafiol de Analistas, en reconocimiento al desempefio de
los estandares ambientales, sociales y de gobernanza en la compafiia”.

ell conomista..

Los fondos de ‘small caps’ toman impulso y ganan posiciones entre los mas

rentables

22/12/2024

Mencién a Lola Solana por su gestidn en el Santander Small Caps. “El Santander Small Caps cumple
precisamente ahora su vigésimo aniversario, con un rendimiento anualizado del 7,39% desde su
creacion. Gestionado por la veterana Lola Solana y su equipo, es el segundo fondo mas grande de su
categoria con casi 300 millones de euros de volumen patrimonial y cobra una comision de gestidn
del 2%, a la que se debe afiadir un 0,10% de tasa de depositaria, segun datos de la entidad”.

RADIO Y TELEVISION

W1,
-;clz; CanalSur

Lunes para cobrar los premios de loteria o para volver a probar suerte con el

sorteo del Nifio

23/12/2024

Noticia emitida en la television autondmica andaluza sobre la Loteria de Navidad en la que aparece
Ignacio Fernandez-Montes, vicepresidente del Instituto. “El vicepresidente del Instituto Espafiol de
Analistas Financieros, Ignacio Fernandez Montes, nos aclara todos los detalles del proceso y cémo
emplear bien el premio”.
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CincoDias

KPMG refuerza su area de auditoria con cinco nuevos socios e impulsa su

oficina en Andorra

27/12/2024

Reportaje en el diario econédmico de tirada nacional sobre la ampliacidn de plantilla de KPMG en el
gue se menciona el titulo CESGA de Escuela FEF. “Contreras cuenta con la certificacion profesional
internacional Environmental, Social and Governance Analyst (CESGA) emitida por el Instituto Espafiol
de Analistas Financieros”.
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