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Expansion

El seguro aporta el 25% de la actividad comercial bancaria

06/03/2024
Noticia sobre el estudio de bancaseguros que el Instituto y Amaef presentaron ayer. Se ha replicado
en la edicién nacional, Catalufa, Andalucia, Pais Vasco, Galicia, Valencia y su edicidn digital.

El seguro aporta el 25% de la

actividad comercial bancaria

CAIXABANK, SANTANDER Y BBVA/ El seguro supone en Espaiia el 5% del PIB, lejos
del 8,7% de Francia y del 8% que alcanza en Italia.

Expansion. i
La actividad aseguradora re-
presenta alrededor del 25%
de la actividad comercial de
las oficinas bancarias de la
mayor parte de las entidades
en Espafia, segnin se despren-
de del estudio Bancaseguros.
La importancia de un canal en
continua evolucion, editado
por la Fundacion del Instituto
Espafiol de Analistas, en cola-
boracion con la Asociacion
para la Mediacion Asepura-
dora de Entidades Financie-
ras (Amaef).

La banca lidera la comer-
elalizaciin de sepuros de vida,
eon un 73% de cuota de mer-
eado, seguido de hogar, con el
10, 7%0; salud, con un T v Ani-
tomdvil (426).

CaixaBank, Santander,
BBVA, Sabadell y préactica-
mente todos los bancos espa-
files estdn presentes en el
sector asegurador. Su activi-
dad se desarrolla con filiales
propias, que controlan al
100°%, v que en la mayoria de
los casos trabajan en el ramo
de vida, y con acuerdos de
bancaseguros firmados con
aseguradoras.

Oficinas
El informe incide en el tama-
fio de la red de distribucion
del eanal bancaseguros, que
emplea a 110.000 personas, a
las que hay que afiadir aproxd-
madamente 15.000 mas no li-
padas directamente a media-
cion.

“Gracias al canal banease-

Oficina bancaria.

guros, los clientes tienen una
mayar posibilidad de eontra-
tar productos de seguros a
través de un distribuidor que
dispone de un conocimiento
intepral de su situacion finan-
clera v capacidad de ahorro.
Asimismo, el contacto conti-
nuado del canal bancaseguros
con los clientes permite ade-
cuar la oferta en proteceion y
ahorro al ciclo de vida™, sefia-
16 aver el director general de
CECA, Jos¢ Maria Méndez,
en la presentacidn del infor-
me Mereedes Ayuso, una de
las autoras del informe, sefa-

16 quie las tasas de pencetraciin
v n?m'n.-:idmi del seguro en Es-
pafia “continian alejadas” de
las que se ven en otros paises
europens.

La actividad aseguradora,
Segin sus datos, se encuentra
en torno al 5% del PIB de Es-
pafia, frente al 87% en el caso
de Francia o ¢l 8% en Italia,
“lo que pone de manifiesto la
existencia de una brecha de
proteccidn muy importante,
que supime que el sector ase-
gurador en peneral, v el canal
baneco asegurador en particu-

lar, tienen en Espafia un enor-

Un total de 110.000
empleados

trabajan en la

red de distribucion
de bancaseguros

Los bancos copan

de los seguros
de vida

me potencial de erecimients
para alinearse con los paises
del entomo®.

La presidenta del Instituto
Espafiol de Analistas, Lola
Solana, afirmd UIC CSPETE gue
este informe contribuya a
“poner en valor” la distribu-
citn de sepuros a travis de la
banea, “un canal que comple-
menta y convive con ¢l resto
de canales de mediacion ase-
guradora”.

Fara el director general de
Amaef, Alvaro Urrutia, “el se-
guro s¢ acerca a la sociedad a
través de este canal permi-
tendo que todos los ciudada-
nos tengan un acceso mas f-
cil, transparente v asesorado a
los mejores productos asepu-
radores que les protegen a
ellos y asus familias”.

El estudio concluye con los
desafios a los que se enfrenta
la bancaseguros vy sus fortale-
s, como los procesos de co-
nocer a los clientes, la preven-
citn de fravde y al blangueo
de capitales.


https://www.expansion.com/empresas/seguros/2024/03/05/65e73fbde5fdea4d698b4598.html?intcmp=NOT002

El Periddico de
Cataluiia

Una gestora de fons amb anima dlsabel la Catolica

10/03/2024

Lola Solana con el suplemento Activos del grupo Prensa Ibérica que se ha publicado en El Periddico

de Catalufia en su versidon en papel en cataldn y en castellano.

Finanzas femeninas. Loia Solana todaviave pocas mujeres en las clases fi-
nalmas «Me parecen mwpuzsumﬂusmmhapdurﬂepudunnsm muchom,
pring encuestiones de psicologia v parasaber qué oourrird con un rla-
gocio, subrayala primera presidenta del Instituto Espaiiol de Analistas. Faltan referentes
en laprofesion, pero la situacion esta cambiando. «Cuando empecé eralainica gestora del
departamento, ahora hay muchas mass, afirma. Pero no esta convencida sobre las cuotas
degénero. Paraella, loideal es que sean +«paradar el empujin que se necesitas.
«Tenemos que serigualitarios en el trato atodas las personas», reflexiona.

Lola Solan

B 3 pl da de mujeres

histéricas. Virginia Woolf, Juana

laLocay.

dmde[ond.csdelnverslnn fuela
dezmail

' sponistasdalas  caps —acch iealizacidn
i iiF SE siti 250 millones y 2000
mulan en una seccidn de subi-  millones- europens en 2001y otro
blicteca personal desde que era espaﬁo.l ETL zom., v la artifice en

T Tusjeresad ribilidad
mirables, pero para Lola Solana delerlauarld:l&E.rmmuyﬁm‘),

(Madrid, 1964) unaschresale sin
lugar a dudas: 1sabel La Catilica.
«Fuela primera mujer que dirigié
un private equity al financiar un
proects como & de Cristdbal Co-
léme, explica con fascinacion en
los ojos. Mo hasorteadolos obsti-
culos alos quese enfrentd lareina,
peroestamadrilefia de padre ca-
taldny madre andaliza fus esca-
lando «ron esfuerzoy sacrificios
hasta llegar a serquien esahora: la
pdnenmujerqleprsiﬂedlns—
tituto Espafiol de

Ensucasa hab]a una distin-
cidn muy marcada. «Mi madre
siempre me decia: ‘Maria Dolo-
res, 5i ti no quieres estudiarno
importa's, rememaora, pers su
hermano debia tener claros sus

fue premiada durante tres afios
consecutivos a mejor gestora de
renta variable en Espafia por
Citywire. Actualmente es respon -

Consideraque
hoy en dia es posible
«hacer carrera,
casarse, tener
hijos y seruna
Christine Lagarde»
sable de fondos de small caps en
Santander Assets Managernent.
En juniode 2022 gand las pri-
meraselecciones del instituto yfue
nombrada primera presidenta de

planes a futuro. Pese atodo, de-  los 59 afics de lainstinucion. MNada
cidié licenciarseen Derechoenla  midsllegaral cargo, colocduna bnd-
Universidad Autdnoma de Ma-  julacomo logp, sporque sino tienes
dridy seguircon Judicaturas por-  unnorte, o legas a nadaenlavi-
quela;usllcialadmemwen- da»ysemsnmamsalacbn,pl.ﬁ
Taizada. d una elinstin ifincon

amistad le comentd que unaen-
tidad buscaba chicas jévenes de
practicas para vender sus pro-
ductos. L ora

mucho prestigio, peroun poco ar-
caicax. Desde entorces, han du-
pli:a:be]nﬁnmdepatrmcs =8

s ks eferutivs jubi-

Barclays Bankyellas debian ven-
der fondos deinversidn. Corrael
ano B8 v Solana acahaha de des-
cubrir su pasidn. «Mequedé alu-
cinada. Mi familia procedia de
militares y jamsds nadie habia in-
vertidoen bolsas, asegura.

Devendedoraagestora

ladns, han abiertos dos delegacio-
nes: nuevasycada Vez seacercan
mids amaerss v a jivenss «pargue
para que esta asocacién dure, hay
QUIE EITIPEZAT 3 Atraerloss.
‘Cualguier decisicn y objetivo,
cumplidoy futuro, de Solanaque-

da escrito en un diario que la

arompana desde bien pequefia. Mo
Asus 23afios, leencantabaven-  dejanadaal azar. Sinembargo, los
der fondos aextranjeros recién  obstaculos no seescogen. «Com-
atraidos porl-‘jpa")a,unpa!s re- pagmarhshljospeqlm\nscmun
lativar oenl baj demandante donde
Comunidad Econdmica Europea.  imperaba lacultura del presentis-

gestionarlos, no venderlos. Un
«dia, abrid el periddico y encontrd

mo era dificil», apunta. Ahora, di-
ce, hay mucha mas flexibilidad.
«Las jévenes de hoy Henen quees-

un anundu qu ges—
tordei Vari it

@r po-

acudié arealizar
la entrevista final. Era para el
Banco Santander. Y consiguidel
[puesto, pero hasta que o apren-
diese contabilidad e inglés, no fba
a poder gestionar fondos. Asi que
aceptd el reto: completo los cur-

mnes de grupoy test psicotécnicos
después, Solana

hubiSramos pillado nosotrass, se-
fiala ¥ rememora con pena a las
mujeles que empezaron con ella
en el mundo del andlisis y defaron
la profesion por su familia.
iMerecid la pena? Sonrieal con-
testar: « 5i porgue ahora mihijaes
gestora, msa'lallst.aye]uldrrm

11 TILIEVE el -
plesa de técnicas de valoracidn
bursatil y estudid el idioma de
William Shakespeare primeroen
2l Reino Unido v después en

sioness. Es decir, equaes msjb]e
ha:ercamﬁ CAsArse, tmerhljcsy
unaChristine

hsamsqLElemedandE\dda.,So—

f¥os en poder

3 UNa cosa: mirar
de
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Una gestora de fons amb anima dlsabel la Catolica

10/03/2024

Entrevista de Lola Solana con el suplemento Activos del grupo Prensa Ibérica que se ha publicado

en el Diario Informacién de Alicante y en su edicion para la comarca de Vega Baja.
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Su casa esta plagada de mujeres
histdricas Virginia Woolf, Juana

tipode fnndus d.einmsjﬂn,luela

rear

caps —acciones cuyacapitalizaciin

mulan en una seccidn de su bi-
blioteca personal desde que era
joven. Todas ellas son mujeres ad-
mirables, pero para Lola Solana
(Madrid, 1964) unasobresale sin
lugar a dudas: Isabel La Catdlica
«Fuelaprimeramujer que dirigié
un private equity al financiar un
proyectocomo el deCristdbal Co-
lin:, explica con fascinacisn en
o ojos. Mo ha sorteado kos obsta-
culosa los que se enfrentdla reina,
peroesta madrilefia de padre ca-
taldny madre andaluza fue esca-
lando «ccon esfuerzo y sacrificios
hasta llegar a ser quien es shora la
primera mujer que preside el Ins-
tituto Espafiol de Analistas.

En su casa habia una distin-
chin muy marcada. «Mi madre
siernpre me decia: ‘Maria Dolo-
res, 5i tdno quieres estudiar no
importa’s, Tememora, pero su
hermano debia tener claros sus
planes a futuro. Pese a todo, deci-
did licenciarse en Derechoenla
Universidad Auténoma de Ma-
dirid y seguir con Judicatiras por-
que 1ajusticia la tiene «muy en-
raizadax. Antes de opositar, una
amistad ke comentd que una en-
tidad buscaba chicas jévenes de
practicas para vender sus pro-

itre 250 millones y 2000
illones— europens en 0o y otro
espafiol en 2004, v la artifice en
208 delos fondcs de sostenibilidad
derentavariable Entre 27y 2019,
fue premiada durante tres afios
‘consecutivos a mejor gestora de
renta variahle en Espafia por
‘Citywire. Actualmente es respon -

Considera que

hoyen dia es posible
«hacer carrera,
casarse, tener

hijos yseruna

Christine Lagarde»

sable de fondos de small caps en
Santander Assets Management.
En junio de 2022 gandlas pri-
meras elecciones del institutoy fue
nombrada primera presidenta de
bos 59 afios de la institucién. Mada
mads llegaral cargo, coloodunabni-
jula comologo, sporque si notienes
un norte, o llagas anadaenlavi-
das, ysep.xgnmannsala obea, pues
el instituto«es una institucidn con
mucho prestigio, peroun pocoar-
‘caicas. Desde entonces, han du-
plicado el idimero de patroros, es-
tAn cambiandolos ejerutivos jubi -

der fondos de inversién. Corriael
A 2cababaded

nes nuevas y cada vez se acercan

cubieir au pasion «Maquedéalu-
cinada. Mi familia procedia de
rnilitares y jamas nadie habia in-
vertidoenbolsas, asegura.
Devendedoraa gestora

Asus 23 anos, le encantaba ven-
der fondosa jeros recién

mdsamujeresyajy cporque
para que asta asociaciin dure, hay
UEEMPEZAr a atraerloss.
Cualqulerdeclslmynb]erivo
yiuture, de Solana que-
da escrito en un diario que la
acompanadesde bien pequefia No
dejanadaal azar. Sin embargo, los
obstacul OFETL o -

atraidos por Espafia, un pais re-
lativamente nuavo en la entonces
Comunidad Econdmica Europea.
Peroella quera algo mas. Queria
gestionarlos, no venderlos. Un
dia, abrid el periddico y encontrd
un anuncio que buscada un ges-
tor de inversiones. Varias sesio-
nies de grupo y test psicotérmicos
desmute Sol did i

paginar tres hijos pequefios con un
trabajo muy demandante donde
imperahala cultura del presentis-
moera dificils, apunta. Ahora, di-
«ce, hay mucha mas flexibilidad.
«Las jévenes dehoy tienen quees-
tar contentas porgue hay unas po-
liticas de conciliacidn queojald las
huihisrames pillado nosotrass , se-
nalay con penaa las

la entrevista final. Era para el
Banco Santander. Y consigoid el
puestn, perohasta que o apren-

diese contabilidad e inglés, no fha
apoder gestionar fondos. Asi que
aceptdel reto: completd los cur-

mujeres que empezaron con ella
me]mmldnde]anahslsyd.ejamn

la profiesin por su familia
¢M.era:m|apma?b“onm alcon-
testar: «5] porque shora mihijaes
gestora, nl:mesanallsu‘aye]lﬂl:\nn
yde inver-

508 Propuestos por -
presade técnicas de valoracidn
bursaril y estudid el idioma de
Willi i

sioness. Es decir, «que es posible
hacer carrera, casarse, tener hijos y
agarde:

imero en
el Heino Unido y después en
EELIL. «Tardé seis afios en poder

ser ¥ para
bos afios quele quedan devida, So-
lana solo espera una cosa: mirar

acoeder a fondoss,
Elrestoyaes historia.

SIS MANOE Y Ver gL anll d

objetivos cumplidos.



EL PAIS ELPAIS

Ercros prepara la defensa para vender cara su piel
10/03/2024. Reportaje sobre la opa de Bondalti a Ercros en el que aparece el informe de
Lighthouse mencionado.

INDUSTRIA

. El

grupo portugués Bondalti aprovecha la mala racha de la quimica
para lanzar una opa e intentar crear un gran conglomerado ibérico.
La firma catalana se rearma para exprimir al maximo la valoracion

Por Maria Fernindez

1 presidente de Ercros,
Antonio Zabalza, se
Presentd ante bos accio-
nidstas el 27 de febrero
‘cruzado de brazos pa-
‘T exphicar bos decepetonantes ne-
sultados de 2023 “El beneficio es
bajo, mucha mis bajo que el que
se alcanzi en 2022, y se abtiens en
un entorne de baja d:marm‘h del
sector quimico europeo o
mm?:"r unarehaja xu;mncnnm
de precios y cantidades, con mer-
cados muy volitiles y una fuerte
competencia internaclonal”, se
queyd. La empresa pasé de ngre-
sar mis de LO52 millones en 2022
a solo 765 en 2023 par la venta
de sus derivados del cloro fdcdo
chorhidrico, ATCC, PVT), produc-
tos que tienen todo tipo de usos,
desde s tabletas para ol agua de
Ins piscinas ol blangueo de la pas-

1
Zaalza tenia razones para
estar contrariada. EI beneficio,
de 776 millones, habria sida ca-
si inexistente si no fuera por una
sentencia del Tribunal Canstitu-
cional sobre la compensacidn de
bases impanibles negativas. El fa-
Il aftadici 26 millones a la tima
K e et e oo

Solo asi puds

Calderas de vapor en la fdbrica de Vila-Seca (Tarragon) de Ercros.

esperado premio alos s acciomiztns,

e este afio serd de nueve millo-
nes en dividendos. Pero la cottza-
clén, que ya venia muy plana en

Bondalti, del grupo luso
José de Mello, quiere
excluir a la companiia de

tar cabeza el resto de la semana, a
26 euras por titulo.

Pero el lunes pasada la cosa
cambis, Bondalei, del grupe fa-
miliar portugués José de Mello,
presentsba a traves de s flial es-
paticls una apa aprovechando el
momento de debilidad de lacom-
pafiia. Con ks oferts de 3,6 euros
por accidn, valorn ln espafiols en
T2nmillonesy agita el carnmelo de
una prima del 40% sobre el precio
el mereado previo a ks oferta. La
opa estd condictonada a que ol 7%
del tal ncepee v m nada
e Ein p' ?mmhde
Tstil, tres mm.s s el conseo
de admitstraciin pomumics que
ey habia sido ni soicitada ol con-
sensuada, y que nombrarian a un
asesor legal parn “sabvaguardar bos
imtereses de los accionistas”. Unos
Propictarios que i denen un ac-
tor de control (casi el 80% del ca-
pital s Aotante), Jo que dificula
hacer proyecciones sobre ko que
pasaria partir de ahara,

En el capital de Ercros estin el
promotor Joan Casas Galofré con

un 6%, segubdy fictor
Manuel Rodriguez (5.5%), el fondo

Ercros, en cambia, no puede
presumir de ser un alumna aven-

oiro 4,96% v ln inversora Mongse-
rrat Gnn:in Pruns con el 36%. Ho-

do. Un andll
mlh que tiene un b

que elsboranal afo1,) millones de
eomelacias de 150 productos dissin-
tos repartidas por tres divisiones:
chorn, quimica intermedia y far-
macia. Lo mitad de lo que fabrica
ko exporta y da trabajo a L34 per-
sonas. En los ditimos afios ha in-
wertido para ampliar sus Gibricas
de Tortosa, Cerdanyula, Sabifiini-
g0y Aranjuez. También ha toma-
dodecisiones dificiles, como cesar
Ia producciin de fostato bicilcico
en Flix. Ha introducido herra-
mienias de inteligencia en dreas
de compras, bagistica, producciin
¥ mantenimiento v ha mejorado
1a eficiencia energética en s ins-
talaciones. En el periodo de ocho
afios, hasta 2028, invertini 92 mi-
Hones de euros en mejoras. lo que
en teoria ebevaria su resulindo de
explotacidn cn 194 millones (scu-
rilado). Su deuda, de 80 millones,
no es muy altn: tene “una estruc-
tura de balance sana para un me-
mento bajo del ciclo y le concede
capacidad para ssguir invirtien-
e, ereen en Lighthouse.
Ganar o perder

Con estos mimbres los acc
tendrin que valorar si merece In
pena vender a ese precio. El con-
sejo dice que se pronunclard més
adelamte. 5i finalmente es acepta-

da, Espafia perderia un pedazo
miis de su tejido industrial que,

explataciin sobre vencas basian-

porclerto, ha por
Las administraciones con impor-
il [

n drigucz. ol scgundo mayar accia- | 1= peor que l de la s
mbn st o Bl o P i que | raneoparks ; a
bida ap de derech de COLquele
debilidad, paou:eq Taempee. | Hoet, Sohvay o utm\eﬁmmﬁlmpﬂ carresponden como par tratarse

La oferta valora la
cmpresa en 329 millones
de curos ¢ incluye un
40% de prima

sa vak bastante mis. Picnsa que,

acon Dupant, Olin Corporation o

de una industria electromiensiva.

s 0o triunfa ln oferta, ol compra- | Westlakeen Estados Unidos Ade- | Aungue el grupo de Melko se ha
dor podria buscar una pn.man miis Ia gestién mantener en Ca-
de Zabalza ha estad da | ealusia b sede y ol emplea, ls ape-

Para José Ramnn Ocina, ana-
lista sémior de Miraband, o precia
afertado s bajo, y cree que la opa
“no comparte con Ins accionistas
de Ercros el potencal de creacidn
devalor ala

fuertemente por accinisas mi-

noritarios (que en 2006 legaron o

crear un grupo, Nemer., cuya ca-

bezavisible era Victor Manuel Ro-

driguea pare exigiruna rebaja en
\cles de las

de sinergias. ¥ debe hacerlo”,
Fuenies preximas o Bandalt,

f— pre-

Cnmcldupe:mmuse espe-
T la renovacidin de cinco de los

clo estd justificado y que los gran-
des retos que tiene b indusria
del clare por delante necesitan
de fuories krvecylenes o i
mis ficiles con un mayar
Ananciera, E grupe Jhsé de M isla
facturn L2556 millones y tiene pre-
sencia en el sectar quimica ade-
mis de en e haspitalario o en in-
frasstructuras y concesones. De
=1 parte tiene ¢l hecho de ser un

sels p del conscjo. Zahalza,
que con 78 afios eva en el cargo
desdle 1 i

raciin puede estar sjeta  la auto-
rizaciin del Consejo de Ministros
porque Ercros produce en Aran-
ez deldo fusidico, erftromicinas
¥ fosfomicinas para elsborar anti-
bdticos, que pueden, junto con el
choro, ser considerados insumos

cos para el pais. Lo Bolsa
espafiola tam bién perderia un ac-
i, ya que bos compradares han

de el

po que un
a.11% de las acciones. En la pre-
sentackin de pesultados recorda-
ba que el actual plan

la del mereado.
“¥o cren que este afio va a ser
distinta’,

Iamiada 3D {que ter

dur cencia ante la

s SI95)
lesvaa devobeer

fuerte parn poder competir me-

prensa.
enlasegunds parte del eferciciola

jor yvuehan are-
les —su abjetive es el de reductr | cuperarse los ingrescs. Pero efec-
K para al afio para E 2024

un 3%

no al negocio.

. en 050, .
Ercros tlene nueve factorias

puede ser algo mis que un cjerci-
cio normal.



LAVANGUARDIA

Espadas en alto en Ercros ante la opa de Bondalti
17/03/2024 Reportaje sobre |la opa de Bondalti a Ercros en el que aparece el informe de Lighthouse
mencionado.
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ell conomista

ESPANA SIN PRESUPUESTOS EN 2024

16/03/2024. Articulo de opinidn de Francisco de la Torre Diaz, profesor de la Fundacion de Estudios
Financieros.

ESPANA SIN PRESUPUESTOS EN 2024

Francisco de la
Torre Diaz

primeros par] e crearon, ya
Len la Edad Medin, para autorizar los
gastos del Rey, ordenando recaudar os
impuestos. Esto quiere decir que la primern
a4 y :

te, la presupuestaria. Enla actualidad, 1a fun-
cion de examinar, debatir y aprobar bos pre-
supuestos sigue siendo una funcion esencial
de los parlamentos. Sin embargo, las conse-

gran partida de gasto es ol sueldo de los em-

ten. La farma de intentar discipli

el gas-

un incremento del 2%, muy por debajo de ka
nﬂmmmahﬂlmﬂo:ﬂmmhm

cisamente en el afio en que hay que reducic
mis el déficit porque vuelven a entrar en vi-
esti en los objetivos d

ley derivado del de-

I.n- N PR

Ademis, las

Eor

déficit, las Cortes, y en las nor-
hasi i los

ém que hace tambicn may complicado, y

con muchos Tecurmr a otras o

decretos- ]Ews gquea mmmcmnh

eados,

d.spu:s.pur:l Cnnn-m:mnzl
L - P

de tod

ciones que mis gas las CCAA,

tienen, casi todas, npmbadnsyun: presu-

¥ en 2024, no tenemas i una cosa 1 otr.
En general, la prorroga, a los efectos de re-

LR Comao ha
prérroms presupuestarias n los iltimos
arfios, decisiones econdmicas temporales co-

ducir el déficit es mejor que un presup

enper ¥
Imv i i ‘También

jueves,
d)o]uwnl:lcmmwmelecmrﬂ.v:qn:

de Espafia

peor que un pre-
supuesto minimamente coherente con las

tar Presupuestos Generales del Estada para
este afio.

En cualquier caso, el sistema de financia-
citn autondémica necesita una reforma en

hay menos ug\lnd.:ld juridica y financier,

porgue se sabe menos a qué atenerse.
owuelemmlemmuquemmmim-

i yse

cusencias de no tener i proba. No sélo es que sea v I
la prémeg pre- b lns miis as sean las CCAA.  que llevamos, en esta cuestion, afios de re- d.odeﬁgumrﬁ:l\ldnmnuNousﬂuque
vu:gn:]nn_ud.delaCE. Salvu=|anVmomeelmrnnl: traso. Si ni siquiern es posible proponer, un-  no haya una reforma fiscal, es que no se ac-
Noes i una ban con la quesea quess tualiza nada, mi la tarifa del
situacién nueva quenose de las entregas a cuenta i puses- IRPF con la inflacitn, ni
e Presupuestos Ge- del sisterna de financia-  tos Generales del Estad, los pardmetros fijos de los
s del Ecindda. e he Las mas afectadas cidm, ¥ ademis conuna  lareforma deln finanein. Ademds lven a i e vicicrs s
«chio, ya estamos en prirmo. indecisio quita de una parte de la  cifn autonomica se que- - s especiales, que
rempuctariadede [ESESEINCETSIUT iy it ol e g ikl 1 5 igimen trmieades ek i
el I de enero ¥, sobres.  Politica en nuestro ellasconel FLA). Estoles  mis. Otro elemento im-  Feglas fiscales para mos importes nominales,
do, desde 2015 lohabiaal  Parlamento son las iba a suponEr tener mis e verinfec Jograr cumnplir los en muchos casas, de 2016
5, precisamente que no CCAA del FLA ingresos, alge menosde  tado es el Plan de recupe- —r de déficit o incluso antes. En gene-
se aprueben presupues- e FRsto por intereses, ymis  racién, transformacion v objetivos de défic ral, sobre todo con el IRPE,
tos, o que no se haga a tesoreris. ¥ con estosele-  resiliencia. Mo es i se recauda mis, pero de
timpo. No todas las prd- mesios b confeocio-  ble cumplir con el plan forma menos quitstiv v
rrogas mnlsun]ﬂ.ypwr nado sus I creando mis distorsiones.
es0n0 pnnunmbemd.omu,mlu o, pero si t icado, precisa-  Estas se hacen tradicional
cosy mmmm:ux.precu:nmmporquem mente porgue =I lnmmenmpurﬂmelen mente en pre: pueden hacer en.

cinde

zdenvnndg'

parece que se vaya a parchear ln cunntia de
las cuenta en una i

al

Je d

del

mmmf.dadpdnm.udemqumgnum

d.:]n 6

v el decre-

to- ]l.-vdc ayudas contTa hlnﬁ:lnrm.

las reformas se ¢

los fondos Next Gene-
ration uelpcmpumdellanzdm\demu

supuestos, Se
otras leyes, pera, ol final, la razén por b que
mzha:mupncmnggpnrhwm

ia-

e Je pueda aprok

d politica.

Qu:nuhn'v:l [Presupuestos no es positive,
pero tampocn es i drama. Pero, hay dos pro-

no correspondiente no tiene una mayoria ma- mente. El prop
Estosig- tizad dependencia de los Pre.  Gentilont insit reforma fiscal er
nifica, bisicamente, que o se puede desa- mpumhscmncﬂ:mmm millo- H

Cnumcnslmdn e problema de fordo no

Elemas aticionales. Uno es que Hueve sobre

mrollar: del Estad, lali- majado, en los diltimas afios, hay cada vez
wnﬂm-manduucmpmrmp—bquemhn quidacion definitiva de los -npngms cedi- Hqueel\nn:nnmnn:llm Presupuestos se.  mis prorrogas presupuestarias y son cada
vigente ¢l afio antericr. dos en 2022, Ese afio, VA ibles, Engene-  vez mis langas. E otro problema, ain mis

En tearia, esto tiene |:v=|n:|Fd=qu=de- & IRPF fue muy superior a las previsiones, y rzL se pueden utilizar otros instrumentos grve, es ln inestabilidad politica que ha ori-
berin permitir reducir Ia di ia se paga dos afios después. La fvos, como ici proyec- g seroga o deja de ser una
mas facilidad, yn que los i son, ca- sitiva de ln fmde 2022 tosde ! ! Inchusa, en. i de is legislativa, ¥
en sutors .d.d’“;.mmm"mmm= e s qebibala inflcsin, . pees i nn:cukym T e e e e e e

! Larealidad

portante

st 1o se puede hacer enna ley

s bastante mas compleja. Por una parte, la
partida de gnsto de mayor importe son las
N Fromyner) izadn Ot

sui: el ot ol
Cuando las CCAA reciben, con retraso,
mis dinern, es musy probable que se lo gas-

de presupuestos. El problema real es que la
razan, ln inestabilidad politica y parl

econémica y juridicamente, acaba condu-
ciendn a que se sustinayan en el imbito po-

litico, d por ruido ¥ barro.

taria, por la que no hay = la

¥al denda.



EL PAIS

Conversaciones a la contra. Lola Solana, presidenta del Instituto Espaiiol de

Analistas: “No tengo intuicidn, tengo experiencia, algo que se infravalora”
21/03/2024. Entrevista de la presidenta del Instituto Espafiol de Analistas en la seccidn de
‘Conversaciones a la contra’ del diario El PAIS

Lola Solana, el jueves en Madrid. sveso carcis

RAQUEL PELAEZ

Madrid

D nifia queria ser periodista, después
quiso ser médics, v cuando acabdd dere-
cho sofiaba com ser juez, péro uma amiga
le dijor que una entidad linanciera busca-
b reecién licendiadhos “para vender un pro-
ducto”™. Era 1888 y “se estaban creando las
primeras empresas de asesoria bursitil die
Esparia”. Una épocs en la que “empezaron
a pasar al mercado los empresas que eran
del Estado v todo el mundo queria invertir
en Espafia, no como ahora™, explica Lola
Solana (Madrid, 6 afos), que preside el
Instituto Espaiol de Analistas y capitanea
&l fonado die pequedias compafiiag de Bolsa
espafiola del Santander. Es una de los ana-
listas mejor valoradas de Europa v una de
las mujeres que mas lejos ha legado en el
sector linancdero espafiol. Y oo ha sido G-
cil: “A mi primer jele ke dije: “Yo no quiero
wemnder, no gquieno gestionar”. Me dijo gque
oy me Hewd un disgpusto tremenda”™

Pregunta. ;Era raro para una mujer
enlomnces gestionar ondos?

Respuesta. Mucho, muy raro. Era un
o muy masculing Y clamo, yo, wna chi-
ca con Xl anos, diciendo: “Cuiens ser ges-
tora”. Mo era lo habitual.

P fPaar qqued cree ouwe no legam mads mu-
jerts & csas posiciones?

R. En general mucha gente, hombres y

CONVERSACIONES A LA CONTRA

“No tengo
intuicion, tengo
experiencia, algo

que se infravalora”

Lola Solana

Presidenta del Instituto
Espaiiol de Analistas

“Hoy los jovenes logquicren todo
mis rapido. Perola vida es muy
larga y hay que tener paciencia™

IMLjeres, no Soportan la presion que supo-
ne. Con alpunas decisiones, 5§ e eguivocs,
puedes perder miles de millones, ¥ esa es
una responsabilidad muy grande. Y en el
s comcreto de las mujeres, se truta de un
trabajo con unos horarios muy exdgentes
para eompaginarios com una lmilia.

P. Su vocacion primmers era ayudar a los
demiis pero la reputacidn de los lnance-
T TR0 £ precisamente esa, ggud se puede
decir para meorar su imagen?

R. Es que es toda lo contrario. Hoy he
estads enun debate sobre estrategias de in-
wersion v al salir una sefora me dijoc “Sov
clienta suyi, Bevo muchos afios en su fondao
con mucho dinero imvertide ¥ quiero gue
spa gue tengo plena conlianea en su ges-
Lidm v para mi es un orgulle estar ahi™. Es
una satishsccion enorme v ko estds haciendo
por los demids. Estoy gestiomnando un dinera
ajend en fondos donde estdn mis mejores
amigas, los padres de mis amigos, compa-
feros. ¥V ademds, invirtiendo en empresas
qque crees gue Espaiia necesit.

F. En Expafia ha habido grandes finan-
cierns que al fnal estalron a la gente.

R. Siempre habrd gente que haga mal
uso de su profesion v no lo puedes evitar
porgue siempre va o haber uma peguefia
Irscciin die seres humeanos o bos que les ven-
i s parte mala. Pasa con las empresas: o
#0% son honestes v ransparentes. Pero hay
una parte de las empresas que miente ¥ no
hace buen weo del capital.

P ; Existe el seocto sentido en su trabajo?

R. Mo es brujeria. A mi cuando me dicen
“cuanta intuicion tienes” pienso “No engo
inturicion. Lo gue tengo son muchios afios de
experienia”. Y es algo que infrovaloramos.
En general, tendemos a vilorar mas la ju-
ventud, el empuje, gue la experiencia. No
vitloramos bo suliciente o la gente mayor,

Fo Y en instituciones cormoesta es donde
los mayores aconsejan o los jvenes..

R. Acqui los analistas jlniors s encwen-
Lram oo los séniors. En ks cencania @5 cuan-
o muis s aprende porgue ahid hay contacto
emocional ¥ o través die la emocidn ¥ las vi-
viEnciins o5 coamo mibs se aprende.

P. jEran mis soberbios s jovenes de
Lmales de bos ochenta o los de ahora®

R Todo esto es cuestiin de caracteres.
Soberbios v humildes los hay siempre. 5i
ven que los jovenes ahora tenen menos
espiritu de sacrilicio, quieren gue todo
s mils inmediato, mils rapido. No se dan
cuemnta de gque la vida es muy larga ¥ hay
dque Lener packencis

P ;Cree gque squel jele que no le diji ser
geslora pensd Lo mismeo de usted?

R. Puede. Y me paso en mi sitio. Y gre-
cins a él pasd o olra empresa, aprendi con-
tabilidad, inglés, andliss, gestidn de carte-
ras v pude Begar a donde queria. 5i hubiera
ik s deprisa quisd me hubiera dado un
buen wriase ¥ me hubiera ido de la indos-
Lrim cormo ntas obres mujeres.




CONSEJEROS

Entrevista | Petra Mateos: "Los bancos espaiioles tienen bastante capital

excedentario"
20/03/2024. Entrevista a la consejera de Técnicas Reunidas en el que se menciona al Instituto por
ser miembro.

PETRA MATEOS,
Cl‘lﬂb&j‘ébﬂ. de Téenicas Reunidas

“Los bancos es

panoles tienen

bastante capital excedentario”

A LOS BANCOS ESPANCLES SE LES EXIGE MENCS CARITAL QUE A OTROS POR EL MENOR RIESGO DE
SUMODELD DE NEGOCIO, COM MUCHA BANCA MINORISTA Y POCA BANCA DE INVERSION. YO CRED
QUE EL QUE PUEDAN PERMITIRSE UNA RATIO DE CAPITAL MAS LAXA REFUERZA EL ARGUMENTO

DE LA CAPACIDAD OQUE TIEMEN DE GENERAR CAPITAL DE MANERA ORGANICA, SEGLIN LAS PRUEBAS
DE ESTRES DEL BCE. ADEMAS, SEGLUN LOS DATOS DE LA EBA, LA BANCA ESPANOLA ESTA MENDS
APALANCADS ¥ TIENE RATICS DE EFICIENCIA BASTANTE MAS FAVORABLES®

I Foly JA DN Jesis Umbria

a s annncian bajadas de tipos

ai 2024 pore los analistas

estiin divididos V. queé cree?

zlograri la FED cusdrar el

wircubo y acabar con la indla-

ciin sin entros en recesidn?
A pesar de las divergencias entre o merca-
chir ¥ law pintioaes e kas expertos a finales
de 2023, tras la ditima reunldn de la FED
en enera, Jerome Powell dejé claro goe ams
Esgacls e Uipes rd estaba soli b mosa fus-
ta junio o incluso julio de 2004 comis muy
pramin. Bl IPC de EEULL s enfri en enem
hastn 1n 3,1%, pero siguee estand muy por
enoim die ln meta del 2%, por Jo que resulta
srmncial Erancuiliear los mercacdons pars evi-
fur que se dinamicen demasiado y deshagan
el largo trabago de bdiar con la inflaciéa.

¥ mi v ralimtizaciin pero no pamece fro-
bable nnn recesidn.

Algunus dabos sugieren esta posshilidad. E1
Trsclice de Peoslisccsdm Induistrial en ERLILL
reflen una ligem calds en 30y el consemo
miuestra signos de ralentizacién. La proba-
Biiliclad cha piscesiitn, maedicla par L dikeren-
s de rervtshilided de los booos de 10 afios
¥ 3 meses, estd ahora enoun 61,5%. Es ana
probabiliclad nfierior a ka de mayo de 2023,
pen signe sobrepasando e 6% de probabi-
lidad de cctishee.. La sconamba eatadouni-

dense coockd un 2.5% o afie pasado el gun
e desparjaron [as precoupaciones que bubo
eras la caicli diel Sillican Vally Bank. de una
receskin inminente. pongque la FED comsi-
guiich necuperar la confianza de los merca
cloa. ¥ mmtmas tanto, o mercsdo labaral,
i el 2023 hasbante leerts, so debili-
6 a finales de afio. con un 47% de desem-
plisa dusrante tres s corsecutivos, Esta
refiterzs la a de un s fnredig, a1,
poro tnmbidn afnde presiones alcistas & la
inflackin, y oo podria & su e poaponer b
bajadn de tipos este afsa,

¥ e Erprapa L N0 @S Vi e e eslen-
Naridn de manual?

El panoranmes actual en Eunapa e méds gris
Por un lada, el BOE indica una inflaciin
meedia ded 5,4% en 2023 y pronostico una
climniiciin graclual basta ol 57% en Bk
caleula aleanzar & abjaties & lasgs pla-
2o en e teroer trimestre de 2025, con unn
inflaciin del L1%. Y estimn que la inflacidn
aubiymcEnie seguint unsa tlendenca simikar,
maantenidndose cerca del mivel de b infla-
ciin general. Por otro lada, las perspect ivas
de crocimisnto no son tan fivorables, y se
han visto rebajadas signiflcativamente por
el impacto del endurecinmiento de las conds
ciomes firsneieras sobee la demanda interna
v por ¢l debilitamiento del comencio inder-

naciomal, Alemania v Holanda entraron en
receskin, Ialks parace haber conseguido
evitar ese scenario por los pelos. y Espafia
enaigaid feeapar & b suerte de sus pares
EanogEaE cre Ln 25% de crecimisnto del PIE
en 200, Asl gue 1o imundacidn de lousdes
truz In criss del CONTD serd pagada can una
desacelencidn econdmica aste s pero 1
indlacidn parece estar moderdndose ~gm
il f unes precios de los carbumntes meis
neistmas- por ko que vi 6o s pedria habla
e estandlacidn en Burops, sino mds bien de
uns simple rmcesiin en algunes paises,

Do julior dbe 2022 o weptiermbre de 3023, los
Tipns pinr Lk sroeods hun patad del 056
al 425 /459, ¥ o ratio de mom de 1o ban-
wn wapuieda, on el 3,6%, no sube de forma
npreciahde O as posibie?

Bueno, comviene analear os distintos fecto
e it mrcachen e la gtusodm. Porun lado, la
suilicdn e Fipos b in Lemits. nesnirodes respon-
alin o una subics de b inflacidn, por o ques bos
tapus reales no se han devado por igoal. Por
e, ks bogares ezpafioles en ln pardemia
rechijeron s gasto cosviamibie, kb guie lonacid
ol nhorrn, Esto sitvin o Espafin entre los palses
e s eurveona con el menor nivel de sndew-
damienitn de B Pacugganes, Lo gjibe Larsdlnidn cot-
triburye a =n mindernda tasa de mannekdad
Ademis. ln banea espanols habin seurmsls.
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Los buybacks en Estados Unidos y en Europa superan al pago de dividendos
20/03/2024. Articulo sobre el informe de buybacks del Instituto Espafiol de Analistas.

onsensodelmercado.com

WWw

Los buybacks en
Estados Unidos y en
Europa superan al pago
de dividendos

limstitiilo Espofiol de Analislas | La
recinprd de secioness & nnn e
JEETT BENETAT Y cuands =& da wna

voyuniars econdmica comao | tual. Ha
n mmy habitual en Lstados

il

sislis vana i
Uil alessle que v 1952 Tn Crmis

1
il Balsa y Valoses da bos Estaclos Daidos
[SEC) dlexibilizd lo regulociim ¥ establecid
lns condiciones para que bs progrimes
e recompra no viskasen ln regalaciin de
almusn e mercaslo,

Los resultados empresariales
de Europa siguen stendo flojos
pero apuntan a una mejora

Maorgan Stanbey | Con casi ol 75% del
lmrostony habiesdo paldicods yo sos
roasl b dng e paede comebulr quc ¢ 475
e las compaiiins ha batlde csiin
ale EPS y vdra 479 lo ha becho pear de

by g ruchis, e spuan supane bs pear vifrs
alesde el 0319, Far odrg Lado, an 45% de
lns conupafiias ha batida en termino

[
[aF]
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TOPTweets

[ Reatia |

Espafa: Los crdditos
corporativos al 4,9%

v los depasitos al 3,6%

Santamder | Terver mes de rebajas de
Tz iaans aent Bioss portavanens o parast s
¥ g e bos podsliummos i hoganes,
o slmbonss com bos amsensres costes de
L de ln dewda corpormtivi.
1 e

L;
ncario de

0 pra

# inkenis

Mis presidentas y
consejeras en las cotizadas

Franckseo Rodrigies | Las msjeres
ganan pess e bos puestos de

15 ¥ CEOs de empresss
widas, sumeque manteniendn
lus cxaans du presler respcto
s Bombres, Segin e
Wisssiesi ort Benaro's ceriel Docyored 2023,
elabsorado por el gestor de indiees MSCT
v b consuliors Clarity sobee las 2400
nocinnes de 49 palses que integran
MECE ACHY Dvelex, lns mujeres acabaron
2023 shendo presidentas del 9,1% de los
vonsjos y CEOS del 6,55 de estos, s

alizrime



ell conomista

El Banco de Espaiia prevé una reduccion de 0,5 puntos cada aino
21/03/2024. Crénica sobre la presentacién del Anuario del Euro 2024.

El Banco de
Espana preve una
reduccion de 0,5
puntos cada ano

Jo ML A paaDsin,

El Baneo de Espafia considera
que el impacto de los tipos de
interds sobre la economia real
ya ha aleanzad o maximos entre
finales de 2023 y comienzos de
2024, Asi lo declard su divector
general de Economia y Estadis-
tiea, Angel Gavildn, en un colo-
quio junto a Paula Conthe, se-
cretaria general del Tesor y Fi-
nanciacidn Internacional y Je-
romin Zettelmeyer, director de
Bruegel con motive de la pre-
sentacidn del Anuario del Euro
2024,

En el dmbito de la politica fis-
cal, Gavildn recordd que Espafia
debe abordar una reduceion de
su déficit de 0.5 puntos sobre el
PIB al afio con las nuevas reglas
fscales. La trayectoria de refe-
rencia de las mievas reglas fisca-
les indica edmo los Estados miem-

Los tipos de interés

wa habrian aplicado

U maximo impacto en
la economia espafiola

bro pueden garantizar que al -
nal deun periodo de ajuste fscal
die cuatro afos, la dewda piblica
estd en una trayectoria deseen-
dente plausible o se mantenga en
niveles prudentes a medio plazo,

El proceso de desinflaciin con
los tpos de interds mas elevados
en miis de dos décadas ha sor-
prendido. El lado positive es la
menor destruceidn de emplea.
Estdl previsto que el turmno de pa-
labra del Banco Central Ewro-
peo (BCE) cambie el rumbo de
la politheas monetaria ya en junio,
“lo que estin esperando inver-
sores o5 que en dos afios los 8-
pos se sitden en el entorno del
2%, un nivel mas bajo que el ac-
tual (4,5%) pero mds elevado del
registrado en la dltima déeada
(0-0,5%2)".



ABC

Juan Carlos Ureta: “Renta 4 gestiona un patrimonio de 1.300 millones en

Andalucia”
28/03/2024. Entrevista al expresidente del Instituto Esparfiol de Analistas en la edicién de Andalucia
de ABC.

Juan Carlos Ureta

Presidente ejecutivo de Renta 4 Banco

«Renta 4 gestiona
un patrimonio de
1.300 millones en
Andalucia»

» «Hay muchas
empresas agricolas
espanolas en las que
estan entrando fondos
de capitals

B ). FEREIRA
SEVILLA

Juan Carlos Ureta, shogado del Estada
en excedencia, lleva desde 1985 vincu
Iz o al mundo financkero, caande fun

dit Renita 4 junto a tres sockos mas. Fue
presidente del Instituto Espanal de Ang
liszas Financleros ¥ actualmente es
miemibrn del consejo de administracdin
de Baolsay Mercados Espaiakes (EME L
Deside hgor 35 afios o5 Soco Gnico y pre
sldenie de Renta 4, un banco especiali

Zxdo e gestidn patrimaonial y merca

dos de capitales que cotlza en Bolsa,

Renia 4 no es un banco al uso, no e5td
ligadoa grupes bancarios ni mdusiria
lis. 0o ko definiria?®

Nacimas vinculados & bos mercados
de inversion y como entidad debegada
del Tesoro. Nuesira primera ctividad
fue difundir las letras del Tesoro, que
entonces daban un 15% de tipos de in
tenés, v los bonos dell Exiado enire o po-
blkco midnorisia. Mosotros nos defini
TS Codman 1na entidad financkera, pri
maro, ¥ luego comoun banco dedicada
&l mundi de la inversidn. A diferencia
del mundo anglosapdn, dsie &5 un mo
delo gue en Espafia skgue siendo rano
porque la banca se entiende aqud meks
oo hanca comercial, gue boma diepd:
sitos deld pablico y ko presia. Nosotros
ni hasremos &0, Sino gue ayudamens a
ks ahormadores a mvertir en acthvos i
nanckeros ¥ & las empresas a financiar
se en los mercados de capitabes. Desde
2007 cotiemmos en Bolsa y en 2010 de
cidimos pedir una licencia bancaria.

sCmdntos clicntes thene en la actua
lidad Renta 4y gué patrimonio thene
bajo admind straciin®

Estamas en L25.000 clientes y un pa
trimem b bajo gestian de ks 32000 mi
Hones. El 2023 tovimno s un crecimienta
de activos de clienies superkanes a 2500
millones y meks de 6500 clienies nuevo

¥ en Andalscia?

Tenemens acha oficinas en Andaluca,
una en cada capital de provincia. Sama
maoe 11000 cientes y un patrimonia bajo
westion di 1.300 millones, que en 2023

supss un crecimbent o del X En X024
Prevemos un aumento del 30, Las ofi-
cinas andaluzas que mis patrimonka
thenen bajo gestitn son las de Sevilla,
con 500 mdlomes y 3200 cientes, ¥ M-
laga, con 300 millenes v 2300 clientes.
dCmil a5 el perfil de sus clientes?

Nos dedicamas a todo tipo de nver:
so0es. No tenemos limites. No quere
mos dedicarnos séloa los altos patri
Moo, Aunsgue oy nuestros clientes
suclen ser mis de pairimanko medioy
misdio alto de ahiorro. 51 dividinios o ac-
tivoentre el numero de clientes nos da
un patrimonio medio de 00000 cures
por cliente. Hemos captada a ahorra-
dores modestos en patrimonic y con
menor conocimiento finamcd era que
guerian invertir en kiras del Tesoro.

ST secomportd e ahorro en los
uliimos afcs, cuandoe los depasitos
bancaris esiaban penalizados por los
tipos de interds negatlvos?

El traspase d depdsitos Dancarkas a
productos de invershin, como fondos,
letras deld Tesono, renta fijo o vanshle
ha shdo un movimiento bastante lento,
inclaso cuando ha habédo tipos de in-
LEMES Negativ.

iLos espaioles sigaen siendo mils
de imvertir en ¢l ladrillo que en pro-
dusctos flinancierns?

Averes ol competidor ha skdo o ledri-
o pere ahora diria que el competidor
5 [ Inercia, quizd Kigica por el desco-
nocimienio del mundo de 12 rversion.

Lo andaluces declaran fener W07 mil
Hones de [ da ;Som
wma opc ki flable de inversidn?

Hay mis de 11000 criptomaonedas en
el mumdo vy todoapania a que de cllas
guedardn pocas v una de ellas serd el
bitcoin. De invertir, recomendariamos
inrvertir on biicoin ¥ no en otras. El maan-
da cripto ¥ |a tecnologia blockohain, una
de cuyas dertvadas son ks criptomone-
das, ha llegado para quedarse ¥ va a ge-
nerar mische valar. Dicho esto, hoy por
iy €5 un mercsdo muy voldonl y toda-
wia poco regulado, por ko gue conskde-
ramos que &l imversar no profeskonal es
mejor gque aoceda 2 csas MVersiones 2
traves de fondos y sicmipre com el dehi-
do asesorambento ¥ prudencia.

Las familias y empresas de Andal.
cia tendan en septiembre de 2033 un
tovial de 149148 millones en depisitos
bancarios, 717 malones menos qus e
MEsEs antes. ;OAmo interpreta esto®

Puede QCUrTr Que ¢ aharme se haya

Juan Carlos Ureta, presidente ejecutivo de Renta 4 Banoo ;s

derivado a Letas diel Tesono o & ot tpo
de actives finanderss. Seapoecho goe no
&5 que haya bajado o ahormo, sinoed de-
pisitn bancario. Eso denota que hay un
cambieen ell ahorrador, inclusoen el
s tradbckonal

Renta 4 trabaja tambiém en la sali-
da a Bolsa de empresas.

Somas asesor registradoe de la tec:
mobdgica sevillana Ter 1. Hemos skdo
banco agemie y cust odio en la salida a
beolsa de la socimi marbell AH vy en
la de la madaguefia Sobvento También
participamos cn la salida de Sngular,
quie ned 25 andaluzm, pero estd magy wim-
culada a la reghon. Hemos sido tam-
kién banco agente ¥ custodio de Mor-
tem Erkogroup, con sede en ¢l Puerto
de Sania Maria, que codiza en Euro:
mext. En mis del 60% de kas socimis
que han salido a Belsa en Espafia nao-

Sl

Socimis amlaluras
aHemos participado en la
salida a Bolsa de mds del
60% de las socimis, entre
ellas las malaguenas Alfil

v Solventos

s0tros hemos sido asesor regisind o,
£4 qut achaca que haya tan pocas

cmpresa cotizadas en Andabacia shen:

o el 15% de la poblackin espafiola?

Eso es verdad. Ademiis ha hahldoal
Bura mala experienca, comao fue Aben:
Roa, ko que genera un pocode temor. En
la empresa familiar espafiola hay un
poci de misdoe 2 abrirse al capétal en su
culiura, en su gobernanza, en su mende-
lode grstidn._. yquizs en al gumnas 2onas.
comen Andalucls eso esid mils scenio.
dio. Afceturzedamende cso estl camblan:
dio y v hay emnpresacs gue busoan sockos
en el "private sguity” o capdial rkes go.

EParte de ks lnverslon scestl trasha:
dando al campa®

Siy estamos ortentacdo al cliente 2 que
Iinvierta sl porgue es un tema de crea-
citin de valor potente. Hay an cambio
en & modelo de produccidn de almen:
tos & nivel global, que se llama agritech]
basada en la innovackin tecnoldgica
aplicada a ese sector. Hay muchas em-
presas agricolas espafolas en las gue
estin entrando fondos de ‘private quity,
aveces de forma coyaniural.

EY como afecta la sequia & esas in-
versiones?

Hay muacha inversion en tomo al agua,
desde &l agua de consumo al de trata-
mienta de agua. Es una megatendencia
de inversiin



T infobae

La Bolsa cae el 0,65 % en una semana de resultados empresariales y

pendiente de los tipos
01/03/2024

Cronica de la agencia EFE de cdmo se han comportado los mercados y en la que se incluye la
valoracion de Alfredo Jiménez. “Ha sido una semana tranquila y de transicidon", ha sefialado Alfredo
Jiménez, director de Estudios del Instituto Espafiol de Analistas, en una entrevista con EFE, en la
gue ha apuntado que los mercados aguardan la reunidn del BCE, donde esperan que vaya a haber
mantenimiento de tipos, aunque estan muy atentos a la actualizacién de las previsiones de
inflacién y crecimiento”.

tvees

Informativo RTVE La Rioja
01/03/2024

Aparicién de Oscar del Diego en el informativo de TVE La Rioja haciendo unas perspectivas
econdmicas de 2024 sobre la Rioja, al hilo del evento celebrado el pasado jueves en Logrofio de la
delegacion de Aragdn, Navarra y La Rioja. Entrevista gestionada por Roman.

N gonsenso
dnd del Mercado

Los Buybacks como generadores de valor: hace décadas que lo invertido en
recompras en EEUU (1,2 Bn $ en 2022) y Europa (161.000 M ) supera al pago

de dividendos
04/03/2024

La publicacion se hace eco de la nota de prensa sobre el estudio de Buybacks del Instituto.
“Instituto Espafiol de Analistas | La recompra de acciones es una herramienta para generar valor
cuando se da una coyuntura econdmica como la actual. Esta es una de las conclusiones principales
que se extrae del estudio ‘Buybacks: Cuando crean valor las recompras de acciones’, editado por la
Fundacion del Instituto Espafiol de Analistas y del que son autores Maria Paz Ojeda y Javier
Esteban, ambos miembros de la direccién de Analisis de Banco Sabadell”.


https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1140860681
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1140860681
https://www.rtve.es/play/videos/informativo-telerioja/informativo-telerioja-01-03-2024/15994049/
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1141967030
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Forbes [NOTICIASDE

Grupo Insur aumenta un 35,6% el EBITDA hasta los 31,5 millones

01/03/2024

“En cuanto a la Sostenibilidad y siguiendo con su compromiso con los criterios ESG, hay que
destacar que, durante 2023 Grupo Insur ha presentado su Plan Estratégico de Sostenibilidad para el
periodo 2023-2025 y ha obtenido la calificacién ‘AA, desempefio muy elevado’ en el rating ESG
2023, elaborado por Lighthouse (Instituto Espafiol de Analistas Financieros)”.

europa press

El seguro representa entre el 20% y el 30% de la actividad comercial de la

banca, segun IEA
05/03/2024

“La actividad aseguradora representa entre el 20% y el 30% de la actividad comercial de las oficinas
bancarias de la mayor parte de las entidades en Espafia, segln el estudio 'Bancaseguros. La
importancia de un canal en continua evolucién' editado por la Fundacion del Instituto Espafiol de
Analistas, en colaboracion con la Asociacién para la Mediacién Aseguradora de Entidades
Financieras (Amaef), y del que son autores Mercedes Ayuso y Ferran Rovira, ambos de la
Universidad de Barcelona”. Se ha replicado en La Vanguardia, Servimedia, Forbes, El Confidencial
Digital, Investing, Bolsamania, Seguros News, Diario Siglo XXI, Estrategias de Inversion, Norbolsa,
Infobae, Aragdn Digital, Cantabria Econdmica, Cronica de Cantabria, Negocios.com,
Mercadofinanciero.com, Dirigentes Digital, Press Digital, Diario Abierto y Blog Seguros TV.

Andaluciam,.mm

Grupo Insur cierra 2023 con un ebitda de 31,5 millones, un 35,6% mas, y un

negocio consolidado de 119,8 millones
05/03/2024

“En cuanto a la sostenibilidad y siguiendo con su compromiso con los criterios ESG, hay que
destacar que, durante 2023 Grupo Insur ha presentado su Plan Estratégico de Sostenibilidad para el
periodo 2023-2025 y ha obtenido la calificacién ‘AA, desempefio muy elevado’ en el rating ESG
2023, elaborado por Lighthouse (Instituto Espafiol de Analistas Financieros)”.

Dirigentesagcn

El Instituto Espafiol de Analistas y AMAEF presentan el estudio

Bancaseguros. La importancia de un canal en continua evolucion
05/03/2024

Convocatoria del evento que se celebra el martes 5 de marzo.


https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1140407117
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1142945334
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1142945334
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ell conomista..

Espaina se consolida como tercer pais con mas analistas CESGA, al alcanzar

los 857
05/03/2024

“En Espana, la pata espafola de EFFAS, el Instituto Espafol de Analistas, ofrece en exclusiva
esta certificacion. Lola Solana (IEA): "Hemos reducido los valores huérfanos de anélisis al
11%”.

nvesting.com

Temas del dia de EFE Economia del martes 5 de marzo de 2024

05/03/2024

Expone los temas mas relevantes del dia, entre los cuales se encuentra la presentacioén del
estudio Bancaseguros. “La Fundacién de Estudios del Instituto Espafol de Analistasy la
Asociacion para la Mediacién Aseguradora de Entidades Financieras (AMAEF) presentan el
estudio "Bancaseguros. La importancia de un canal en continua evolucién". CaixaBank
(BME:CABK). Plaza de Colon, 1”.

P4 Consenso
dnd del Mercado

Los Buybacks como generadores de valor: hace décadas que lo invertido en
recompras en EEUU (1,2 Bn $ en 2022) y Europa (161.000 M ) supera al pago
de dividendos

05/03/2024

Articulo que analiza el estudio ‘Buybacks: Cuando crean valor las recompras de acciones’,

“editado por la Fundacién del Instituto Espafiol de Analistas y del que son autores Maria Paz
Ojeday Javier Esteban, ambos miembros de la direccién de Andlisis de Banco Sabadell”.

Expansion

El seguro representa una cuarta parte de la actividad comercial de la banca
05/03/2024

La actividad aseguradora representa entre el 20% y el 30% de la actividad comercial de las oficinas
bancarias de la mayor parte de las entidades en Espafia, segln el estudio 'Bancaseguros. La
importancia de un canal en continua evolucién' editado por la Fundacion del Instituto Espafiol de
Analistas, en colaboracién con la Asociacién para la Mediacién Aseguradora de Entidades
Financieras (Amaef), y del que son autores Mercedes Ayuso y Ferran Rovira, ambos de la
Universidad de Barcelona”.



Andaluciam.wm

Grupo Insur cierra 2023 con un ebitda de 31,5 millones, un 35,6% mas, y un

negocio consolidado de 119,8 millones

05/03/2024

“En cuanto a la sostenibilidad y siguiendo con su compromiso con los criterios ESG, hay que destacar
que, durante 2023 Grupo Insur ha presentado su Plan Estratégico de Sostenibilidad para el periodo
2023-2025 y ha obtenido la calificacion ‘AA, desempefio muy elevado’ en el rating ESG 2023,
elaborado por Lighthouse (Instituto Espaiiol de Analistas Financieros)”.

REIG JOFRE

06/03/2024

Convocatoria de prensa de la presentacion de resultados de Reig Jofre. “Dara la bienvenida y
moderard Javier Méndez Llera, Secretario General del Instituto Espafiol de Analistas”.

tiempodeinversion.com

ASEAFI Alternative Investments 2024: Oportunidades y estrategias en

mercados alternativos

06/03/2024

“La jornada, que se cerrard con un cocktail en el que los asistentes tendran la oportunidad de hacer
networking, sera valido por una hora de formacidn para las recertificaciones de IEAF, superando un
test de formacién”.

Dirigentesagicon

El canal banca-seguros acerca el seguro a la sociedad y es clave para

aumentar la proteccion de los ciudadanos

06/03/2024

Noticia sobre el informe de bancaseguros del Instituto. “El canal bancaseguros acerca el seguro a la
sociedad y es clave para aumentar la proteccién de los ciudadanos mediante los productos
aseguradores. Esta es una de las conclusiones principales que se extrae del estudio 'Bancaseguros.
La importancia de un canal en continua evolucidn', editado por la Fundacidn del Instituto Espafiol
de Analistas, en colaboracidn con la Asociacién para la Mediacién Aseguradora de Entidades
Financieras (AMAEF), y del que son autores Mercedes Ayuso y Ferran Rovira, ambos de la
Universidad de Barcelona”.


https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1143557509
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1143557509

Inese

A Wilmington € Sompay

Envejecimiento de la poblacidn y transicion verde, dos desafios para seguros

y banca

06/03/2024

Crénica de Elena Benito, periodista de INESE, presente en el evento de presentacién del estudio de
bancaseguros del Instituto. “Fundacién de Estudios del Instituto Espafiol de Analistas y Amaef
presentaron ayer el estudio ‘Bancaseguros: La importancia de un canal en continua evolucién’. Lola
Solana, presidenta del Instituto, destacé la convivencia entre canales de distribucién alternativos
como un factor que favorece el aumento de las tasas de penetracién y densidad de seguros,
aunque estas siguen estando por debajo de las observadas en otros paises europeos”.

¢l Periodico

de Espana

Lola Solana, una gestora de fondos con alma de Isabel La Catdlica

08/03/2024

Entrevista en papel y digital de Lola Solana para el suplemento de Activos, de Grupo Prensa Ibérica.
“Su casa esta plagada de mujeres histéricas. Virginia Woolf, Juana la Loca y Agustina de Aragdn son
algunas de las protagonistas de las biografias de mujeres que se acumulan en una seccion de su
biblioteca personal desde que era joven. Todas ellas son mujeres admirables, pero para Lola
Solana (Madrid, 1964) una sobresale sin lugar a dudas: Isabel La Catélica. "Fue la primera mujer
que dirigié un private equity al financiar un proyecto como el de Cristdbal Colén", explica con
fascinacién en los ojos. No ha sorteado los obstaculos a los que se enfrentd la reina, pero esta
madrilefia de padre cataldn y madre andaluza fue escalando "con esfuerzo y sacrificio" hasta llegar
a ser quien es ahora: la primera mujer que preside el Instituto Espaiiol de Analistas”.

Bolsamania

En directo | Lagarde: "Hemos empezado a debatir como cambiar nuestra

postura restrictiva, pero no recortes de tipos"

08/03/2024

La publicacion especializada se hace eco de la nota de actualidad sobre la decisién del BCE firmada
por Alfredo Jiménez. "Mejores previsiones de inflacion y peores de crecimiento econémico para el
proximo afno, algo que justificaria una relajacién de la politica monetaria. Los mercados han
reaccionado con ligeras subidas en las bolsas y recorte de las rentabilidades de los bonos", sefiala
Alfredo Jiménez, experto del Instituto Espafiol de Analistas”.


https://www.inese.es/envejecimiento-de-la-poblacion-y-transicion-verde-dos-desafios-para-seguros-y-banca/
https://www.inese.es/envejecimiento-de-la-poblacion-y-transicion-verde-dos-desafios-para-seguros-y-banca/
https://www.epe.es/es/activos/20240308/lola-solana-gestora-fondos-santander-99152160
https://www.epe.es/es/activos/20231228/heredera-loreal-francoise-bettencourt-primera-96341969
https://www.bolsamania.com/en-directo/mercados/reunion-marzo-2024-banco-central-europeo/2024-03-07.html
https://www.bolsamania.com/en-directo/mercados/reunion-marzo-2024-banco-central-europeo/2024-03-07.html

Azkoyen cierra 2023 con un beneficio neto histdrico de 17,5 millones de

euros

08/03/2024

Noticia sobre los resultados de Azkoyen en las que se menciona al Instituto. “Ademds de su
destacado desempefio financiero, la compafiia navarra ha demostrado su compromiso con

la sostenibilidad, avanzando en el desarrollo e implementacién de politicas especificas en esta
materia. Este enfoque ha sido reconocido con una calificacion ESG de BBB por parte del Instituto
Espafiol de Analistas, asi como una medalla de plata en la evaluacidn de sostenibilidad por parte de
EcoVadis”.

ELPAIS BEOONOMIA

CincoDias

El Ibex 35, la excepcion de las grandes Bolsas: contintiia un 54% por debajo

de sus maximos

11/03/2024

Reportaje sobre el Ibex 35 en el diario econdmico de Cinco Dias en la que aparece la opinidn de
Alfredo Jiménez. “Alfredo Jiménez, director de estudios del Instituto Espafiol de Analistas, sefiala
gue el inversor se mueve porque las expectativas de crecimiento que tiene los agentes del mercado
y por el dividendo que espera recibir. “La rentabilidad por dividendo de las empresas del Ibex 35 es
buena, pero no suficiente. Es necesario que el inversor vea oportunidades de crecimiento para
decidir invertir en las compafiias”, apunta”.

ell conomista..

Javier Pano (CaixaBank): "Nos encantaria no tener que recomprar acciones

porque hay demanda de crédito"

11/03/2024

Entrevista con el director financiero de Caixabank en versidn digital y papel en la que se menciona
el estudio de buybacks del Instituto. “P. El presidente de la CNMV, Rodrigo Buenaventura,
cuestiond su utilidad para crear valor para el accionista y, sin embargo,

el Instituto Espaiol de Analistas constaté que si hay un efecto creciente y positivo en las
valoraciones.

R. Es lo que creemos. Nosotros creemos que una combinacién adecuada entre un dividendo en
metalico y las recompras de acciones tiene todo el sentido. De hecho, es practica habitual en todos
los mercados y cuando mas sesgo anglosajon tiene el inversor mas proclive es a demandar

recompras”.


https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1145388309
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1145388309
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THEORJECTIVE

Europa no es consciente de cuanto debe gastar en Defensa

11/03/2024

Articulo de Javier Santacruz, donde se menciona que es investigador de la Fundacién de Estudios
Financieros.

LAS NUEVAS GENERACIONES DE MUJERES SELECTORAS Y GESTORAS

ESPANOLAS DE LAS GRANDES FIRMAS NACIONALES

11/03/2024

Reportaje sobre una seleccion de mujeres gestoras y espafiolas en las grandes firmas en la que se
menciona el certificado ESG Essentials otorgado por el Instituto. “Beatriz Castro-Rial. Graduada en
Administracion y Direccidon de Empresas por CUNEF, ademas de Mdaster en Mercados e
Instituciones Financieras por CUNEF. También cuenta con la certificacion CEFA (Certified European
Financial Analyst) y ESG Essentials (IEAF)”.

Funds f# Society

El canal bancaseguros acerca el seguro a la sociedad y es clave para

aumentar la proteccion de los ciudadanos

11/03/2024

Noticia sobre la presentacidn del estudio sobre bancaseguros del pasado 5 de marzo, en la que se
hacen eco de la nota de prensa. “El canal bancaseguros acerca el seguro a la sociedad y es clave
para aumentar la proteccién de los ciudadanos mediante los productos aseguradores. Esta es una
de las conclusiones principales que se extrae del estudio Bancaseguros. La importancia de un canal
en continua evolucidn, editado por la Fundacién del Instituto Espafiol de Analistas, en colaboracion
con la Asociacion para la Mediacion Aseguradora de Entidades Financieras (AMAEF), y del que son
autores Mercedes Ayuso y Ferran Rovira, ambos de la Universidad de Barcelona

alicanteplaza

La cotizada alicantina Vanadi Coffee planea la apertura de diez cafeterias en

2024

11/03/2024

El periddico regional se hace eco del informe de Lighthouse sobre la compaiiia alicantina que
reenviamos desde Roman. “En concreto, en un reciente informe se estimaba, desde la apertura en
junio de 2022 de su primer local, llegar a los 37 establecimientos en 2025. Eso si, su crecimiento
necesita velocidad y ritmo y las cuentas del ejercicio 2024 seran cruciales para conocer el futuro de
la compaifiia alicantina en el BME Growth. Son algunas de las claves que dejaba el informe de
Lighthouse, un proyecto de analisis fundamental del Instituto Espafiol de Analistas, dirigido al
mercado secundario de renta variable, y apoyado por BME”.


https://theobjective.com/elsubjetivo/opinion/2024-03-09/europa-gasto-militar-otan-defensa
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Daniel Sulla, nuevo director general de Caja Ingenieros Gestion

11/03/2024

Noticia sobre el nombramiento de Daniel Sulla, en la que se menciona su membresia al
Instituto. “Actualmente es miembro del Instituto Espafiol de Analistas Financieros (IEAF) y de la
Asociacion Europea de Asesores y Planificadores Financieros (EFPA)”.

El ESTRATEGIAS

de inversion.com

Reig Jofre presenta en directo la estrategia de negocio y resultados 2023
12/03/2024

Previa de la presentacion de los resultados de Reig Jorfe, organizado por el Instituto. “En este
evento clave para la comunidad financiera, participaran destacados lideres de Reig Jofre,
incluyendo a Ignasi Biosca, consejero delegado de la empresa; Laura Marti, Directora Financiera;
Inma Santa-Pau, Directora de Comunicacién y Relacién con Inversores; y Javier Méndez Llera,
Secretario General del Instituto Espafiol de Analistas”.

avacapital.es

Reig Jofre presenta en directo la estrategia de negocio y resultados 2023
12/03/2024

Previa de la presentacion de los resultados de Reig Jorfe, organizado por el Instituto. “En este
evento clave para la comunidad financiera, participaran destacados lideres de Reig Jofre,
incluyendo a Ignasi Biosca, consejero delegado de la empresa; Laura Marti, Directora Financiera;
Inma Santa-Pau, Directora de Comunicacién y Relacién con Inversores; y Javier Méndez Llera,
Secretario General del Instituto Espafiol de Analistas”.

INTERECONOMIA.COM

Consultorio de Bolsa con XTB y gerardoortega.es

14/03/2024

Programa de Intereconomia en el que participa XTB, uno de los mayores Brokers cotizados de
Acciones y Derivados del mundo, el cual es un “Gestor Patrimonial acreditado por el Instituto
Espafiol de Analistas Financieros (IEAF)”.
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Inese

AWilmington Compaany

La libertad de eleccidn, un pilar esencial en la bancaseguros

14/03/2024

Articulo centrado en el estudio Bancaseguros, la importancia de un canal en continua evolucion,
realizado por el Instituto Espafiol de Analistas en colaboracién con Amaef. “El pasado 5 de marzo,
el Instituto Espafiol de Analistas presentd un estudio, realizado en colaboracién con Amaef,
Bancaseguros, la importancia de un canal en continua evolucién, que asi lo demuestra”.

THEORJECTIVE

La espainolidad de las empresas en el marco europeo

18/03/2024

Articulo de opinidén firmado por Javier Santacruz que aparece resefiado como investigador de la
Fundacion de Estudios Financieros.

Rankta

La espainolidad de las empresas en el marco europeo

18/03/2024

Articulo en el portal especializado en el que se realiza una evolucion de la presencia femenina en el
sector financiero. Aparece mencionada Lola Solana. “Para aquellas mujeres que consideren que el
trading “no es para ellas”, recordarles que tenemos bastantes ejemplos de mujeres traders de
gran éxito. En puestos directivos en Espafia ejemplos como Lola Solana (actualmente gestora
estrella de Santander y presidenta del Instituto Espaiiol de Analistas)”.

CONSEJEROS

Petra Mateos, consejera de Técnicas Reunidas

18/03/2024

Entrevista a Petra Mateos, en la que se menciona su pertenencia al Instituto. “Fue miembro de la
Junta Directiva del Instituto Espafiol de Analistas Financieros (2011-17) y consejera de ANECA
(2009-15)".

El ESTRATEGIAS

de inversion.com

La inversion ESG en small caps en Espaina: analisis y principales retos, por

LLYC

20/03/2024

Presenta el estudio desarrollado por LLYC orientado a analizar el enfoque de las gestoras que
invierten en compafias de pequefa capitalizacién desde una perspectiva ESG, en el que ha
participado Alfredo Echevarria, Director de Analisis en Lighthouse — Instituto Espanol de
Analistas. La noticia ha sido replicada por AVA Capital.
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CORRESPONSABLES

La inversion ESG en small caps en Espaia: andlisis y principales retos
20/03/2024

Destaca los temas mas relevantes del miércoles 20 de marzo, entre los cuales se encuentra
la presentacién oficial del Anuario del Euro 2024 en Madrid. Replicada en Infobae.

europa press

Agenda Informativa de Europa Press para el 20 de marzo

20/03/2024

Informa de los temas mas relevantes del miércoles 20 de marzo, entre ellos, la presentacion
oficial del Anuario del Euro 2024 en Madrid a las 09.00 horas, organizada por la Fundacién ICO
y la Fundacién del Instituto Espafnol de Analistas, donde asistiran, entre otros, el presidente
delICO, José Carlos Garcia de Quevedo; la secretaria general del Tesoro, Paula Conthe; y el
director de Economiay Estadistica del Banco de Espafia, Angel Gavildn. El teletipo ha sido
replicado por la COPE.

nvesting.com

Temas del dia de EFE Economia del miércoles 20 de marzo de 2024
19/03/2024

Destaca los temas mas relevantes del miércoles 20 de marzo, entre los cuales se encuentra
la presentacién oficial del Anuario del Euro 2024 en Madrid. Replicada en Infobae.

el conomisia..

El impacto de los tipos de interés ya habria alcanzado su maximo impacto

sobre la economia, segun el Banco de Espaina

20/03/2024

Crénica en el diario econdmico en su version web de la presentacion del Anuario del Euro 2024. “La
Fundacion ICO y la Fundacién del Instituto Espafiol de Analistas han presentado hoy en el auditorio
Uria Menéndez de Madrid las conclusiones del Anuario del Euro 2024, repasando la evoluciéon de la
economia, la politica monetaria y fiscal. El Banco de Espafia considera que el impacto de los tipos
de interés sobre la economia real ya ha alcanzado maximos entre finales de 2023 y comienzos de
2024. Asi lo ha declarado su director general de Economia y Estadistica, Angel Gavilan, en un
coloquio junto a Paula Conthe, secretaria general del Tesoro y Financiacidn Internacional y Jeromin
Zettelmeyer, director de Bruegel, el Banco de Espafia”.
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europa press

Banco de Espana apunta a que ya habria pasado el pico de impacto del

tensionamiento de politica monetaria

20/03/2024

Crénica de la agencia de noticias sobre la presentacidn del Anuario del Euro y las conclusiones de la
mesa de debate. La asistencia de este medio a la presentacidn fue gestionada por Roman. “Durante
la presentacién este miércoles del Anuario del Euro 2024, el responsable de Economia y Estadistica
del Banco de Espafia ha explicado que este pico de impacto habria tenido lugar entre el dltimo
trimestre 2023 y principios 2024”. Esta crénica se ha replicado en Estrategias de Inversidn,
Bolsamania, El Confidencial Digital, Cantabria Econédmica, Cronica de Cantabria, Negocios.com,
CLM21 noticias de Castilla La-Mancha y Press Digital.

nvesting com

El Tesoro Publico ve necesario poner en valor reglas fiscales mas simples y

transparentes

20/03/2024

Crénica de la agencia EFE de la presentacion del Anuario del Euro de la que se ha hecho eco la
publicacidn sectorial. La asistencia de este medio a la presentacion fue gestionada por Roman. “La
secretaria general del Tesoro y Financiacién Internacional, Paula Conthe, considera necesario poner
en valor reglas fiscales que sean mas simples y transparentes, y cree que el error del pasado fue
que la inversion siempre fue la victima de todos los ajustes. En el transcurso de la presentacién del
Anuario del Euro 2024, en el que se analizan los retos de la unidon econdmica y monetaria ante un
escenario de desinflacion y consolidacion fiscal, Conthe ha apuntado que las nuevas reglas fiscales
refuerzan la credibilidad y motivan su cumplimiento”. Esta crdonica se ha replicado también en
Infobae.

E[{RINTEY3)

Diez lecciones aprendidas 25 afios después del inicio de la economia del

euro

20/03/2024

Reportaje sobre las principales conclusiones que recoge el Anuario del Euro 2024, editado por el
Instituto Espafiol de Analistas. “El primer dia de 2024 el euro cumplid 25 afios. Aunque no se puso
en circulacién hasta 2002, el Afio Nuevo de 1999 se introdujo en los mercados financieros
mundiales como moneda de cuenta en sustitucién de la antigua Unidad Monetaria Europea (ECU).
Un cuarto de siglo después nos preguntamos si el balance de la economia del euro arroja mas luces
o sombras. Para ello, tomamos como referencia el Anuario del Euro 2024, elaborado por la
Fundacion ICO y el Instituto Espafiol de Analistas, en el que se analizan los retos de la unién
econdmica y monetaria ante un escenario de desinflacidn y consolidacién fiscal”.


http://corresponsables.com/actualidad/llyc-inversion-esg-small-caps
http://corresponsables.com/actualidad/llyc-inversion-esg-small-caps
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1159816740
https://epservices.eprensa.com/cgi-bin/view_digital_media.cgi?subclient_id=16804&comps_id=1159816740
https://economia3.com/2024/03/20/601104-diez-lecciones-aprendidas-25-anos-despues-del-inicio-de-la-economia-del-euro
https://economia3.com/2024/03/20/601104-diez-lecciones-aprendidas-25-anos-despues-del-inicio-de-la-economia-del-euro

europa press

Hernandez de Cos considera "vital" que los gobiernos continden retirando

las medidas anticrisis

20/03/2024

La agencia de noticia recoge uno de los articulos que se publicaron en el Anuario del Euro 2024,
firmado por el gobernador del Banco de Espafia. “El gobernador del Banco de Espaiia, Pablo
Hernandez de Cos, considera que “vital” que los gobiernos europeos —incluido el espafiol-continten
retirando las medidas anticrisis, en linea con la caida de los precios de la energia y los alimentos, lo
que “aliviaria las presiones inflacionarias impulsadas por la demanda y evitaria una respuesta de
politica monetaria mas contundente”. “En caso de una nueva crisis energética, dada la limitada
capacidad fiscal disponible, las medidas a adoptar deberian ser mas selectivas, dirigidas Gnicamente
a los grupos mas afectados, y temporales”, sefialé el gobernador en el Anuario del Euro 2024”. Esta
noticia se replica en Diario de Sevilla, Diario de Cadiz, Malaga Hoy, EuropaSur, Diario de Almeria,
Huelva Informacion, Bolsamania, El Confidencial Digital, Diario Siglo XXI, Estrategias de Inversion,
Forbes, La Informacion, NoticiasDe, Cantabria Econdmica, Cronica de Cantabria, CLM21,
Negocios.com.

LA INFORMACION

El Tesoro Publico apuesta por unas reglas fiscales mas simples y

transparentes

20/03/2024

El diario se hace eco de las declaraciones que recoge la agencia EFE de la secretaria general del
Tesoro y Financiacion Internacional, Paula Conthe, en la presentacién del Anuario del Euro 2024. La
asistencia de la agencia EFE a la presentacion del Anuario 2024 fue gestionada por Roman. “La
secretaria general del Tesoro y Financiacién Internacional, Paula Conthe, ha subrayado la
importancia de que las reglas fiscales que sean mas simples y transparentes, y ha apuntado que el
error del pasado fue que la inversion siempre fue la victima de todos los ajustes. Unas
manifestaciones que ha realizado durante la presentacion del Anuario del Euro 2024, donde
también_ha apostado por deshacerse de aquellas reglas gue se hacen en base al andlisis de las
circunstancias particulares de cada pais”.

LA RAZON

El tuerto entre ciegos sigue tuerto

24/03/2024

Reportaje en el diario nacional en versidon web y papel sobre las ultimas decisiones del Banco de
Espafia y el relevo del gobernador de Espafia en el que se menciona en un epigrafe el Anuario del
Euro 2024. “El Anuario del Euro en los 25 afios de la moneda tnica hacia la nueva normalidad. El
Anuario del Euro, impulsado por la Fundaciéon ICO y el Instituto Espafiol de Analistas, acaba de
publicar su edicidn de 2024, coordinada una vez mas por Fernando Fernandez Méndez de Andés, v,
esta ocasion, con el lema «Avanzar en tiempos de desinflacidn, consolidacidn fiscal y desafios a las
politicas prudenciales». Incluye textos de 18 expertos, espafoles y extranjeros, entre los que
destacan Pablo Hernandez de Cos, Paula Bejarano, Angel de la Fuente o Jeromin Zettelmeyer.
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