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“Estructuralmente seguimos apostando por el ciclo y tenemos la cartera preparada para
un escenario de recuperacion y vuelta gradual a la normalidad”
01/05/2026

LOLA SOLANA /
GESTORA DE SANTANDER SMALL CAPS

«Estructuralmente seguimos apostando por el ciclo
y tenemos la cartera preparada para un escenario
de recuperacion y vuelta gradual a la normalidad»

Lola Solana, gestora de Santander Small Caps, defiende su posicionamiento ciclico
pese al reciente aumento de la volatilidad y el impacto de la crisis en la rentabilidad
del fondo. La gestora mantiene su apuesta por sectores como defensa, materiales
o banca y confia en una recuperacion progresiva apoyada en el crecimiento de beneficios
y en grandes tendencias estructurales.

2C6mo ha evolucionado la “foto” de
vuestra cartera en los tltimos me-
ses? ;Habéis hecho mucha rotacion
hacia sectores mis defensivos o
mantenéis una postura mids agresi-
va buscando crecimiento?

Apesar de nuestro sesgo ciclico y
nuestra alta exposicion bursatil, ba-
timos a dia de hoy en casi un 4% al
IBEX. Hemos reducido ligera v co-
yunturalmente nuestra exposicion
a turismo, autos y aerolineas, pero
estructuralmente  seguimos apos-
tando por el ciclo y tenemos la car-
tera preparada para un escenario
de recuperacion y vuelta gradual a
la normalidad. Seguimos apostando
por defensa, marteriales, industriales,
renovables v bancos.

sEn qué sectores estdis encontran-
do actualmente mayor asimetria
entre el valor real de los negocios y
el precio que dicta el mercado?

En el sector de piscinas, donde el
castigo nos parece excesivo teniendo
en cuenta la fortaleza de su balance
v la resiliencia de su crecimiento.
También en el sector defensa, donde
los inversores se han cenrrado mas
en ¢l gobierno corporativo que en los
fundamentales financieros. Y en ma-
teriales, donde el mercado descuenta
que la guerra tendra impacto en el
crecimiento econdmico.

POR SILVIA MORCILLO / REDACCION

Sin embargo, nosotros pensa-
mos que el impacto economico de
la guerra sera limitado en el sector
de materiales, especialmente en las
compafifas acereras, donde la caida
de las importaciones asidticas por
las medidas de salvaguarda europeas
que entraran en vigor el 1 de junio
mitigard una posible desaceleracion
economica.

Si miramos a 5 o 10 aios vista, ;qué
grandes megatendencias estructu-
rales pueden capturar a través de
las compaiiias del fondo?

Consideramos que la megatendencia de
la inteligencia artificial, la defensa y el
sector aeroespacial impulsarin también
la demanda de materiales como el acero,
¢l cobre o el aluminio. Y la megatenden-
cia de los centros de datos impulsari.
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sobre todo, la demanda de infraestruc-
turas v energia, tanto renovable como
tradicional,

Si miramos la cartera en su con-
junto y la comparamos con su me-
dia histdrica, gedémo de “barato” o
“caro” estd el fondo ahora mismo en
términos de valoracidn v qué poten-
cial de erecimiento de beneficios es-
timdis para el agregado de vuestras
posiciones?

Calcular la valoracion actual de la
cartera frente a su media histdrica
es dificil, porque la cartera ha ido
cambiando a medida que cambiaba
el mundo. Es cierto que hay valores
industriales ¥ muy de nicho que nos

FARO DE VIGO

acompafan desde el inicio del fondo,
pero la mayoria han ido rotando se-
gun ha evolucionado ¢l entorno eco-
namico v geopolitico,

Durante afios estuvimos sin in-
vertir en bancos ni en defensa v, sin
embargo, en los altimos cinco afios
E5T0E SeCcrores se l'l.'ll'l L'UIT\'(!T("Ild!] on
nuestras principales apuestas. La va-
loracion del fondo se sirta este afo
enlix PER ven l4x PER en 2027, v el
crecimiento medio de las companias
que mantenemos en ¢l fondo sera su-
perior al 10% en 2027,

En un momento de tanta volatilidad
como el actual, cuando un sector
en vuestra cartera cae con fuerza,

squé indicadores monitorizais para
decidir si es una simple correccidn
temporal que hay que aprovechar
para comprar mds o si estdis ante
una auténtica “trampa de valor” es-
tructural?

Para nosotros la clave son los resul-
tados. §i vemos que se mantienen y
confirmamos que las previsiones de
crecimiento para los siguientes tri-
mestres ¥ los proximos anos siguen
al alza, aprovechamos las caidas
para incrementar posiciones.

A largo plazo, lo que mueve el pre-
cio de la accion no son las ventas, mi
la valoracion, ni la macro; son los be-
neficios y el balance de la comparia,
Pero, sobre todo, los beneficios. m

Empresas e instituciones debatiran sobre la simbiosis rural-industria

06/05/2026

REDACCION
Santiapo

Lalocalidad de Sober se convertira
esta semana en uno de los princi-
pales puntos de encuentro econd-
mico de Galicia con la celebracion
de O Encontro Sober 2026: Didlo-
gos Rural e Industria, un foro fm-
pulsado por el Centro de Estudios

O Encontro Sober

Empresas e instituciones debatiran
sobre la simbiosis rural-industria

La programacion incorporara
también degustaciones de pro-
ductos con sellos DOP e IXP, im-
pulsadas porlaAxenciaGalegada
Calidade Alimentaria. Esta inicia-
tiva pretende poner en valor la
certificacion oficial como herra-
nienta de diferenciacién, compe-
titividad y desarrollo rural.

Entre los pardcipantes en el fo-

Superiores Universitarios de Gali-
cia (Cesuga) que reunira los dias 7
v 8 demayo en el Aurea Palacio de
Sober, en Lugo, arepresentantes
de empresas, instituciones y ex—
pertos para reflexionar sobre el fu-
turo del rural gallego v su relacion
con laindustria.
Lacitallegaconunaprograma-
cion orientada a generar alianzas
reales entre sectores, facilitarcon-
tactos dtiles y ofrecer herramien-
tas practicas al refido productivo.

El objetivo es reforzar la competi-
tividad de las organizaciones vin-
culadas al territorio v abrirnuevas
wias de colaboracion entre empre-
sas, administracién, universidad v
emprendedores.

El encuentro contara ademas
con un seminario previo de inteli-
gencia corporativa, previsto para
el miércoles 6 de mayo, que sera
impartido por Fulton Armstrong,
ex alto cargo de laCIA. Esta sesion
servird como antesala de un pro-

gramaque abordara desdelain-
novacidn pesquera hastalaecono-
mniacircular, latransicion energé-
tica, el relevo generacional v la
proyeccion exterior de Galicia.
Unode los ejesdel foro serala
creacion deespacios pensados pa-
ra favorecer la conexion directa
entre profesionales, empresas y
nuevos proyectos. Entre ellos des-
taca el Espacio Polos de Empren-
dimiento, que incluira un punto de
asesoramiento en remuda gene-

racional y oportunidades de ner-
working con emprendedores.
Laorganizacién busca asidar
respuestaaunodelos grandesre-
tos del rural: garantizar continui-
dad en empresas, explotacionesy
negocios vinculados al territorio.
El relevo generacional sera tratado
no solo como unanecesidad de-
mografica, sino también comouna
oportunidad para modemizar ac-
tividades tradicionales, incorporar
innovacién y fijar poblacién.

1o, en sus distintas mesas, figuran
representantes de Hijos de Rivera,
Cobre San Rafael, Ence, Acciona
Energia, el Instituto Espariol de
Analistas, Cooperativa A Car-
queixa-Temera Gallega Suprema,
WVegalsa-Eroskd, la Confederacién
de Empresarios de Galicia, Con-
servas Pescamar, Anfaco-Ceco-
pesca, apartedealtoscargosdela
Administracion gallegaolaconse-
lleira do Medio Rural, Maria José
Goémez.m
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Empresas e instituciones debatiran sobre la simbiosis rural-industria
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REDACCION

Santiago

La localidad de Sober se convertira
esta semana en uno de los princi-
pales puntos de encuentro econd-
mico de Galicia con la celebracion
de O Encontro Sober 2026: Didlo-
g0s Rural e Industria, un foro im-
pulsado por el Centro de Estudios
Superiores Universitarios de Gali-
cia(Cesuga) que reunird los dias 7
v 8 demayo en el Aurea Palacio de
Sober, en Lugo, a representantes
de empresas, instituciones v ex-
pertos para reflexionar sobreel fu-
turo del rural gallegoy surelacion
con laindustria.

Lacita llegacon una programa-
cién orientada a generar alianzas
reales entre sectores, facilitar con-
tactos Griles y ofrecer herramien-
tas practicas al tejido productivo.

O Encontro Sober

Empresas einstitucionesdebatiran
sobre la simbiosis rural-industria

El objetivo es reforzar la competi-
tividad de las organizaciones vin-
culadas al territorio y abrir nuevas
wias de colaboracidn entre empre-
sas, administracion, universidady
emprendedores.

El encuentro contara ademas
«con un seminario previo de inteli-
gencia corporativa, previsto para
elmiércoles 6 de mayo, que sera
impartido por Fulton Armstrong,
ex alto cargo de la CIA. Esta sesion
servird como antesala de un pro-

gramaque abordara desde lain-
novacion pesquera hastalaecono-
miacircular, la transicién energé-
tica, el relevo generacional y la
proyeccion exterior de Galicia.
Uno de los ejes del foro serala
creacion de espacios pensados pa-
ra favorecer la conexion directa
entre profesionales, empresas y
nuevos proyectos. Entre ellos des-
taca el Espacio Polos de Empren-
dimiento, que incluird un punto de
asesoramiento en remuda gene-

racional y oportunidades de ner-
working conemprendedores.
Laorganizacién busca asi dar
respuestaaunodelos grandes re-
tos del rural: garantizar continui-
dad en empresas, explotaciones y
negocios vinculados al territorio
Elrelevo generacional serd tratado
no solo como una necesidad de-
meografica, sino también comouna
oportunidad para modemizar ac-
tividades tradicionales, incorporar
innovacién y fijar poblacion.

Laprogramacion incorporard
también degustaciones de pro-
ductos con sellos DOP e IXP, im-
pulsadas por la Axencia Galega da
Calidade Alimentaria. Esta inicia-
tiva pretende poner en valor la
certificacion oficial como herra-
mienta de diferenciacion, compe-
titividad y desarrollo rural.

Entrelos participantes en el fo-
1o, en sus distintas mesas, figuran
representantes de Hijos de Rivera,
Cobre San Rafael, Ence, Acciona
Energia, el Instituto Espanol de
Analistas, Cooperativa A Car-
queixa-Temera Gallega Suprema,
Vegalsa-Eroskd, la Confederacion
de Empresarios de Galicia, Con-
servas Pescamar, Anfaco-Ceco-
pesca, aparte de altoscargosdela
Administracion gallega olaconse-
lleira do Medio Rural, Maria José
Gomez.m
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De la Bolsa a la Gloria
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De la Bolsa a la Gloria

La semana pasada tuve la oportunidad de asistir en
el Palacio de la Bolsa de Madrid a la presentacion del
libro de Manuel Lopez Torrents “De la Bolsa a la Glo-
ria”, organizado por el Institute Espaniol de Analistas.
El libro trata sobre la historia de como los llamados
“siete magnificos”. sacrificados agentes de cambio y
bolsa en la reforma del mercado financiere espanol
que se produjo tras la entrada en vigor de la Ley del
Mercado de Valores de 1989, en vez de acogerse a
la posibilidad de convertirse en présperos notarios,
decidieron con mucha valentia hacerse empresarios
y convertir sus despachos en Agencias y Sociedades
de Valores que transformarcn totalmente el Sector Fi-
nanciero espanal, internacionalizandole y potencian-
dolo hasta un tamafio suficientermente competitivo
para contar en el mapa financiero global.

Esos siete magnificos eran Salvador Garcia-
Atance, Pedro Guerrero e Ignacio Garralda, fundado-
res de AB Asesores que posteriormente vendieron al
primer Banco de Inversion del Mundo en aquel mo-
mento, Morgan Stanley, Francisco Gonzalez, funda-
dor de FG Inversiones Bursatiles posteriormente
vendida a Merrill Lynch, Cesar Alierta, fundador de
Beta Capital vendida posteriormente al banco privado
holandés MeesPierson, Manuel Pizarro, fundador de
Ibersecurities posteriormente vendida al Banco de Sa-
badell, y Juan Carlos Ureta, fundador de Renta 4, que
es la Unica Sociedad de aquellas que todavia se man-
tiene hoy en dia bajo el gobiemo de quién la fundé.

La historia de las entidades financieras europeas
habia comenzado cinco siglos antes dentro del marco
del Imperio Espanol. Frente al controvertide negocio
de la usura, asociado a los prestamistas judios, surgic
en la Europa de los siglos XV y XVI una banca impul-
sada por la Iglesia catdlica italiana, que hay que re-
cordar que en aquel momento pertenecia a la Corona
Espaiiola, conocida bajo el nombre de los "Manti di
Pietd”, que en la estructura normalmente de feudos

Por Fernando Vega Gamez (Doctor Cum Laude en Economia) I - ‘.

nebiliarios concedian préstamos a campesinos, gana-
deros y artesanos a lipos de interés considerados
mas moderados. Sin embargo, las crecientes necesi-
dades financieras de la Monarquia Hispanica llevaron
a Felipe IV a recurrir a banqueros genoveses, como
los Marino, asi como a las redes de crédito italianas
vinculadas a estos “montes”.

La crisis derivada de las continuas suspensiones de
pagos de la Corona en el siglo XVII afectd grave-
mente a estos sistemas, arruinando a numerosas fa-
milias financieras y nobiliarias, entre ellas los miticos
d'Abalos, Marqueses del Vasto y Pescara, que per-
dieron el Principado de Citra y de Ultra, o los Leyva,
Duques de Terrancva di Calabria, Marqueses de Ate-
lla y Condes de Monza, que se vieron obligados a
dejar atras el Principado de Ascoli Satriano. No obs-
tante. algunas casas italianas, como los Medici, logra-
ron perdurar gracias a una gestion mas prudente del
riesgo, basada en su diversificacion y en el uso de ga-
rantias. Este modo de hacer finanzas, apoyado en ac-
tivos, dio lugar al desarrollo del llamado crédito
lernbardo, cuye nombre procede de la regién de ltalia
donde esta la capital financiera, que es Milan, Lom-
bardia. El modelo alcanzd su madurez en el siglo XIX
en Inglaterra, donde, en torno a Lombard Street, se
consclidé un ecosistema de banca y mercados que
acabaria convirtiéndose en uno de los pilares del sis-
tema financiero moderno.

Pera la histeria de la banca en Espaiia come tal, se
inicia en el siglo XVIIl con el establecimiento del
Banco de San Carlos, que fue a su vez el primer emi-
sor de cédulas canjeables, sin interés y al instante, en
metalico. Entre los siglos XVl y XIX desembarcaron
en nuestro pais algunos merchant bank europeos,
entre los que se encontraban nombres como Bauer,
Lazard o Rotschild. Estos dltimos, en 1850, se aliaron
con la casa Urquijo de Madrid, fundada par Juan Ma-
nuel de Urquijo y Urrutia, haciende de éste su agente

ey
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en el pais. En 1870 se constituyd fermalmente el
Banco Urquijo, al que le fueron acompanando en el
tiempo la Banca March, nacida en 1926, Banif en
1962, Safei en 1963 y Privanza en 1978. Y a finales
de los 80, al calor de la aprobacion de la comentada
Ley del Mercado de Capitales nacieron entidades mi-
ticas como AB Asescres, Renta 4, FG Inversiones
Bursatiles o Benito y Mojardin. De todas las mencio-
nadas, practicamente hoy han desaparecido todas,
pero eso si, dando entrada a nuestro mercado de ca-
pitales a nuevas y grandes instituciones internaciona-
les.

Durante el coctel después de la presentacion del
libro en el Palacio de la Bolsa, tuve la oportunidad de
charlar con el autor del libro, junto a Ignacio Garralda,
hoy Presidente de la Mutua Madrilefa y que esta
aglutinando alrededor de su Gestora de Patrimonios,
Mutuactivos, un gran grupe que ya incluye Alantra
Wealth, EDM Gestitn y QOrienta Capital, Pedro Gue-
rrero, que ha sido Presidente de Bankinter durante 17
anes, Juan Carlos Ureta, Presidente de Renta 4, José
Manuel Garcia de Scla, que después de haber des-
arrollado 1a Red de Gestores de Patrimonio de AB
Asesores por una buena parte de la peninsula fue el
alma mater de Banif durante 18 afos, Fernando de
Roda, dltimo Presidente de Safei antes de venderse
a los italianos de Bipop-Carire, o Jorge Sanz, que
fundd ATL Capital después de haber sido Consejero
Delegade de Morgan Stanley en Espafa y que la
acaba de vender junto a sus socios a Abante Aseso-
res, liderada por Santiago Satristegui, otro exAB Ase-
sores, que estd aglutinando bajo el paraguas del
grupo asegurador Mapfre un gran Grupe de Gestidn
de Patrimonios. ¥ comentaba el autor que la historia
del Mercado de Valores espaiiol sigue mas viva que
nunca y que hay sin duda suficiente material para
plantearse hacer un nueva libro pronta. Desde luego
sera apasionante vivirlo y leerlo.
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Lola Solana: "Nunca digo que no a un café, una copa de vino y la loteria"
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Lola Solana

“Nunca digo que no a un café,
una copa de vino y la loteria”

Por Carmen Sanchez-Silva

acidaen Madrid en 1964,
Lola Solana inicia la con-
versacion con una confe-
sion: “Hay tres cosas a las
que nunca digo que noca un café, a
una copa de vino y a un décimo de
loteria”. La responsable del fondo
Small Caps del Banco Santander y
presidenta del Instituto Espaiiol de
Analistas, se define como una per-
sona luchadora, alegre y vital: dice
siempre que lo mejor esta por ve-
nir. También como “un poco ven-
gativa”, Es tan apasionada que ha
logrado trasladar el gusanillodela
inversion a sus tres hijos y siente
devocién por Frank Sinatra. Eso si,
no sabe si convencerd a su hija pa-
r que suene en su boda.

2Es mas de apostar o de por-
fiar? De porfiar, porque sialgome
ha ensenado la vida es que ¢l que
resiste, gana,

&Y qué quiere ganar? Mi por
qué es dejar un legado, hacer al-
£0 que le sirva a la gente. Por ¢s0
doy clase, ensefio lo que a mi me
ha servido. El dinero por sisolo no
me sirve.

sInvierte? Tengo un porcen-
taje alto de capital en acciones,
mads del que a mi marido le gusta-
ria. Invierto en mi fondo y en ac-
clones, siempre en empresas espa-

fiolas y alargo plazo. No especulo.

2Y fuera del trabajo, qué afi-
ciones tiene? Me gusta mucho
leer, que me cuenten historias.
También escribir. Con 10 aflos es-
cribi un cuento y gané un concur-
so, Luego quise ser periodista, pe-
romi padre me dijo que me mori-
ria de hambre y me hice abogada.
La astronomia, buscar planetas re-
motos, también me encanta. Ade-
mis disfruto mucho viajando, tan-
to a lugares lejanos como ami oasis
de Javea, donde tenemos casa. Y
coleccionando cosas: tazas, abani-
cos, libros firmados por su autor..
Tengo una auténtica pasion por las
cajas. Mi marido estd desesperado.

Hace seis anos escribié una
novela para homenajear a su
abuelo, Miguel Campins, ;pien-
sa publicar otra? Mi abuelo, que
fue capaz de dar su vida por sus
principios, ¢s un gran referente
para mi y traté de hacerle justicia
hace seis afos, con menos reper-
cusion, claro, que la biografia que
ha publicado sobre él Lorenzo Sil-
va. Escribo todos los dias. Me gusta
mucho. Cuando no puedo dormir,
eseribo, Hay cosas que solo sientes
cuando escribes. Mi suefio es escri-
bir otra novela.

JTiene mas suenos? Muchos
Por ejemplo, hay un sitio al que me
gustaria viajar: a la India, para visi-
tar el Taj Mahal.

ZSe cuida? No. No hago depor-
te. Me he apuntado a pilates, pero
no lo consigo. Solo ando. La piel
tampoco me la cuido mucho. Nila
alimentacién. No me apasiona ha-
cer deporte ni cocinar. Como mas
disfruto ¢s con un pincho de torti-
lla, un vino y un poco de chocola-
te de postre. Es la mayor felicidad.
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Los fondos de Bolsa espanola
triplican las ganancias del Ibex

Los mejores gestores de renta variable espariola buscan desviarse

lo maximo posible del Ibex 35, para batir la revalorizacion del indicador.

Sandra Sanchez

“TTas Tes anns regEsrands un
crecimients de vértigo, al
Thex 35 ha moderado sus su-
bidas afectado por la fuere
volarilidad que ss ha impues-
™ en los mercados bursaciles
desde el esmllido del condlicm
en Oriente Proximo. Si bien
en los primeros compases de
la guerra de Iran. el Thex 35
Tlegd 2 moverss &n MUMEros
Tojos, en las divimas semanas
"ha recuperado werrens. En lo
que va de ano, el indice de
Bolsa espafola sube un
3.38%.

En este conexm, los mejo-
Tas pestores de inversion que
siguen la Bolsa espanola han
tracado de rowmr 1a camera con
&l objetivo de desviarse mdo
loposible del indice y hatir es-
s Esca

ERINCias. ESITHERE
las ha valido @ los mejores
productos para duplicar La re-
valorizacion del Thex en los
primeros meses del ano,

Los gesmres de Az alor As-
ser Management son hasta
ahora los que mas se benefi-
cian este ano de ETTHE-
i El Azvalor Theria sube un
10,55% en 2026, L3 CHTeTa
esri concenmada en un pe-
queno nimero de imversiones
en las que los gesmres tenen
N3 gran convICCEn™ ¥ que
segin de cerca desde hace
mchos anos. De hecho, elrop
e pesa un 57%. Tubacex,
Cash, Caralana Occidente y
Repsol, son las mzyores posi-
ciones del fondo.

El fondo de Bolsa espanola
gestionado por Alvaro Guz-
min y Fernando Bermad re-
jmisra una rencabilidad anua-
lzzada en los dlEmos mes anos
el 21%6

sanuander Asset Manage-
enL Cuent en su catilogn de
fondos de inversion oon uno
de los producms de Bolsa es-
‘panolamas renmblede bos dl-
s ejercicios. Y mmbién de
2026 Se wa del Sanmnder

0319 este 300, Subeun 31.63%
enlbos ihimos mes anos.

Indra, impulsada en Bolsa
porel boom del sector Defen-
=2 ¥ prowagonista de movi-
METINS COPOTALIVOS Fecien-
TEMENE, €5 |3 mayor posi-

LOS MEJORES FONDOS DE BOLSA ESPANOLA

En porcentaje.

B Renitabilidad en o afo
Rentabilidad a tres ahos
— ns
Azvalor lperia
2083
I A
‘Santander Small Caps Espafa
3163
I =
Iperian Vale
| am
(Cobas | beria
2175
B =
Magallanes | berian Equity
24,44
7.
Mapfra AM |berian Equities - 53
B3
Horos Value |beria - &5
2023
Fondm apfre Bolsa lberia - 584
823
Fon iy Fusite Finaot
cin dal fondo, con un peso El Azvalor Iberia, En los dltimos mes, 12 ges-
del 109: de la camera. Le si- gestionad tora ha realizado vmna impor-
guen Técnicas Reunidas, a por tante roEcion de su carera
Atalaya Mining. Sacyt y Azvalor Asset tracando de enconrar com-
GTEnergy. Management, es el panias con poencial renova-
Ellberian Value, gestiona-  miejor fondo del afio do, was las fueres subidas de
«do por D Inverssones, gana 2025. Sepin la dltima infor-
un &,85% ese ano. Este fondo, macion disponible, zlgunos
spmin su follem, tiene libertad — gadas 2 marerias primas, con- — de bos movimsenos mas rele-

para iV ertr Comoe minimo
un 75% de su pamimonis en
Ten varizhle (Lun &% en oo-
tizadas espanolas y pormage-
=35y al resto en Furopa) y el
Testo en rent fija Seginladl-
tima informacion disponible,
el 1% de su carera acmal es-
‘tien Bolsay el resto en dewda,

Sus mayores posicines se
ENCLSTITEN e companias li-

que mayor rentabilidad obre-
neen el gjercicin. Sube mis de
unEs3%en loquevade anoy
=u renmbilidad a wes anos as-
chende o 2E%.

vares del fondo son las com-
pras que |2 gestora ha reakizs-
do en el secmor inmobiiario,
donde ha invertido en Inmo-
Cemanm, GRipo Empresarial
San José y Liberzs 7. Semin
los gestores de Cobas, esos
companias “deberian verse
beneficiadas por la diferencia
esmructural que hay entre
ofert y demanda de vivien-

Los gestores
‘value’ toman la
delantera enun

ejercicio de fuerte
volatilidad

das en Espana. Ademss, con-
sideramos que escin bien ges-
tionadasy cuentan mdas ellas
con una familia como princi-
pall accionista”.

Las UV Ersines
del fondo de renm varizhle es-
paniola de Cobas son, semin
Momingstar, Melid, Sacyr,
Técnicas Reunidas, Grifols y
Almirall

Por oma parte, el Magalka-
nes Therian Equity obticna
una renbilidad del 77 6% an
lo quevadeano.

Ivin Martin, director de
Inversiones de la geswora, ha
explicado en su dltima cama
wimesral que, ente los G-
mos movimaenoos del fondo,
desaca la compra de Ama-
deus, “ras una excesiva pe-
nalizacion en Bolsa por lain-
cemidumbra sobre el impac-
w que 1a TA pueda ener en
=1 maodelo de negocio™. Se-
min explica, Amadeus es el
lider global en solucionas
tecnologicas para la indus-
wria del mrismo, donde “ve-
maos un elerado porencial de
crecimiento apoyado en su
POSICIONAM NI CTCD pard
=us clientes y capacidad de
meneracion de cxja. Asimis-
mo”. Adems, lagestora mm-
bién ha incremenmdo posi-
cines en compandas indus-
triales y de maeriales como
Befesa, Acerinox, Arcelor-
Mittal o Gestamp, “todas
ellas beneficiarias de 1as en-
dencizs de reindustrializa-
CHONY MUIYOT iMyersiin en ca-
pacidades productivas™.

mes &5 oo de ke producos
de invension que multplican
1a renabilidad del Thex 35 es-
T2 10, COT UNA Nevaloracion
superion il 7.5%.

La peswrade la asegurado-
Ta ha logrado barr al indice
com una fuerte apuesm por
companias como Almirall,
Banco Santander, Viscofan,
Rovi y Global Dominion, que
sonss principales posiciones
Ef1 CATTETE
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Lola Solana sube al segundo puesto
10/05/2026

FONDOS ACTIVOS DE BOLSA ESPANOLA

Lola Solana sube
al segundo puesto

FENT

HOWERE DEL FONDD: FIRAA BN %
Azvalor lheria Azvalor 1035
Santander Small Caps Espafia A Santander 031
Iberian Value Dux B85
Cobas Iberia D Cobas B4
Magallanes Iherian Equity M Magallanes 776
Horos Value Ibetia Heros 698
Fondmapfre Bolsa Iheria R Maple 695
Caixahank Small & Mid Caps Esp Esténd CaixaBank 612
Renta 4 Bolsa Espania R Rentad 541
CBNK RV Esparia Base CBNK 538

Datos a 5de mayo. Fuente: Morningstar

ACTUA
LIDAD

‘Bellas durmientes' del mercado: desde el papel a coches catalanes que usan tecnologia
china
10/05/2026

Ellbexllegaalos
18500 puntosen _
laantesaladela |
guerra. Su
exposicion a

.| ‘Bellas durmientes’ e
del mercado: desde Ty
el papel a coches
| catalanes que usan
tecnologia china

Los fondos de inversion espafioles centrados en valores
pequefios y medianos brillan en 2026. En sus carte
ras afloran joyas desconocidas para el gran puiblic

Por Laura de la Quintana I

™ \
\ | \
‘ / \ \
- /- Y "y,
Cotizacion Méximos Unafiodeidasy Crisis del crédito E128 de febrero
- ‘historicos en los venidas enlos privado.La EEUUmata al
: %&‘ﬁﬁi e Ca indices. L buena tipos deinterés. E] gesiora Blue Owl ayatold All
iC p ‘cosecha de zozs mercado ha limitc los primeros Jamenei en Irdn.
enelafio se mantwvoen los pasadoen dos reembolsos desus Enunataque
(base 100) indices, comorel meses de fondos ante el coordinado con
estadounidense descontar tipos ternorala Israel el Ejército
2 S&P 500 0 el Dax estahles todo 2026 sobrevaloracion de americano inicia
Netra, por encima eincluso alguna firmas de software el conflicto en
de los 25400 bajada en EEUU a ante el impacto de Oriente Praximo.
puntos. unimpacto dela I IA en su negocio.
inflacién tan Le siguieron
- notable que grandes como
conllevara subidas BlackRock o
enelafo. Morgan Stanley.
— bex 35 938 0,54% IbexMedium | 19,074 | +1369,5 /N7.74%




= casl Imposible abstrasse de la

narrativa colectiva. Saltar del nue-

vomundo de 3 Inteligencia artifi-

clal, del sofitware de Gltima ga-

naracion...de las maguinas que es-

tén llamadas a dominar el mundo

v s0ngulenes estan concentrando

billonaras Inversiones de los gran-

dias bancos y pestoras los Glimaos

afins. Pero existe un grupo de empresas sllenciosas,

que sigue cumpllendo con sus objetivos estraté-

Elms.mnne tangiides, que trabaja a espakias

&l mundo libre y no por voluntad propla. La regula-

clineuropea las tarmind de enterrar, dej@ndolas huér-

fanas de cobartura, y en un aflo como 2026 donde el

Ihex ya ko ha dado todo los Glimos dos ejercickos_las

pequefiasy medianas empresas hanempezadoa des-

tacar Son, coma las define uno de ke mayores gesto-

res valie nacionales, lvan Martin, de Magallanes va-

lue Investors, las ballas durmientes del mercado (to-

mando prestadoe un angliclsmo, sleeper ftock), a las

que solo un pufiado de gestores presta atenckdn a la

espara de que un dia desplerten ¥ peneren pingoes
beneficios, mientras permanecen infravalo-

radas por al resto de Inversores. ))"

Los mejores fondos de bolsa espanola en 2026
Rentabilidad en J02E (%)
Axvalor Thesia FI 1086
Mapdre AM [berian Equities L EUR HLZT
GV Caesco Balsalider PPI 9,04
Santander Small Caps Espafiz Cartera Pl 234
Iberian Value Fl 234
Enelpene Cobas Iberia A FI 807
mencada, ellbex Magallanes [berian Equity E Pl 6,95
conpti um 9% Las Solventis Aura [berian Bguity GO F 579
perdidas en s Caixabank Small & Mid Caps Espafia Sin Hetro FI 573
bolses surapeas Harns Value lberia Pl 564
llegamn a niveles
dd io-z¥%end

sl de marzn. i
&_\_\_ / Abril Mayo




La bolsa espaiiola negocia mucho mas
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Este afio la realidad es otra. El

Ibex apenas destaca en 2026,
mientras las medianas suben un 8% v
las pequefias el 3%. Y esto se reflejaen
el ranking de los mejores fondos de in-
version donde quienes deslumbranhan
apostado por este ipo de valores frente
alas grandes. Son casas como Azvalor
Mapifre AM en su fondo Iberian Equities,
GVC Gaesco Bolsalider, Santander Small
Caps —fondo histdrico capitaneado por
Lola Solana-, Iberian Value —un fondo
de 8 millones de Dux—, Cobas Iberia, de
Francisco Garcia Paramés, o Maga-
llanes [berian Equity; que se anotanren-
tabilidades del 7% al 10% en el afio.

HISTORIAS DE EXITO

En las carteras de estos grandes nom-
bresdela gestion en Espafia figuran cla-
sicos como las papeleras Miquel v Cos-
tas e Iberpapel, Fluidra (fabricante de
piscinas con la mitad del negocio en
EEUL), farmacéuticas como Almirall o
Rowi, mucha firma expuesta a materias
primas o a energia —Grenergy, Atalayva
Mining, Técnicas Reunidas, Acerinox—o
automocion, de laque cotiza en Espafia
que son fabricantes de componentes
(CIE, Gestamp o la vallisoletana Lingo-
tes Espediales) o automovilisticas denue-
va creacion como EV Motors. Entre las
excepciones no patrias los nombres tam-
bién se repiten: Semapa (papel y cemen-
to), Nos (telecomunicaciones) v Ze-
gona, britdnica y duefia de Vodafone Es-
pafia gue ha sido sometida a una pro-
fundareestructuracion y el mercado aho-

ene feb mar

ra especula con quién sera el futuro
comprador. Telefdnica, quizéds?

“Dezde el afioc pasado teniamos la car-
tera preparada para una recuperacion
econdmica en Espafia, donde estamos
aun 5% de los maximos (...} asi que po-
dria decirse que la guerra no la hemos
acusado mucho”, asegura Lola Solana,
gestora del Santander Small Caps. Tres
son los sectores de referencia para la ges-
tora: defensa (ante lagran inversion pre-
vista en Espafia), bancos (tras una dé-
cada fuera de ellos) e industriales. Otros
como materiales v vinculados al uso in-
tensivo de materias primas v electrifica-
cion—para centros de datos y el desarmo-
llo de la IA— también estin en sus qui-
nielas. "Hemos aguantadoteniendo zan-
gre fria. Bajamos el peso de aerolineas
en cartera y donde tenemos mas caute-
la ez en todo lo relacionado con el turis-
mo. Ya no solo es la demanda”, sino los
costes de los combustibles, sostiene. A
cierre de marzo, entre las primeras po-
ziciones del fondo estaban Indra, Elec-
nor, Técnicas Reunidas, Sacyr, Grenergy,
Almirall, Atalaya Mining y Fluidra.

“No veo motivos para salirse del mer-
cado. Vivimos enunmundoen el que es-
tamos mediatizados por el corto plazo
¥ LENemOos gue eEMPezZar a vivir pensan-
do mis en el largo plazo, en nuestros
ahorros”, sentencia Solana.

Ivan Martin, al frente de Magallanes
Value Investors, confirma también que
a finales de 2025 termind de vender to-
do banco que le gquedase en cartera en
su fondo ibérnco. "Hicimos una rotacion

3%

Eslaparticipaddn
enel capital de
Ebro Motors.
Magallanes Value
Irvestors entrden
el capital del
fabricante de
vehiculos eléctricos
cataldn, con
ternolosia china, el
pasado mes de
diciembre enun
casode éxito en

Espafia.

10%

Subida del Ibex
Medium Capenel
afio. El indice
COmpUesto por
firmas como
Viscofan, Linea
Directa, Almirall o
Atresmedia, es el
mas alcista de los
‘hermanos Ibex’
este 2026, tras dos
afos gloriosos
para el selectivo de
los 35.

11%

Azvalor [berla y
Mapfire AM
Iberian Eq

al frente del
ranking. Estos
fondos consiguen
ganancias de doble
digito en el afio
Bracias a4 suapuesta
por firmas
medianas, pegadas
al ciclo.

progresiva hacia valores fuera de radar,
no Ibex, que yalos vemos agotados pa-
ranosotros”. Uno de susvalores diferen-
cialez —ademas de Zegona, Semapa o
Befesa (que recicla metales industria-
les)— es Ebro EV Motors, una empresa
catalana que cotiza en BME Growth con
500 millones de capitalizacidn. Maga-
lles tiene un 3% del capital. Martin
explica con entusiasmo como un grupo
de ingenieros con experiencia en el sec-
tor se quedd con ella por "una fraccion
desuvalor”, cuandola Generalitat siguio
adelante con el rescate de la antigua fa-
bricade Nissanen lazona francade Bar-
celona en pleno Covid, lo que obligd a
los inversores chinos a retirarse y espe-
rar. "Afios después regresaron v sus due-
fios les dejaron entrar en la estructura
de capital (con el 40%). Toda la tecnolo-
giaesdel grupo Chery (fabricante de las
marcas Omoda v Jaecco) v a cambio se
les permitio entrar en Espafia. Por eso
entrar en benefidos essendllo para Ebmo”,
cuando no tienen que INVertir ingentes
cantidades en desarrollo v testeo de la
tecnologia, explica el gestor. "Es una foint
venture realmente productiva y ren-
table”. Las anco principales posiciones
del fondo a cierre de abril 2on Melia, Se-
mapa, Acerinox, ArcelorMittal e Ibersol
(hotelera cotizada en Lisboa).

Otro sector entre las pymes naciona-
lez con sentido estratégico en este mo-
mento es el de las farmacéuticas. "Esta
bastante protegido de tensiones geopo-
liticas, de alzas en los precios de la ener-
gia, de lalA, el crédito privado..”, asegu-
ra Javier Miralles, responsable de renta
variable de Mapfre AM. Se refiere avalo-
res como Almirall o Laboratorios Rowvi,
gue"hanexplotado alolargodel aiio”en
rentabilidad. El gestor destaca la forta-
leza del negocio de Almirall, fabricante
de Ebglyss (farmaco para combatir la
dermatitis atopica) gue "lleva poco mas
deunafio comercializando conuna gran
aceptacion, yaquese hademostrado que
es mas eficaz que el otro producto com-
petidor de Sanofi que hay en el merca-
do”. La fortaleza de Roviviene de su ges-
tidn de centros “"de productos inyecta-
bles™ que realiza para otras farmacéuti-
cas con contratos multimillonarios. Se
llegd, incluso, a rumorear sobre la venta
de eza linea de negocio el afio pasado.
Esta semana,sin embargo, Rovi sufrio
un batacazo del 15% tras rebajar su gui-
dance v anunciar resultados trimestra-
les. Aun asisube un 30% en unafio, fren-
te al 20% de Almirall. m
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‘Santander Small Caps’ recupera el liderazgo en la bolsa espaiola casi tres meses después
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Fondos mas activos de bolsa espafiola

‘Santander Small Caps’
recupera el liderazgo en
la bolsa espanola casi
tres meses después

El fondo gestionado por Lola Solana encabeza el ranking anual
por primera vez desde que comenzo el conflicto en Oriente Medio

Por | Blanco

Las pequefias compafiias cotizadas estin re-
sistiendo mejor las idas y venidas que su-
fren las bolsas desde que comenzd el con-
flicto en Oriente Proximo. Un ejemplo es el
Ibex Small Cap, que cotiza ligeramente por
encima de lo niveles de finales de febrero
mientras que el Ihex 35 cede en torno a un
4,5% desde entonces. Uno de los fondos méds
reconocidos v con mas trayectoria por su in-
version en firmas de menor tamafio en el
parqué es Santander Small Caps, que esta
semana logra situarse como el vehiculo de
gestion activa de la bolsa espanola con me-
jor rentabilidad acumulada desde que em-
pezd el afio.

Este fondo, gestionado por Lola Solana,
no se situaba en la primera posicion desde
que se inicid la guerra en Irdn, pero en las
dltimas semanas ha ido recuperando pues-
tos hasta retomar el liderazgo con un 9,90%
al cierre del pasado 12 de mayo, segiin los
datos mis recientes que recopila Mornings-
tar para los productos activos de bolsa es-
pafiola.

Apoca distancia se encuentran otros tres
fondos: Magallanes Iberian Equity M
(8,88%), Azvalor Iheria, (8,41%) e Iberian
Value (8,33%). Estos tres vehiculos agnan-
tan entre los més rentables del afio en las

(Camara

Sevilla

Rating Rentabilidad
Fondo Firma Morningstar 2026 (%)
Santander Small Caps Espafia A FI Santander etk - 990
2. Magallanes Iberian Equity M FI Magallanes i BB8
3. Azvalor Iberia Fl Azvalor e 841
Iberian Value FI Dux dred 833
5. CobaslberiaDFl Cobas Hedrdek 681
6. Horos Value Iberia FI Horos i 617
7. CBNK RVEspafiaBase Fl CBNK ok 477
8. Caixabank Small & Mid Caps Esp Estand FI  CaixaBank 02 s 4 474
9. Fondmapfre Bolsa Iberia R FI Mapfre ke 466
10. Laboral Kutxa Bolsa FI Caja Laboral : 2 3 449
11.  Unicaja Renta Variable Espafia A FI Unicaja e 443
tltimas semanas, donde también figurande 12 SWM Espafia Gestién Activa AFI Singular AM i 433
manera reiterada Cobas Iberia Dy Horos 13 Renta 4 Bolsa Espafia A FI Renta 4 prae 400
Value Iberia, ahora con rentabilidades del
6,81%y del 6,17% re.spel:li\-’amesnte En ge- 14. Solventis Aura Iberian Equity R FI Solventis ke 366
2 , 3
neral, de los 30 fondos mas activos que in- 15, Okavango Delta AFI Abante ek 350
vierten enlabolsa espaolaun 80% deellos 0 oo polsa bl Bestinver praare 318
consigue batir el 1,54% de rentabilidad que
acumulaba el Thex 35 en lo que va de afio  17-  Mutuafondo Espaiia A FI Mutuactivos e 283
(hasta el dia 12). Y son tres los (nicos que 15 EDM Inversion/Spanish Equity R EUR EDM ey 281
todavia arrastraban pérdidas en 2026 has- )
ta esa fecha: Santalucia Ibérico Acciones '3 GVCGaesco Bolsalider AFI GVC Gaesco el 254
BR (-0,30%), Santander Acciones Espanio- 200 Sabadell Espafia Bolsa Futurs Base FI Sabadell AM o 244
las ‘f‘t;_; ‘:;93)92;6?“} aIngenieros berian (oo Metagestién ek 235
Equ . 5
El protagonismo entre todo ellos lotoma 22, SIH FCF Eq Spain | Instl Andbank i 224
esta semana el S“m““_d’”_ jc"'"ﬂu Caps, que 53 pediolanum Ch Spain Equity § A Mediolanum ke 222
va el afio pasado consiguid cerrar como el
segundo mejor fondo del ranking, con un 24. Gesconsult Renta Variable Iberia A FI Gesconsult ok z2m
57% de rentabilidad, solo por detrés de Bes- 25, Fidelity Iberia E-Acc-EUR Fidelity Intemational Adk 072
tinver Bolsa. En su cartera destacan las par-
ticipaciones en T Tée- 26. BBVABolsaFl BBVA i 051
S ndra,
nicas Reunidas, Atalaya Mi-  Consulte agui 27. BBVABolsa PlusFl BEVA ke 042
ning, Sacyr, Grenergy, Elee-  los mejores . B
nor, Almi 43.1 vB fese : . fondos activos 28. Santalucialbérico Acciones BRFI Santalucia i -0,30
los dltimos datos disponi- 29, Acciones i AFI Ak -147
bles. El sector '“‘1‘_‘5‘-““1 es 30. Caja Ingenieros Iberian Equity A FI Caja de Ingenieros ke -229
el que mas peso tiene, se-
guido del consumo ciclico ¥ Fuente: Morningstar, con datos & 12 de mayo eE

la tecnologia.

Solo tres productos arrastran pérdidas

Rendimiento de los 30 fondos mas activos de bolsa espafiola

El CEO de Goldman Sachs, insignia de Oro del Instituto Espaiol de Analistas de Andalucia
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El CEO de Goldman Sachs, Insignia de Oro del
Instituto Espafiol de Analistas de Andalucia

uan de Dics Gomez-Villalba Pelayo, CEQ de Goldman
Sachs en Espafia y Portugal, recibi6 la Insignia de Oro
del Instituto Espaficl de Analistas, asoclacion que agru-
pa 2 1400 profesionales del andlisis en toda Espafia

El evento, organi por la d del Inst-
tuto junto a la Camara de Comercio de Sevilla, contd con la
presencia de la presidenta ded Instituto Espafiol de Analis-

mentel, segundo teniente de alcalde y del Area de Gobierno
" E

de Cartuja de Parques . ay
Comescio
Con este la del ael Instituto Es-

pafiol de Analistas ha reconocido la rayectora y el lideraz-
go de Juan de Dios Gomez-Villalba en la banca de inversion
y su papel en la consolidacion de Espafia y Portugal como
plazas financieras de referencia en el contexto internacional
“Agradezco al Institute Espafiol de Analistas la conocesion
de su Insignia de Oro. Me hace especial ilusion recibirla en
mi tlerra nata, a la que tanto quiero. Este reconociméento lo
comparto con lodas las personas que me han acompanado
a lo largo de estos afios, expreso Gomez-Villalba.

Durante la cena de gala intervinieron también Lola Solana,
presidenta del Instituto Espafiol de Analistas, quien subrayd
“la relevanda de contar con referentes que, ademas de éxi-
tos profesionales, representan unos valores claros de res-
P i vision gica y promiso con la econo-
mia real”. Por su parte, Carlos Bocanegra, presidente de la
delegacion andaluza, destacod ‘la vocacion del Instituto de

tas, Lola Solana; el p de la gaci ;
Carlos Bocanegra; y el presidente de la Camara de Sevilla,
Francisco Herrero Ledn, entre otras personalidades del am-
bito empresarial y econdmico de la regién, como Alvaro Fi-

o talento p y los valores con el tejido em-
presarial andaluz, con los mercados de capitales, y de seguir
ia de la andaluza en el

conjunto de Espafia”

10
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Las pequeiias empresas encaran mads dificultades para mantener margenes
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Las pequenas empresas encaran mas
dificultades para mantener margenes

Coface reduce al 2,2% la previsién de crecimiento espafiol y prevé mas insolvencias empresariales
en 2026 por el impacto del conflicto en Oriente Medio, el aumento de costes y la presién comercial

AAG / MADRID

El crecimiento econémico de Espa-
fia sedesacelerara este afno hasta el
2,2%, seis décimas menos de lo pre-
visto inicialmente por Coface, segin
las conclusiones expuestas durante
1a 29.# Conferencia de Riesgo Pais
celebrada en Madrid en colabora-
cion con CaixaBank. La firma es-
pecializada en gestién del riesgo de
crédito comercial también prevé un
aumento del 2% en las insolvencias
empresariales en 2026, en un esce-
nario marcado por el incremento
de costes, la incertidumbre interna-
cional y las tensiones geopoliticas
derivadas del conflicto en Orien-
te Medio.

Las nuevas previsiones de Coface
reflejan un empeoramiento de las
perspectivas econémicas respecto
alas estimaciones realizadas hace
apenas tres meses, cuando la enti-
dad calculaba que la economia es-
panola creceria un 2,5%. El ajuste a
la baja responde, principalmente, al
impacto que el conflicto entre Iran y
otros actores de Oriente Medio ten-
drasobre los precios de la energia
y sobre la evolucién general de los
costes empresariales, segdn publi-
ca OkDiario.

La compaifia considera que el
contexto internacional esti gene-
rando mayores dificultades paralas
empresas espaiolas, especialmente
para trasladar el aumento de costes
alos precios finales sin perder capa-
cidad competitiva. A ello se anaden
otros factores internos que afectan
directamente a larentabilidad y a la
actividad de las companias.

En este sentido, Antonio Bonet
Madurga, presidente del Club de
Exportadores e Inversores Espano-
les, ha senalado que «el incremento
de los costes laborales, la elevada
presioén fiscal, la carga burocratica
y el aumento del absentismo estan
reduciendo los mérgenes delas em-
presas, especialmente de las pymes,
y limitan su capacidad para crecer
e internacionalizarse».

MAYORES COSTES OPERATIVOS.
El deterioro de los margenes empre-
sariales aparece como una de las
principales preocupaciones trasla-
dadas durante la conferencia. Las
empresas afrontan mayores costes
operativos en un momento en el que
la demanda y la competencia inter-
nacional dificultan repercutir esas
subidas en los precios de venta.

A pesar de este escenario, algunos
segmentos empresariales mantie-
nen una evolucién positiva. Alfre-
do Echevarria, director de Andlisis-
Lighthouse del Instituto Espanol de
Analistas, ha explicado que las small

Personas entre los
caps espanolas contindan registran-
domejoras ensus ingresos y en sus
margenes Ebitda, ademas de una
reduccién de la presién financiera
asociada al endeudamiento.

El analista ha precisado, no obs-
tante, que se trata de un segmen-
to muy heterogéneo y ha adver-
tido sobre el riesgo de realizar
generalizaciones.

Segan ha explicado, el compor-
tamiento favorable se esta produ-
ciendo de manera transversal en
actividades ligadas a la industria,
el consumo y la tecnologia.

Ademas, ha indicado que, de cara
al préximo ejercicio, «no se espe-
ran revisiones significativas a la
baja en las es-
timaciones, lo
queevidencia
el elevado ni-
vel de com-
petitividad
de las peque-
fas cotizadas
espanolasy.

Durante
la conferen-
cia también
se abordé el
impacto que
el contexto
internacio-

nal tendra Uncarrodelacompraen un super-

sobre la eco- mercado. ; cr; arcHVO
nomia euro-

peay espa-

nola. Bruno de Moura Fernandes,
jefe de Macroeconomia de Coface,

fudad. /7 arcrivo

alerté sobre el aumento del ries-
go de estanflacion y sobre la pre-
sion que el encarecimiento de los

insumos esta ejerciendo sobre las
companias. «Los precios de los in-
sumos estin aumentando aunritmo

considerablemente mayor que los
precios de venta, lo que esta ejer-
ciendo una presion creciente sobre
larentabilidad de las companiasy,
hasenalado.

El economista subrayé igualmen-
te que el escenario econémico mun-
dial contintia condicionado por las
tensiones comerciales y por el man-
tenimiento de elevados niveles de
proteccion arancelaria, pese alamo-

EN CLAVE

Crecimiento econémico
previsto para Espaia en
2026: 2,2%.

Prevision anterior de Cofa-
ce: 2,5%.

Rebaja de las previsiones
econémicas: 6 décimas.

Incremento previsto de
insolvencias empresariales:
2%.

Evento: 29.2 Conferencia de
Riesgo Pafs de Madrid de
Coface.

Factores de presidn: costes
laborales, fiscalidad, buro-
cracia y absentismo.

Riesgos sefialados: estan-
flacion, inflacién y tensio-
nes comerciales.

Sectores con evolucién
positiva: industria, consumo
y tecnologia.

Riesgo adicional: aumen-
to de productos chinos en
Europa por la desconexion
entre Estados Unidos y
China.

deracion parcial adoptadareciente-
mente por Estados Unidos. Segin
explicé, las barreras comerciales
siguen generando distorsiones so-
bre el comercio internacional, incre-
mentando los costes empresariales
y alimentando las tensiones inflacio-
nistas en distintos mercados.

Coface también advirtio sobre las
consecuencias que puede tener para
la industria europea el progresivo
distanciamiento comercial entre
Estados Unidos y China. La firma
considera que esta situacién po-
dria favorecer una mayor entrada
de productos chinos en Europa, in-
tensificando la competencia sobre
determinados sectores industriales
europeos.

Laentidad sostiene que este esce-
nario incrementara la presion com-
petitiva sobre las empresas europeas
en un momento ya marcado por el
aumento de costes financieros, la-
borales y energéticos.

En conjunto, las previsiones tras-
ladadas por Coface dibujan un con-
texto de menor crecimiento econé-
mico para Espana, acompanado de
un incremento de las insolvencias
empresariales y de mayores dificul-
tades para mantener la rentabilidad
y la competitividad en distintos sec-
tores de actividad.
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Ralentizacion de la inversion sostenible: éfin de ciclo o periodo de I6gica maduracion?
24/05/2026

ESPECIAL FONDOS DE INVERSION 8

RALENTIZACION

DE LA INVERSION
SOSTENIBLE:
sFINDE CICLO O
PERIODO DE LOGICA
MADURACION?

Por primera vez en los tiltimos

afios, los fondos ESG registran

salidas netas globales. Aun asi,

las encuestas sefialan que los

inversores mantienen el apetito

POT estos activos. Por Jaime Vicioso

ESPECIAL | ACTUALIDAD ECONOMKA | 24 de maryo

as tendencias y las mo- | cuando se registraron 38.000 millones de
dasenelmundodelasfi- | dolares de ingresosnetos.
Nanzas no son ni mas ni Partiendodeesasestadisticas, surgeuna
menos queun reflejode | duda: jAsistimos a un cambio de tenden-
larealidad social, econd- | da, aun fin de ciclo? 20 simplemente este
micaytecnologicadeun | tipodeinversionatraviesa un logico perio-
momento concreto, i pue- | dodeestabilizacion trasvariosafiosdecre-
de hacer que activos que estaban alalza | dmientosignificativo? Hay
hace nomuchodejen de resultar taninte- |  tos gue pueden explicar este desamollo..
resantes. Y eso, al menos segin algunas
fuentes, eslo que esta sucediendo con la AMBITO EN EVOLUCION
i ion socdialmente responsable(ISR). | Claudia Antufia, socia y respol
Una de las fuentes que observaunara- | Sostenibilidad de Analistas Finandieros In-
lentizaciénme aneadk gr ternacionales (AFI), aboga por “mantener
toesMomingstar Seginsusdatos losfon- | la cautela antes de sacar conclusiones™y
dos ESG globales regi: lidasnetas | ¢ estos datos con otros como los
porvalorde8g.ooomillonesdeddlaresen | de ka encuesta intemacional de Morgan
2025. Fue el primer gjercicio con balance | Stanley Sustainability Institute, que refle-
negativo desde 20, afioenel quelafirma | ja que e interés sigue siendo elevado: "El
norteamericana comenzo a recopilar | 88% de los inversores particulares a nivel
informacion sobre este tipo de inversion. | global declara estar interesado en este ti-
Contrastaconlosucedidoal derrede 2024, podfesuaxegimyelss%dglospmpiem-
nosdeac p
ciones sostenibles en dos afios™.
Ademds Antufiarecuerdaquela inver-

sion sostenible es un ambito todavia en
evolucion, que no llega a todas las ca-
tegorias de productos, ni esaplicableato-
das las estrategias de inversion”. Tenien-
do esto en cuenta, prefiere definir el mo-
mento actual como de "fase de ajuste”.
Comparteestedingnostico BeatrizAlon-
so-Majagranzas, directora de Desarrollo
deNegociodel Instituto de Analistas, quien
defineel momentoactual comode“perio-
dode maduracion”, al que se habria llega-
doenun”marcodesimplificacion regula-
toria y equilibrio en los objetivos”. Para
resaltar el interés, todaviaalalza, porlain-
version sostenible, se remite al ejemplo
de Espafia:“Segun Inverco,a cierre de 2025
¢l patrimonio de los fondos verdes rozo
los 180.000 millones de euros, Jo que su-
pone un incremento interanual del z2%".
H contexto geopolitico actual, pese al
movimiento anti ESG impulsado por FEUU,
invita a pensar que estas inversiones se-
ran muy necesarias a corto y medio pla-
zo."Episodios como el conflicto en Orien-
te Medio ponen de manifiesto la re-
levancia del mercado energéti-
co y aceleran ka necesidad de
avanzar en el desarrollo de
fuentes de energia renova-
blesyalternativas”, angumen-
taAntufia. Yooncluye: "Noso-
lopor sostenibilidad, sinotam-
bién como palanca de autono-
mia y seguridad economica”.
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EL PAIS

El enésimo resurgir de Amper

24/05/2026

El enésimo resurgir
de Amper. La
compaiiia, enfocada

en la defensa y las
energias renovables,

ha entrado en una

fase de crecimiento a
base de compras para
multiplicar por tres sus
ventas en solo dos anos

Un soldador trabajs en una

28 para un molino oéueo on As Somozas (A Comﬁo) lmogm eodudl

For Maria Ferndndez

urante hos afos,

sostenibilidad”, como la define su
caw.-jcm dedegado. Superada esa

Amper fue un chi-
charro, lo que para
un pescadero es un
Jurel y para un inves-
S0r, una empresa con baja capi-
talizackén bursatil y escasa Hqus-
dez. Afos de estrateglas errdticas,
cambios en la direccion y bisque-
da de caballeraos blancos que nun-
m Hegaban (o que llegaban, como

et Ldpez asegura que
hm entrado en una fase de creck-
miento “rentable y sostenible”, em-
pujactos por un viento bélico que
SOPES muy fuerte.
La llegada de Donald Trump
o ks Casa Blanca ha acelerndo que
Europa y Espafia comprometan
mis gasto en defensa: “Una com-
pafiia como la nuestra, con ung es-
tructura fissancicrs adecuada, unas

io Enrique Bafiuel

sln plnn de salvacién bajo el bra-
20) dejaron a la empresa al bor-
de del concurso de acreedores en
2014. Fundada en 1956 por Anto-
nio Peral, un ingenicro de teleco-
municaciones que Instald las pri-
meros telefonillos en Espafia, su
ultimo amanecer es relativamen-
te reciente. En 2020 Pedro More-
nés, exministro de Defensa, fue
nombrado presidente y en 2022
la empresa de serviclos tecno-
Wogieos Zelenza, del empresario
José¢ Fernandez, se colocaba co-
mo primer acclonista (ahora tie-
ne un 8,5%) y socio industrial de
referendia. El consejo decidio en-
tonces darle el mando ejecutivo
# Enrique Lopez, procedente de
Zelenza y exdirectivo de Thales:
¥ ¢l grupo se armé alrededor de
los paguetes accionariales de va-
rios empresarios que habfan re-
cibido participactones al integrar
on ¢ sus empresas (como Elinss
o Navacel).

an:rn lnhu que hu'ner lnul—
say el armar o

li i d
pital (en 2023y :ms). emitieron un
bano de 75 millones en ¢l mercado
de renta fijo (Marf) y su denda pa-
50 del corto al largo plazo, ko que
I hizo confiable para la banca co-
mercial. Vendieron filiales que no
les Interesaban, lo que deprimid
su facturacidn, y se reposiciona-
ron como “una compafiia teenold-
gica en la defensa y seguricad na-
cional y también en la energia y ka

y un foco en esos dos mercados
(defensa y energia) se convierte
con eflo en una compafiis que estd
Justo en el centro de los mercados
de mayor desarrollo en los proxi-
mos 20 afos”, augura el directivo.

Nueva hoja de ruta

Hace un par de semanas publics-
ban su nueva estrategia de carn al
2028 en la que vinja ese gran optt-
mismo, De unas ventas de 282 mi-
lones (2025) quieren pasar a 820
en dos aflos, v de un resultado de
explotacion de 46 llegar a bos 130
millones. Para lograrlo han plan-
teado comprar entre tres y cinco
empresas y, de ellas, han anuncla-
do una operacion (la adgui-
sicion de Teltronde, una em-
presa zamgozana de comu-
nicaciones la defensa)
por 225 miflones. Tambi¢n
s¢ han postulado para ha-
cerse con Zeleros, la impul-
sora en Espafia del tren tubo
o Hyperloop que ahora estd
en concurso de acreedores.

“La operacion de Tel-
ronic es transformacional,

vendrin las siguientes, que
nos van a permitis ser unac-
tor redevante para la sutono-
mia estratégica de Espafia”.
dice su mdximo respornsable.

Algunos analistas le han

El compromiso de la
OTAN de elevar el gasto
impulsa los planes

del grupo espaiiol

Su primer directivo
se queja de que la crisis
de Indra ralentiza todo:
“No se toman decisi

dado el visto bueno al plan. Alfre-
do Echevarria, director de Anilisis
en Lighthouse, sefiala que ka em-
presa “cuenta hoy con unas capa-
cidades industriales, tecnolGgicas
significativamente superiores a las
Q€ NAce Ires anos, 10 que propor-
ciona credibilidad al crecimiento
orgdnico planteado”. David Ldpez,
de JB Capital, describe en un in-
forme que la compra potenciard
las camcldﬂdeﬁde Amper en oo~

Enrique Lopez,

s scguras y le hard
optar i contratos de gran eaver-

directivo desgrana que han gana-
do contratos para ks fragatas (la
renovacidn de las ¥ 100 y las nue-
vas F 110) o ¢l submarino S80, Pe-
ro al hablar de Indra el tono cam-
bia: “Va todo mucho mis lento”,
lamenta. No Ddy gqusen 1ome usa
decision ahory”. La guerra entre
el Goblerno y los Escribano, que
se saldd con la salida de estos (it
mos de Indr el nombramiento de
Angel Simén como presidente no
cjecutivo y el reciente cese de José
Vicente de [os Mozos como conse-

gadurn, en comu-

jero delegado lo ha terminad,

nicaciones y sistemas de mando y m-pmtmnr toda “Los Pems (M
control”. Desde el Banco Sabadedl, | gramas E les de Moderniza-
sudepartamento de andlisis toca la dén) de lndna so0n Jos que menos
misma tecka. “Es una noticia positi- | estin capilarizando al resto de las
va. Con esta ad on refuerza las"”.
y complementa su cartera de sobu- Lamirada de Amper no se que-
ciones para defensa”, da en el corto plazo, El compromi-
El directivo remarca varias ve- | so de gasto militar europeo hace

©es que, aunqgue pequenos, son la
iinica compafifa cotizada, junto a
Indra, en el campo de la defensa
en Espana. Su fuerte estd en los
sistemas de comunicacidn (civi-
les y militares), sistemas de pro-
tecchon (quee se dedican ala im:r~
1 de las i

del enemigo) y la gestion y alma-
cenambento energético.

En el mundo de la defen-
sa pasa lo que le ocurre en
autormocion: los plataformis
as (como Alrbus, Navantia,
Indra, Indesat o Uro) tiran
del resto de la cadena de su-
ministro, con kx diferencia de
que el dinero que bos estima-
I procede de ks arcas pabli-
cas. ¥ todos cllos suclen te-
ner planes lndusmn!es muy

pensar al grupo que habri inver-
siones pars rato. “Lo tengo clarisi-
mo. Y a eso se une que la indepen-
dencla energética, la apucsta por
las repovables, se ha demostrado
exhtosa para mantener los procios
de la energia en entomas razona-
bles con la crisis del estrecho de
Ormuz”. La compaiiia realiza ci-
mentaciones para la edlica mari-
na, que ha vivido una época con-
viilsa con ef cambio de posicion de
EE UU sobre las renovables. Pero
los paises riberefios del Mar del
Norte han anunciado Inversiones
multimillonarias y en Espadia pa-
rece que ¢l Gobierno quiere dar-
le un nuevo impulso, “Trabajamos
muy estrechamente con Nasantia
¥ ESLUNOS €1 UN Proceso intenso
de prt-seniu'lén de propuestas”,

CONCTEIDs mater
en programas de gasto que
st plasman en ¢l BOE. Para
¢ gigante europeo de avia-
cion, Amper trabaja en un
sisterma de comunicaciones
para la estacién de control
en tierra del programa de
drones SIRTAP yen el caza

En N el

razona of

Con unas 4,200 personas en
plantifla, ¢l crecimieno que se su-
poneque tendrd hace pensar a En-
rigque Lopez que en dos afios po-
drfan tener en ndmina entre 8000
v 2000 empleados. Las acclones
han subido un 37% en 12 meses. Fl
vempo dird si o chicharno se poe-
de convertir en un gran tiburdn,
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Ecobolsa

Lola Solana recupera la primera posicion
24/05/2026

FONDOS MAS ACTIVOS DE BOLSA ESPANOLA

Lola Solana recupera
la primera posicion

FONDOS MAS ACTIVOS DE BOLSA EUROPEA

‘Cinvest Nogal Capital’
se mantiene como lider

NOMBRE DEL FONDO FIRMA Mf"'{; NOMBRE DEL FONDO FRMA ZQ'Z‘ﬁRE?\‘Ir;
Santander Small Caps Espafia A Santander 1204 Cinvest Nogal Capital Credit Andorrd 13
Magallanes Iberian Equity M Magallanes 10,76 Valentum E Valentum 17,88
Azvalor Iberia havalor 926 Miralta Narval Europa A Miralta 17,02
Cobas Iberia D Cobas 793 Lazard Dividend RD Lazard 1629
SWM Espaiia Gestion Activa A Singular AM 79 Cinvest Multigestion Estudios Value Credit Andora 15,53
Iberian Value Dux. 788 Man Systematic Europe D C EUR Man Group 1511
Horos Value Iberia Horos 147 LF LUX Inflection Point Carb Imp Euro R La Frangaise 15
Unicaja Renta Variable Espafia A Unicaja 741 Alken Small Cap Europe A AFFM 14,69
Caixabank Small & Mid Caps Esp Estandar CaixaBank 125 DJE - Europa PA (EUR) DJE Kapital 143
CBNK RV Espafia Base CBNK 12 BO Fd IV Bordier Satellite Eq Europe EUR CA Indosuez 135

Datos a 26 de mayo. Fuente: Morningstar

Datos a 26 de mayo. Fuente: Morningstar
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nvesting.com

Turno del BCE: La clave esta en el mensaje de Lagarde; como operar

30/04/2026

Noticia sobre la decision del BCE sobre los tipos de interés, con mencion al Instituto Espafiol de
Analistas por su analisis en la nota de actualidad.

El BCE deja sin cambios los tipos de interés en el 2%, pese al repunte de la inflacion
30/04/2026

Noticia sobre la decisidon del BCE sobre los tipos de interés, con mencidn al Instituto Espafiol de
Analistas por su analisis en la nota de actualidad.

Ei ESTRATEGIAS

de inversion.com
Inversion con sello espafiol: identificando el valor en un mercado exigente
05/05/2026
Noticia sobre los contenidos del reciente nimero de la revista en papel, con una mencién destacada
a Lola Solana por su entrevista incluida en esta edicién.

mercac

Holaluz logra la estabilidad, pero sigue en la cuerda floja

05/05/2026

Noticia sobre los resultados de Holaluz de 2025, con mencidn a Lighthouse por la cobertura de la
empresa

clCorreoGallegoc:

Empresas, instituciones y expertos debatiran en Sober sobre la simbiosis entre el rural y la
industria

06/05/2026

Noticia sobre el foro O Encontro Sober 2026: Didlogos Rural e Industria que se celebra en Galicia los
proximos dias 7 y 8 de mayo, con la participacion Alfredo Echevarria, en representacion del Instituto
Espanol de Analistas, como moderador de la mesa de debate 'Alianzas entre economia y entorno'.

Cierval

Empresas, instituciones y expertos debatiran en Sober sobre la simbiosis entre el rural y la
industria

06/05/2026

Noticia sobre el foro O Encontro Sober 2026: Didlogos Rural e Industria que se celebra en Galicia los
préximos dias 7 y 8 de mayo, con la participacion Alfredo Echevarria, en representacion del Instituto
Espanol de Analistas, como moderador de la mesa de debate 'Alianzas entre economia y entorno'.

15



@ DiariodeSantiago.es

Empresas, instituciones y expertos debatiran en Sober sobre la simbiosis entre el rural y la
industria

06/05/2026

Noticia sobre el foro O Encontro Sober 2026: Didlogos Rural e Industria que se celebra en Galicia los
proximos dias 7 y 8 de mayo, con la participacién Alfredo Echevarria, en representacion del Instituto
Espafiol de Analistas, como moderador de la mesa de debate 'Alianzas entre economia y entorno'.

Expansion com

Los fondos de Bolsa espaiiola triplican las ganancias del Ibex

09/05/2026

Noticia sobre los mejores fondos de bolsa espaifola, con mencién a Lola Solana por Santander Small
Caps.

EFE.

Agenda de la semana en los mercados, del 11 al 15 de mayo

10/05/2026

Video noticia sobre la previsién de los mercados de la semana, con la participacién de Beatriz Alonso-
Majagranzas.

ABC

El Instituto Espafiol de Analistas valora el comportamiento de los mercados esta semana
10/05/2026

Video noticia sobre la previsidn de los mercados de la semana, con la participacién de Beatriz Alonso-
Majagranzas, réplica de EFE.

nvesting.com

La bolsa espaiiola sube el 0,61 % semanal en espera de paz en Irdn y mientras cae el crudo
10/05/2026

Video noticia sobre la previsidon de los mercados de la semana, con la participacidn de Beatriz Alonso-
Majagranzas, réplica de EFE.

EL PAIS

Lola Solana (Instituto Espaiiol de Analistas): "Nunca digo que no a un café, una copa de
vino y la loteria"

11/05/2026

Entrevista a Lola Solana en El Pais, 'Afterworks’.

THEORJECTIVE

Fondos europeos y presupuesto paralelo
11/05/2026
Articulo de opinidn de Javier Santacruz, con mencidn al Instituto Espanol de Analistas en su biografia.
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ACTUA
LIDAD

Las 'bellas durmientes' del mercado: desde papel... a un grupo de ingenieros que fabrican
los coches mas rentables de Espafia

11/05/2026

Reportaje sobre los fondos de inversidn espafioles con mas notoriedad del 2026, con mencién a Lola
Solana por Santander Small Caps.

EEE:

Unicaja insta a avanzar hacia la Unién Bancaria Europea para impulsar la inversién
12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacion de la nueva Europa. i Cdmo fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espafol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacién de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.

Investing.com

Unicaja insta a avanzar hacia la Union Bancaria Europea para impulsar la inversion
12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacidon de la nueva Europa. { Cdmo fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espafiol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacidn de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.

europapress
Sevilla (Unicaja) afirma que el sector bancario valora "muy positivamente" la Unidn de
Ahorros e Inversiones

12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacidon de la nueva Europa. { Cdmo fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espanol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacion de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.

Bolsamania

Sevilla (Unicaja) afirma que el sector bancario valora "muy positivamente" la Union de
Ahorros e Inversiones

12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacidn de la nueva Europa. ( Cdmo fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espanol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacién de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.

» DemoOcrata

Democracla con «D» maytscula

Sevilla (Unicaja) afirma que el sector bancario valora "muy positivamente" la Unidn de
Ahorros e Inversiones

12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacidon de la nueva Europa. ( Cdmo fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espanol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacion de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.
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PRESSDIGITAL

Sevilla (Unicaja) afirma que el sector bancario valora "muy positivamente" la Unidn de
Ahorros e Inversiones

12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacidon de la nueva Europa. { Cdmo fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espafol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacién de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.

17 TradingView

Sevilla (Unicaja) afirma que el sector bancario valora "muy positivamente" la Union de
Ahorros e Inversiones

12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacion de la nueva Europa. ( Como fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espanol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacidn de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.

Sevilla (U
Ahorros e Inversiones

12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacion de la nueva Europa. i Cdmo fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espafiol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacién de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.

A CDC CRONICAw: CANTABRIA

Sevilla (Unicaja) afirma que el sector bancario valora "muy positivamente" la Union de
Ahorros e Inversiones

12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacidn de la nueva Europa. ¢ Cdmo fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espafol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacién de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.

mercado financiero

Sevilla (Unicaja) afirma que el sector bancario valora "muy positivamente" la Unidn de
Ahorros e Inversiones

12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacidn de la nueva Europa. ( Cdmo fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espanol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacién de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.

DIARIO
ECONOMIA

Sevilla (Unicaja) afirma que el sector bancario valora "muy positivamente" la Union de
Ahorros e Inversiones

12/05/2026

Noticia sobre la jornada La financiacion de la nueva Europa. ¢ Como fomentar el ahorro financiero a
largo plazo? del Instituto Espafol de Analistas, celebrado en el Palacio de la Bolsa de Madrid, con la
participacién de José Sevilla, David Jiménez Blanco, Francisco Uria y Lola Solana.
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@ capitalradio

Educacion Financiera | ¢En qué consiste La Cartera de Mercado?

14/05/2026

Entrevista a José Diego Alarcén, CEO de Market Portofolio, sobre la Cartera de Mercado, a raiz de la
jornada organizada por el Instituto Espafiol de Analistas. Disponible a través del siguiente enlace.

% UNIVERSIDAD
DE MALAGA

Nuevo ciclo de conferencias de la Catedra de Comercio y Transformacion Digital
14/05/2026

Noticia sobre las conferencias de la Catedra de Comercio y Transformacidn Digital de la Universidad
de Malaga, con la participacién de Yolanda Fernandez Pereira, profesora de la Escuela FEF.

A MarketScreener

Colonial SFL SOCIMI SA: Informacidn sobre los consejeros

18/05/2026

Informe de Colonial sobre la reeleccion de los consejeros con mencidn a Pedro Vifiolas Serra y al
Instituto Espafiol de Analistas por haber sido presidente de la delegacion catalana del Instituto desde
el afo 1994 hasta el 2000.

elPeriodico

Aragon envejece y cambia las reglas: cdmo preparar el ahorro para una jubilacion mas
larga

19/05/2026

Noticia sobre el evento de presentacién del informe La revolucion de la longevidad: Cémo prepararse
para una nueva realidad, organizado por la delegacién del Instituto Espaiol de Analistas en Aragdn,
Navarra y La Rioja y celebrado en Zaragoza.

‘ ARAGON

& J RADIO

Aragoén envejece y cambia las reglas: cdmo preparar el ahorro para una jubilacion mas
larga

19/05/2026

Noticia sobre el evento de presentacién del informe La revolucion de la longevidad: Cémo prepararse
para una nueva realidad, organizado por la delegacién del Instituto Espanol de Analistas en Aragdn,
Navarra y La Rioja y celebrado en Zaragoza.

entremayores

Un estudio concluye que la longevidad obliga a replantear el ahorro y la inversion
19/05/2026

Noticia sobre el evento de presentacién del informe La revolucidn de la longevidad: Cémo prepararse
para una nueva realidad, organizado por la delegacidon del Instituto Espafiol de Analistas en Aragén,
Navarra y La Rioja y celebrado en Zaragoza.
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https://www.capitalradio.es/audio/6a049f964d0ffda86841bf87/144335765

industryf==

Bondalti activa sus planes en Ercros: exclusion bursatil y giro industrial para volver a ser
rentable

19/05/2026

Noticia sobre la OPA de exclusién de Bondalti a Ercros para recuperar la rentabilidad sin la presiéon
bursatil, con mencidn a Lighthouse y al Instituto Espafiol de Analistas por el seguimiento y cobertura
de Ercros, asi como su recomendacion a los accionistas de aceptar la oferta publica de adquisicién.

3

Tercora
La longevidad obliga a replantear el ahorro y la inversidn: Aragon ya supera el 22% de
poblacién mayor de 65 afos

19/05/2026

Noticia sobre el evento de presentacién del informe La revolucidn de la longevidad: Cémo prepararse
para una nueva realidad, organizado por la delegacidon del Instituto Espafiol de Analistas en Aragdn,
Navarra y La Rioja y celebrado en Zaragoza.

ell conomista..

Coface advierte del riesgo de estanflacidn si el cierre de Ormuz se prolonga en el tiempo
21/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién con
CaixaBank, con la participacion y declaraciones de Alfredo Echevarria como director de Lighthouse.

LA RAZON

Las empresas espaiolas, cada vez menos competitivas ante la amenaza China

21/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién con
CaixaBank, con la participacion y declaraciones de Alfredo Echevarria como director de Lighthouse.

oxdiario
El crecimiento econémico en Espaia caera 6 décimas y las empresas insolventes subiran
un 2%, segun Coface
21/05/2026
Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién con
CaixaBank, con la participacion y declaraciones de Alfredo Echevarria como director de Lighthouse.

prnoticias

COFACE: la desestabilidad enfria el crecimiento en Espaiia

21/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién con
CaixaBank, con la participacién y declaraciones de Alfredo Echevarria como director de Lighthouse.
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elplural:

La advertencia de Coface y CaixaBank sobre la economia mundial que preocupa a las
empresas espafolas

21/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién con
CaixaBank, con la participacion y declaraciones de Alfredo Echevarria como director de Lighthouse.

@ murcia.com

Coface recorta la prevision de crecimiento econdmico de Espana al 2,2 % y al 2,3 % a nivel
mundial ante el aumento de los riesgos geopoliticos

21/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién con
CaixaBank, con la participacion y declaraciones de Alfredo Echevarria como director de Lighthouse.

Coface recorta la prevision de crecimiento econdmico de Espaiia al 2,2% y al 2,3% a nivel
mundial

21/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién con
CaixaBank, con la participacion y declaraciones de Alfredo Echevarria como director de Lighthouse.

Los Premios Womenvalue retinen a su jurado para decidir las ganadoras de 2026
21/05/2026

Noticia sobre los Premios Womenvalue 2026, con la participacion de Lola Solana como miembro del
jurado.

ELPAIS

El enésimo resurgir de Amper o como pasar de ser un ‘chicharro’ a un tiburon de la defensa
24/05/2026

Reportaje sobre la empresa en el suplemento dominical, con declaraciones de Alfredo Echevarria,
director de Lighthouse.

THEOBJECTIVE

Espaiia crece, pero sus familias no tanto

25/05/2026

Articulo de opinidon firmado por Javier Santacruz, en el que se hace mencién al Instituto
Espafiol de Analista.

mercaz

Ercros: la potencial OPA de exclusion de Bondalti sostiene la accidn

25/05/2026

Noticia sobre la situacion de Ercros, con declaraciones de Pablo Victoria Rivera, analista de
Lighthouse.
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SENIOR()

La longevidad esta transformando la forma de entender el ahorro, la inversidon y la
planificacidn financiera

25/05/2026

Noticia sobre la presentacién del informe de Longevidad de Fidelity en Zaragoza.

50

REVISTA DEL GRAN CONSUMO

Coface recorta la previsidon de crecimiento econémico de Espaiia al 2,2% y al 2,3% a nivel
mundial

25/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién con
CaixaBank, con la participacion y declaraciones de Alfredo Echevarria.

infodefensa.com

Amper se refuerza en el mercado de defensa y seguridad nacional con la
compra de Zeleros por un millén de euros

25/05/2026

Noticia sobre la compra de Amper de Zeleros, con mencién a los datos de Lighthouse sobre la
compaiiia.

Ei ESTRATEGIAS

de inversion.com
La IA deja de ser una promesa tecnolégica y entra en el centro de la agenda econémica y
geopolitica
26/05/2026
Noticia sobre el evento organizado por Instituto sobre IA en la que se hacen ecodela
nota de prensa enviada a medios.

TALENTO

Coface recorta la prevision de crecimiento econédmico de Espaia al 2,2 % y al 2,3 % a nivel
mundial ante el aumento de los riesgos geopoliticos

28/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién
con CaixaBank, con la participacion y declaraciones de Alfredo Echevarria.

ANUEVA
FERRETERIA

Coface recorta la prevision de crecimiento econdmico de Espaina al 2,2 % y al 2,3 % a nivel
mundial ante el aumento de los riesgos geopoliticos

28/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracion
con CaixaBank, con la participacién y declaraciones de Alfredo Echevarria.

SWEETPRESS

Coface alerta de un escenario econémico mas débil

29/05/2026

Noticia sobre la 292 Conferencia de Riesgo Pais de Coface, celebrada en Madrid en colaboracién con
CaixaBank, con la participacién y declaraciones de Alfredo Echevarria.
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CEPYME/CWS

El Foro Medcap cierra su XXIlI edicidn tras mas de 1.200 reuniones entre 170 inversores y

100 empresas pequeias y medianas

29/05/2026
Noticia sobre la XXII edicion del Foro Medcap, con la colaboracion del Instituto Espafiol de

Analistas.

infodefensa.com

Amper reestructura capital: una accion por cada 25 para saltar de 0,20 a 5 euros, atraer

fondos y alejar especuladores

30/05/2026
Noticia sobre la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Amper, con mencién a

Lighthouse y al Instituto Espafiol de Analistas por la cobertura de la empresa.
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