(<Y, INSTITUTO ESPANOL
DE ANALISTAS  ocsor vss

Resumen de prensa

mayo 2023



Dirigentes

empresas - menagement - tendencias - mercados

La inversion de impacto tras el varapalo del regulador europeo
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Declaraciones de Jesus Lépez Zaballos, director de la Escuela del Instituto Espafiol de Analistas.

La inversion de impacto
tras el varapalo del regulador europeo

La inversion de impacto, canalizada a través
de los llamados fondos articulo 9, sufrid

un duro revés al término del 2022 debido

a que el 40% de los fondos tuvieron que

ser rebajados a articulo 8. Un suceso que

va a reducir la oferta, pero que podria ser
solventada por la demanda de los inversores
y por una mayor claridad regulatoria.

POR PATRICIA MALAGON / REDACCION

{Qué son los fondos
articulo 9?
Los fondos articulo 9 son aquellos,
que “persiguen objetivos explicitos de
sostenibilidad. Son todos aguellos pro-
ductos de Inversién que cuentan con
un ¢laro objetivo de sostenibilidad que
deberan justificar, asl como la formaen
la que se estd buscando conseguirio”,
afade Francisco Rodriguez d’Achllle,
socio y director de Desarrollo de Nego-
clode Lonvia Capital.
Es decir, son fondos

u ?'im;er'soo'n d;lmpac’:: es updes- “"ALGUNAS GESTORAS HAN que pret‘enden gtene;:v
ilo de inversion que ha surgido a un impacto concreto y de-
raizde que Ia Unién Europea despliegue sibo OUIZAS ATREV'DAS Y tallado previamente. Por
el Plan de Accidn de Finanzas Sosteni- ejemplo, el objetivo del
bles. Se trata de una forma de invertir ALA VEZ LA REGUL—AE!O—'! fondo podria ser contribuir
en empresas, organizaciones o proyec- HA ESTABLECIDO CIERTA aun mejor tratamiento del

tos que tienen como obletivo generar DIFICULTAD EN LOS

un impacto social o ambiental positivo

agua, o a la reducclén de
las emisiones de carbono,

juntocon un rendimiente financiero, Es TIEMPOS Y CALENDARIOS” o amejorar las condicio-

una practica que se ha vuelto cada vez
mas popular entre los inversores que
buscan crear un cambio positivo en el
mundo.

En lugar de simplemente buscar
maximizar las ganancias financieras,
la inversion de impacto busca abordar
desafios sociales y ambientales a través
de la inversién en empresas y proyectos
que ofrecen soluciones innovadoras y
sostenibles. Por ejemplo, puede impli-
car invertir en empresas que promue-
van la energia renovable, la agricultura
sostenible, la educacion accesible, fa
salud y el bienestar, entre otros.

Para potenciar este estilo de inver-
sién, y darle un contexto regulaterio, la
Unién Europea cred la normativa SFDR
con la que se clasificaban los fondos de
inversién en articulo 8 y articulo 9. Es-
tos Gltimos son los que van enfocados a
canalizar la inversion de impacto.

nes econadmicas de los
mas desfavorecidos. La
clave estd en que ese impacto se pueda
causar, esto es, que |a gestora pueda
asegurar gue gracias a su inversion se
ha logrado ahorrar determinados litros
de agua o ha logrado evitar que se emi-
tan ciertas cantidades de CO2.

La UE rebaja la calificacién del
40% de los fondos articulo 9

A finales del 2022, la inversion de im-
pacto sufrié un fuerte varapalo causa-
do por el regulador europeo que termi-
né en larebaja de la calificacion del 40%
de los fondos articulo 9 a articulo 8.

Al ser una normativa muy inci-
plente, y que dejaba serios vacios, las
gestoras no contaban con una hoja de
ruta clara sobre cémo deben de ser los
fondos que se comercialicen bajo el ar- «
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La extrana resiliencia de los mercados ante la crisis financiera

05/05/2023

L [ savier Mandez Liera

Serd una cuestion de
tiempo confirmar s1
la resihencia de los
mercados tiene una

base sohda en términos
econdmicos y financieros

Secretario General el Inglimto
Espafinl e Avelistes

La extrana

resiliencia de los

mercados

ante la

crisis financiera

el “suste” iniclal en tér-

I comienzo del afia ha estado sal-

minos de los niveles de cotizacon de los.
principales activos financieros, Alfiny sl
cabs, tampoco hay 1anta diferencia en-
tre lo que pasé en 2007-2008 con ins-
tituciones coma, por sjemplo, Washin-
gton Mutual o Lehman en USA o Fortis
Bank en Europa (por poner solo unos
pocos ejemplos), sl exceptuamos que
&n aquel moment estos bancos man-
tenian sctivos “dafados” no liquidos,
fqueno es el caso, en general, en 2023,

podriamos denominar come habitual-
los mer-

Las crisis slempre aca-
ban en recesiones econdmicas mini-
mamente De hecho,

cados financiercs. Nada nueve, de he-
tho. Pers conmucha diferencia, lacrisis

las “curvas de tipos” (diferenciales de
rentabilidad entre el largo y corto pla-

omo
Silicon Valley (SVE), Signature o First
Republic enlos EE.UUL, oincluso & cen-
tenario Credit Suisse, en Europa, se ha
llevado la palma como

2o de las emisienes de renta fija) se
nos muestran ligeramente invertidas
desde hace tiempo, lo que para los
analistas es un INdicasor inminenta de
recesidn

para generar tensiones de aito voitaje
enlos mercados financieras mundiales.
La pregunta es: jporgué, 8l menss

Jos ab-

Perg, en esta ocasidn, segin The Eco-
nomist, justo antes de la crisis del SV,
las expectativas de crecimiente global
se enun 3%; un mes des-

par,

sorbido, 3l margen de los lgicos im-

pactos negativos iniciales, de forma tan
107 A

puss este dato practicaments ni se ha
movido de ese guarismo. Los indices de
del

u obedece a factores
menos técnicos y de
indole mas sicoldgica

segiin laconsultora lpsas, la confianza
del consumidor amerncans incluss ha
aumentado desde el rescate de Credit

los valores denominados “ciclicos® (es
decir, aquelios con correlacisnmas aita
con el ciclo econts 0 que suben

it takes". A partir de ahi tanto desde
&l punto de la politica fiscal como o la
politi b

Sulsse por su competidar suizo UBS. més que el restn cuando 1a economia  miramiento para responder a crisis fi-
Estoesmuypoco coherentecones-  en general va muy bien y nancleras, de salud plblicao de impa
twiios del F io- er-  topor bédicos

nel, que concluyen que, ante crisis de
este tipo, los impactes en 13 economis
son inmediatos: tanto en la conflanza

formance” relativo “past SVE® , en una
claraindicacion por parte de los inver-
s0res de que esta “crisis” no va & tener
Influencia conomi

e ¥ empresas como
en la reduccién del crédito accesible a
los

Quizés la respuesta a toda esta si-
“estandar” d del:

vos. Estamos acostumbrados a elloy es
Igico que pese en Ia resiliencia actual
que musstran los mercados.
Al margen de glio, no olvidemos
que hay buenas naticias por otros flsa-
I 0 de las materias

las instituciones financierss.

Desde el punto de vista del deno-
minado “anélisis de crédito (es declr,
el riesgo de que los emisores de bonos
no hagan frente a sus obligaciones con
los inversores) tamblén resulta sor-
prendente coma los “diferenciales de

evidencias histdricas tan contundentes
de perindes anteriores, residaenun “to-
davia es muy pronto” pars ver los efec-
tos nocivos de las dudas sobrelos ban-
cos.

primas, Incluldo el petrdleo (a pesar
del reciente repunte derivado de de-
cisiones estratégicas de la OPEP) han
generado una aportacion inestimable

estar espe que las expectativas

inflzcién, E) cre-

negativas se vayan consolidandoen los

tivos sin riesgo”™
practicaments no se han maovide, én
unaclara indicacion de los mercados de
bonos corperativas de que el resgo de
impago (o, en general, de “eventos de
crédita”) no ha sutridh

Otra teoria bastante verosimil
apunts a que los mercados han mi-
nimizado los efectas negativos en la
economiaante |3 tranquilidad dela que

conestacrisis.

Incluso mas Interesante es un and-
lisis cle céme han reaccioneda los mer-
cados bursétiles en un escenario “post-
SVB". Segin los analistas de |2 UBS,

& ¥
tosa se pone muy complicada, algulen
“con los balsillos llenos de dinera® ven-
dré al rescate. La crisis del 2008 (y su
traslacién ala crisis del euro en 2011)
terming con un ya histdrico “whatever

hi margen de las ten-
signes geopditicas) ha vuets a cifras
casi *habitusles® para esta sconomia
Probablemente, ahora serd una
cusstién de tiempo para confirmar si
diche resilienciz comentads tiene una
base sdlid en términos econdmicos y
financieros u sbedece 3 factores menas
técnicos y de indole mas sicoldgice. En
1000 €350, UN Moments mas que inte-
resante én |a histonis de as orisis finsn-
clerasy de los mercades de los Gitimas
anos. B
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Guindos: El beneficio de la banca por el alza de tipos sera menor de lo

previsto

18/05/2023

Guindos: El beneficio de la banca por el
alza de tipos sera menor de lo previsto

IMPACTO DE UN ENTORNO MACROECONOMICO INCIERTO/ El vicepresidente del BCE y el gobernador del Banco
de Espania piden prudencia y provisiones a las entidades pese a su mejora de rentabilidad y su robustez.

A.Stumpf / R.Lander. Madrd

La banca vive un momento
dulce en su negocio con las
subidas de los tipos de interés.
Su rentabilidad se ha propul-
sadoy los ltados presen-
tados son sélidos. Sin embar-
go, tanto el vicepresidente del
BCE, Luis de Guindos, como
el gobernador del Banco de
Espana, Pablo Hernandez de
Cos, han hecho un llama-
miento alaprudencia.

En sus intervenciones en el
encuentro bancario organiza-
do por el IESE, ambos ban-
queros centrales pusieron el
acento en la necesidad de
mantener la cautelaenun en-
tOrno Macroeconomico in-
cierto, marcado por la desace-
leracion econémicay laeleva-
dainflacion.

Para Guindos, el frenazo
econémico presagia que
“aunque los tipos de interés
mis altos impulsen los ingre-
sos por intereses de los ban-
cos, los beneficios podrian ser
mis pequenios de lo anticipa-

doporeldescenso enel creci-

miento del crédito”.

La tormenta bancaria en
Estados Unidos y la presion
que el encarecimiento dela fi-

Luis de Guindos, vicepresidente del Banco Central Europeo.

Europa Press

Pablo Hernandez de Cos, gobernador del Banco de Espaita.

nanciacién estd ejerciendo en
empresas y familias ha frena-
do la concesién de nuevos
préstamos, lo que reduce la
fuente principal de ingresos
delas entidades.

El vicepresidente del BCE
Ve res amenazas para el be-
neficio de labanca:

L- Pérdidas en la cartera de
deuda. El mal que ha golpea-
doalosbances estadouniden-
ses es “leve” en el caso de las
entidades europeas, pero el
signo puede cambiar i los ti-
pos de interés siguen subien-
do con fuerza. Por ello, tanto
el BCE como la Aurtoridad
Bancaria Europea medirén
Con precision este riesgo en
los test de estrés.

2.- Mayor coste de financia-
cién. La subida de los tipos de
interés aun no ha calado del
todo en los depdsitos, pero si
en la emision de bonos de los
bancos, encareciendo la fi-
nanciacion de la banca y re-
duciendo el margen neto. Y
conforme pasen los meses,
‘Guindos piensa que las enti-
dades también deberan com-
‘petir por el ahorro.

3.- Actives improductivos. La
presion sobre las empresas y

Las pérdidas en los
bonos, el coste de
financiacién y los
préstamos morosos
son las amenazas

las familias, y el menor creci-
miento econdmico empezard.
a deteriorar la calidad de los
activos, elevando el volumen
de morosos, una tendencia
que ya ha manifestado sus
primeras sefiales en Europa,
por mas que no sea asi en Es-
pana.

“Conforme se prolongue el
periodo de tipos de interés
elevados, es mas probable que
se produzean ajustes adicio-
nales al alza del coste de fi-
nanciacion y un deterioro de
la calidad del riesgo de crédi-
107, advirtié Cos.

Los dividendos y las provi-
siones fueron uno de los as-
pectos destacados por los
‘banqueros centrales al ser
uno de los dmbitos mds rela-
cionados con la caurela.

Guindos senalé que “los
bancos deben seguir siendo
prudentes en su remunera-
cion al accionista para apoyar

Guindos dice

que elevar el pago de
dividendos no debe
verse como una
muestra de fortaleza

laresiliencia del sector banca-
rio de la zona euro”. Ademis,
advirtio de que “incrementar
los pagos no debe servisto co-
'mo una muestra de fortaleza.
Lamejor sefal de fortalezasi-
gue siendo una posicién de
capital fuerte, lo que asegura
una suficiente capacidad de
absorcion de pérdidas incluso
en circunstancias adversas”.
Elgobernador del Bancode
Espana considera que “resul-
a necesario que NUesas en-
tidades lleven acabouna poli-
tica prudente de planificacion
de provisiones y de capital”.
No hay margen para la com-
placencia”, insistio Guindos.
La prudencia manifestada
por las autoridades moneta-
rias y supervisoras no impidio
que tanto Guindos como Cos
resaltaran la solidez y la forta-
leza de 1a banca europea, po-
niendo énfasis ensusrobustas
ratios de capital y liquidez y

El gobernador sefiala
que los efectos

ivos de los
tipos se elevaran con
el paso del tiempo

en la mejora de la rentabili-
dad.

El gobernador del Bancode
Espafia cifré en un 5% del be-
neficio de 2023 el impacto del
impuesto alabanca.

Entidades robustas

Los banqueros que participa-
ron ayer en el foro del IESE,
asi como la presidenta de la
patronal bancaria AEB, Ale-
jandra Kindeldn, también
subrayaron la fortaleza que
ha demostrado el sector fi-
nanciero espariol durante el
episodio de turbulencias en
Estados Unidos, que si bien
no provoco salidas de depdsi-
tos, si tuvo un fuerte impacto
negarivo en Bolsa.

“Lo que hemos visto no se
puede denominar una crisis
bancaria”, sostuvo Juan Car-
los Escotet, presidente de
Abanca.

“En las ultimas semanas se

El impuesto ala
banca reducira un
5% el beneficio
de las entidades,
segun de Cos

nos ha preguntado por las ra-
tios de liquidez v por nuestros
niveles de financiacién con
depésitos minoristas, pero
ahora estd todo mas normali-
zado. Las perspectivas de ne-
gocio para los dos préximos
afios son muy buenas”, expli-
¢ Jacobo Diaz, director fi-
nancierode Bankinter.

Por su parte, Lola Solana,
presidenta del Instituto Espa-
1ol de Analistasy responsable
de fondos small caps en San-
tander AM, reconocio que las
noticias llegadas de EEUU
han muncado el aractivo que
presentaba este ano labanca
en Bolsa: “Después de veinte
anos sin invertir en el sector
pensaba que este ano iba a ser
el ideal para hacerlo, con los
midrgenes de intereses cre-
ciendoal 30%. Estoy conven-
cida de que, con el tiempo, el
mercado reconocerd ese va-
lor”, anadio.
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La asociacion concede la insignia de oro a la Barcelona School of Economics
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La asociacion concede la insigniade oro a la
Barcelona School of Economics

INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS La delegacion catalana
de la asociacion ha otorgado la insignia de oro a la Barcelona School
of Economics (BSE), fundacion privada cuyo obijetivo es promover
la formaciony lainvestigacion de posgrado en economia. El Instituto
Espariol de Analistas reconoce su labor en el ambito de la investiga-
cioneconomica. BSE lidera el ranking internacional de Research Pa-
per in Economics y se encuentra entre las diez mejores indtituciones
de economia del mundo. También se ha valorado su trayectoria aca-
démica, condistintos masters especializados.

LAVANGUARDIA

La Delegacion Catalana entrega su insignia de oro a Barcelona School of
Economics

18/05/2023

INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS

La Delegacion Catalana entrega su insignia
de oro a Barcelona School of Economics

= LaDelegacionen Catalun-
ya del Instituto Espaiiol de
Analistas entrego ayer la
Insignia de Oro de la agru-
pacion a Barcelona School
of Economics (BSE), funda-
cion privada cuyo objetivo
es promover la formacion y
la investigacion de posgra-
do en Economia. Margarida
Gabarro, vicepresidenta del

Instituto Espaifiol de Ana-
listas y presidenta de la De-
legacion Catalana, impuso
la insignia a Teresa Garcia-
Mila, presidenta de BSE.
Por su parte, el Instituto,
que preside Lola Solana, en-
trego el premio Analista del
Afio a Ernesto Akerman, de
la firma Colliers Interna-
cional. / Redaccion
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El Ebitda parece un Mac Guffin
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Articulo de opinién de Alfredo Echevarria, director de Analisis de Lighthouse del Instituto Espafiol de

Analistas.

También publicado en versidn digital.

ALFREDO ECHEVARRIA, DIRECTOR DE ANALISIS DE LIGHTHOUSE, DEL INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS *

<

ElLEBITDA

parece un Mac Guffin

La CNMV (y ESMA) saben que el uso del EBITDA, del Free Cash Flow... es imprescindible.
Lo que demandan es un EBITDA veraz, explicado y bien atado a la contabilidad.

n Mac Guffin es un recurso cinematogréfico,

l | claramente asociado a Alfred Hitchcock, quien
lo explica con precision en su célebre entrevista

con Frangois Truffaut (“El cine segtin Hitchcock”, 1962).
De manera simplificada un Mac Guffin es algo irrelevante
para la trama de una pelicula pero que permite que el
argumento avance. No es algo esencial y podria ser susti-
tuido por otra cosa, y su inica funcién es que el guion y
la pelicula vayan adelante. Por lo general es algo que pasa
desapercibido para el espectador. Aunque en ocasiones,
puede distraerle. El pasado 17 de abril la CNMV publicaba
un comunicado sobre el uso de las APM (Alternative Per-
formance Measures) por parte de las compaiifas a la hora

Ao muthlinar infarmaniAn diviaida

al mercado, es decir, a los inverso-
res. “Hablando en plata”, el regu-
lador manifiesta su preocupacién
por el abuso que las companias
harian de términos como EBIT-
DA, Resultado de Explotacién
Recurrente o Free Cash Flow.
entre otros. La preocupacion de
la CNMV tiene dos causas:

- Las APM “no estan definidas

por la normativa contable u otra

regulacidén, y no estan por lo tanto estandarizadas”.

- Hay un uso intenso de las APM por parte de las compa-
fifas a la hora de informar al mercado. De tal forma que
estas se utilizan con mayor frecuencia que las propias
magnitudes contables. Y se da mds importancia a las APM
que a los datos directamente extraidos de la contabilidad.

partir de este diagnostico el regulador recuerda que
este asunto viene de atrds, y cuenta con directrices
de ESMA sobre el uso de las APM (el EBITDA entre

ellas) que deben ser cumplidas por las companias. Estas
directrices persiguen tres grandes objetivos:

- Reconducir la informacién de las companias al “terreno
contable”. De tal modo que el discurso de las compaiias

“El valor de un negocio se basa
en la capacidad de generar Free
Cash Flow (...) Las métricas
contables por si solas no
pueden informar al mercado
del modo en que el mercado
quiere/necesita ser informado”

pase a pivotar sobre conceptos estrictamente contables
(regulados, estandarizados) y no sobre las APM (no regu-
ladas, no estandarizadas).

- Disminuir por tanto la frecuencia de uso de las APM.

- Exigir a las compaiias que las APM, cuando sean utili-
zadas, lo sean con informacion suficiente para poder ser
correctamente interpretadas por el inversor. Esta informa-
cion debiera permitir: 1) entender cémo estdn calculadas,
2) conocer su conexi6én con las magnitudes contables, y
3) la trazabilidad y conciliacién de la APM cuando se ha
utilizado en periodos anteriores (a titulo de ejemplo, la
correcta comparacion del EBITDA de este ejercicio con

el del afio anterior).
| planteamiento de CNMV
es “a priori” impecable.
Pero es obvio que choca

frontalmente con cuatro “tercas”
realidades que el regulador cono-
ce a la perfeccion:

1) El andlisis financiero dispone
de su propia “lingua franca’. Una
lengua no oficial pero aceptada y
utilizada globalmente por todos
los que trabajan con la informa-
cién financiera de las compaiiias. Un * viejo idioma” hecho
de términos como EBITDA, EBIT, BPA, Free Cash Flow,
Pay-out, Capex, etc. Esta “lingua franca” (o terminologia)
estd profundamente enraizada y ha sido/es muy til al
facilitar la comunicacién global entre compaiiias, inver-
sores y (también) reguladores. Y por tanto es muy dificil
de substituir en la préctica.

2) El andlisis fundamental clésico y la valoracién de
empresas se basan en un principio conocido. El valor de
un negocio (de cualquier negocio) se explica por el Free
Cash Flow generado, por el crecimiento del mismo y por
su coste de financiacién. No es posible valorar un negocio
(y por tanto tomar una decisién racional de inversién)
sin conocer su Free Cash Flow, es decir, su capacidad de
generar riqueza de forma recurrente y a futuro.
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dd del Mercado

La FED sube los tipos otros 0,25 pp (al 5-5,25%) y el mercado descuenta que ha
sido la ultima subida

03/05/2023

Articulo de opinién de Alfredo Jiménez, director de Estudios del Instituto Espafiol de Analistas.

Dirigentes

La Fed sube los tipos en 25 p.b. y Powell seiiala que las condiciones de la banca
"han mejorado"

04/05/2023

Declaraciones de Alfredo Jiménez, director de Estudios del Instituto Espafiol de Analistas

Publico
La subida de tipos del BCE lleva la economia a una situacion limite

04/05/2023

Declaraciones de Alfredo Jiménez, director de Estudios del Instituto Espafol de Analistas.

Consenso
A Gel Mercado

En julio el BCE dejara de reinvertir los vencimientos del APP

04/05/2023

Articulo de opinidn de Alfredo Jiménez, director de Estudios del Instituto Espafiol de Analistas.
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El BCE aplica la séptima subida de tipos, ése han acabado ya los incrementos?

05/05/2023

Declaraciones de Alfredo Jiménez, director de Estudios del Instituto Espafiol de Analistas.

FUNDSPEOPLE

Instituto Espanol de Analistas | Consejos de las mejores para triunfar | Madrid
| 8 de mayo | 19:00

05/05/2023

Menciona a Lola Solana, presidenta del Instituto Espafiol de Analistas, por ser la presentadora del evento.
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intereconomia
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Capital Intereconomia. 09/05/2023

09/05/2023

Intervencién de Miguel Angel Bernal, Profesor de la Fundacién de Estudios Financieros.
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Ilu

Qué hay que estudiar para ser asesor financiero

10/05/2023
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https://elasesorfinanciero.com/que-hay-que-estudiar-para-ser-agente-financiero/

elAsesorFinanciero

Agentes y prescriptores, ante las exigencias de formacion de la CNMV

10/05/2023

Incluye las declaraciones de Jesus Miguel Lépez Zaballos, director de Escuela FEF.

Consenso
dhd Gel Mercado

Inflacion de EE. UU. ligeramente mejor de lo esperado

10/05/2023

Articulo de opinién de Alfredo Jiménez, director de Estudios del Instituto Espafiol de Analistas.

—;elAsesorFinanciem

El Instituto Espaiol de Analistas celebra el encuentro ‘Consejos de las mejores
para triunfar’

12/05/2023

FUNDSPEOPLE
El futuro crypto pasa por la formacion

16/05/2023

Articulo de opinidn de Jesus Lopez Zaballos, director de la Escuela del Instituto Espafiol de Analistas.


https://elasesorfinanciero.com/agentes-y-prescriptores-ante-las-exigencias-de-formacion-de-la-cnmv/
https://consensodelmercado.com/es/opinion/inflacion-de-ee-uu-ligeramente-mejor-de-lo-esperado-2
https://elasesorfinanciero.com/el-instituto-espanol-de-analistas-celebra-el-encuentro-consejos-de-las-mejores-para-triunfar/
https://elasesorfinanciero.com/el-instituto-espanol-de-analistas-celebra-el-encuentro-consejos-de-las-mejores-para-triunfar/
https://fundspeople.com/es/opinion/el-futuro-crypto-pasa-por-la-formacion/
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intereconomia
Capital Intereconomia. 16/05/2023

16/05/2023

Intervencién de Miguel Angel Bernal, Profesor de la Fundacidn de Estudios Financieros.

europa press

Barcelona School of Economics recibe el oro del Instituto Espaiol de Analistas
Financieros

22/05/2023

La pieza menciona a Lola Solana, presidenta del Instituto Espafiol de Analistas, por su presencia durante la
entrega de la Insignia de Oro del Instituto a la fundacidn Barcelona School of Economics (BSE), en el Real
Club de Polo de Barcelona. Ademas, la noticia ha sido replicada por La Vanguardia, NoticiasDe, diariodia.es

y Gente Digital.

\"'_.«radio
intereconomia
Capital Intereconomia. 23/05/2023

23/05/2023

Intervencién de Miguel Angel Bernal, Profesor de la Fundacién de Estudios Financieros.


https://intereconomia.com/programas/capital-intereconomia-audios/capital-intereconomia-16-05-2023-20230516-0810/
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https://intereconomia.com/programas/capital-intereconomia-audios/capital-intereconomia-23-05-2023-20230523-0810/

europa press

El Instituto Espanol de Analistas pide convergencia entre paises sobre

regulacion financiera

25/05/2023

La noticia ha sido replicada por Bolsamania, El Confidencial Digital, Diario Siglo XXI, Estrategias de Inversidn,
Forbes, NoticiasDe, MSN Espaiia, Negocios.com, Mercadofinanciero.com, Crénica de Cantabria, Norbolsa y

Pressdigital.
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Escuela FEF y la Universidad Nebrija impulsan el Master de Formacion

Permanente en Finanzas

29/05/2023

Incluye las declaraciones de Jesus Miguel Lépez Zaballos, director de Escuela FEF.

f?radio )
intereconomia

El Foro Medcap retine a 130 inversores con 110 empresas en la Bolsa

29/05/2023

Menciona al Instituto por ser uno de los colaboradores de Deloitte, patrocinador principal del Foro Medcap.
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https://www.noticiasde.es/espana/el-instituto-espanol-de-analistas-solicita-una-armonizacion-entre-naciones-en-cuanto-a-la-normativa-financiera-se-refiere/
https://www.msn.com/es-es/dinero/economia/el-instituto-espa%C3%B1ol-de-analistas-pide-convergencia-entre-pa%C3%ADses-sobre-regulaci%C3%B3n-financiera/ar-AA1bH2JL?ocid=Peregrine
https://www.negocios.com/el-instituto-espanol-de-analistas-pide-convergencia-entre-paises-sobre-regulacion-financiera/
https://www.mercadofinanciero.com/actualidad/noticia-instituto-espanol-analistas-pide-convergencia-paises-regulacion-financiera-20230525190009.html
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https://intereconomia.com/noticia/mercados/el-foro-medcap-reune-a-130-inversores-con-110-empresas-en-la-bolsa-20230529-1256/

valenciaplaza

Llega la 192 edicion del Foro Medcap, que reunira a 130 inversores con 110
empresas en la bolsa

29/05/2023

Menciona al Instituto por ser uno de los colaboradores de Deloitte, patrocinador principal del Foro Medcap.

~s_-«radio )
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30/05/2023

Intervencién de Miguel Angel Bernal, Profesor de la Fundacién de Estudios Financieros.

£ Nisrija

Escuela FEF y la Universidad Nebrija impulsan el Master de Formacion
Permanente en Finanzas

30/05/2023

Incluye las declaraciones de Jesus Miguel Lépez Zaballos, director de Escuela FEF.

territorio bitcoin

El Foro Medcap retine a 130 inversores con 110 empresas en la Bolsa

30/05/2023

Menciona al Instituto por ser uno de los colaboradores de Deloitte, patrocinador principal del Foro Medcap.
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