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INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS FINANCIEROS.

BALANCE ABREVIADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022
{Expresados en euros)

ACTIVO Nota| 31.12.2022 | 31.12.2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE 36.523 35.748
1. Inmovilizado intangible 5 25.505 25.818
1. Inmovilizado material 5 2.018 930
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas 6 3.000 3.000
V1. Inversiones financieras a largo plazo 7 6.000 6.000
B) ACTIVO CORRIENTE 295.975 351.431
. Usuarios y otros deudores de la actividad propia 8 61.843 65.783
V. Inversiones financieras a corto plazo 7 33.930 34.899
V1. Periodificaciones a corto plazo 26.142 11.076
VI, Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 7 174.060 239.673
TOTAL ACTIVO (A + B) 332.498 387.179
PASIVO Nota| 31.12.2022 | 31.12.2021
A) PATRIMONIO NETO 281.289 337.190
A-1) Fondos propios 10 281.289 337.190
t. Fondo social 455927 } 455.927
1. Dotacién fundacional/Fondo social 455.927 455.927
Hi. Excedentes de ejercicios anteriores (118.737) (107.319)
V. Excedente del gjercicio 3 (565.901) (11.418)
C) PASIVO CORRIENTE 51.209 49.990
VI. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 39.640 39.085
2. Otros acreedores 7 39.640 39.084
VIl Periodificaciones a corto plazo 11.569 10.905
PATRIMONIO NETO Y PASIVO TOTAL(A+B+C) 332.498 387.179
*\ ig Las cqentas anuales abreviadas de la Asqciacién, que for_man una sola U{viclad, comprenden el balance
\ ‘} abreviado, la cuenta de resultados abreviada y la memoria abreviada adjunta que consta de 17 notas.
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INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS FINANCIEROS

CUENTA DE RESULTADOS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022
(Expresadas en euros)

Nota 2022 2021

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Ingresos de la actividad propia 12 183.840 193.318
a) Cuotas de asociados y afiliados 183.840 191.318
¢) Ingresos de promociones, patrocinadores y colaboraciones - 2.000
3. Gastos por ayudas y otros 12 (30.019) (16.850)
a) Ayudas monetarias (30.019) (16.850)
5. Aprovisionamientos 12 (93.427) (165.112)
6. Otros ingresos de la actividad 12y 14 200.266 260.380
7. Gastos de personal 12 (146.692) (152.994)
8. Otros gastos de la actividad 12 (152.816) (120.781)
9. Amortizacién del inmovilizado 5 (15.808) (9.282)
D L RTDAD s iz
16. Diferencias de cambio 12 - (2.209)
:i-rlu'a E')igz:gosro y resultado por enajenaciones de instrumentos 12 (1.244) 2113
A.2) EXCEDENTE DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS (1.244) (96)
(13+14+15+16+17)

A.3.) EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS (A.1 +A.2) (55.901) (11.418)
18. Impuesto sobre beneficios 11 - -
2\_;) VARIACION DE PATRIMONIO NETO RECONOCIDA EN EL (55.901) (11.418)

CEDENTE DEL EJERCICIO (A.3 + 18)
g fsfgégg?g(;O47;AI;.+E\1/;§%¢\EFII?N DEL PATRIMONIO NETO EN (55.901) (11.418)

Las cuentas anuales abreviadas de la Asociacion, que forman una sola unidad, comprenden el balance de
situacion abreviado, la cuenta de resultados abreviada y la memoria abreviada adjunta que consta de 17 notas.
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INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS FINANCIEROS

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2022

ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

El Instituto Espaiiol de Analistas Financieros es una Asociacion sin fin de lucro de ambito nacional.
Fue constituida el 18 de septiembre de 1965 por tiempo indefinido, habiendo sido inscrita en el registro
publico competente con el numero 26.

De acuerdo con el articulo 1 de sus Estatutos, el Instituto se rige por la Ley Organica 1/2002, de 22 de
marzo, reguladora del derecho de asociacion.

Los fines del Instituto son:

a)

b)

c)

LAY
X \_a)

\\‘a

Agrupar a los especialistas dedicados al analisis financiero y direccién de inversiones, facilitando
su relacién con las empresas objeto de sus estudios.

Otorgar titulos académicos.

Elevar el nivel de capacitacion en el campo del analisis financiero y direccién de inversiones a
través de organizacion de cursos, conferencias, difusion de publicaciones técnicas y cualquiera
otros destinados a este fin.

Efectuar estudios en relacién con la economia en general, sobre los mercados financieros y sobre
la situacion de las Sociedades y de sus titulos, con el fin de mejorar las practicas de la inversién
en beneficio del ahorro.

Elevar propuestas a la Administracién Publica y Organismos Internacionales en relacién con la
economia en general, sobre los mercados financieros y sobre la situacion de las Sociedades y
de sus titulos, con el fin de mejorar las practicas de la inversion en beneficio del ahorro.

Velar por el mantenimiento de los principios éticos.

Promover la informacion

Difundir la funcién de los analistas financieros

Representar a los analistas financieros ante los organismos oficiales e Instituciones o
Asociaciones

Otorgar premios, ayudas, becas y similares para el perfeccionamiento y difusion de las areas
genéricas y especificas que le son propias.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Imagen Fiel

\Las cuentas anuales abreviadas del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 se han

preparado a partir de los registros contables de la Asociacién y se presentan de acuerdo con el Real
Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, por el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos y el modelo de plan de actuacion de las
entidades sin fines lucrativos, la Resolucion de 26 de marzo de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, por la que se aprueba el Plan de Contabilidad de las entidades sin fines lucrativos
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y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican, entre otros, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y las Normas de Adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto
1491/2011, de 24 de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Asociacién a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados correspondientes
al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Para la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021
resultan de aplicacion las siguientes novedades legislativas:

- Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el Plan General de Contabilidad de
Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las
Normas para la Formulacion de Cuentas anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a
las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre.

- Resolucion de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la
que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracidon de las cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios.

Dado que el ejercicio social de la Entidad coincide con el afio natural la fecha de primera aplicacién de
dicha normativa fue el 1 de enero de 2021.

Las cuentas anuales abreviadas de la Asociacién correspondientes al ejercicio 2021 fueron aprobadas
por la Asamblea General de la Asociacion en su reunion celebrada el dia 23 de junio de 2022. Las
cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio 2022, formuladas por la Junta Directiva de la
Asociacion, se someteran a la aprobacion por la Asamblea General, estimandose que seran aprobadas
sin modificaciones.

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacién de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas anuales
abreviadas se han utilizado estimaciones basadas en hipétesis realizadas por la Junta Directiva,
ratificadas posteriormente por la Asamblea General, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en
estas cuentas anuales abreviadas se refieren a: (indicar sélo las existentes)

o Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 5)
¢ Las estimaciones en cuanto a la cobrabilidad de los saldos de deudores (Nota 8).

Estas estimaciones e hipotesis estan basadas en la mejor informacién disponible en la fecha de
formulacién de las cuentas anuales abreviadas, sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de
cierre del ejercicio y se revisan periédicamente. Sin embargo, es posible que bien estas revisiones
periédicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones en préximos ejercicios.
En ese caso, los efectos de los cambios de las estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la
cuenta de resultados abreviada de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en
la Norma de Registro y Valoracién 24* “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables”.

c) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion abreviado, de la cuenta de resultados abreviada y de la memoria abreviada,
ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2021.
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d) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance de situacion abreviado y de la cuenta de resultados
abreviada, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en
las notas correspondientes de la memoria abreviada.

€e) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del balance de situacién
abreviado.

f) Cambios en criterios contables
No se han realizado cambios en criterios contables.
g) Correccion de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a
corregir la informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

3. RESULTADO DEL EJERCICIO

La propuesta de la Junta Directiva es distribuir el resultado negativo del ejercicio 2022, que asciende a
55.901 euros, a resultados de ejercicios anteriores.

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Asociacidn en la elaboracidén de sus cuentas
anuales abreviadas para el ejercicio 2022, de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente, han
sido las siguientes:

a) Principio de entidad en funcionamiento

Las cuentas anuales abreviadas han sido preparadas por la Junta Directiva sobre la base del principio

de entidad en funcionamiento.

'b)  Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee la Asociacion para su uso en la produccién o suministro de bienes
s y servicios o para propositos administrativos y que se espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de adquisicién o
coste de produccién, menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, si la
hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por la Asociacion se determina siguiendo los mismos
?prmc:lplos que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacion del coste de produccion se realiza
con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de resultados
abreviada.

Los costes de ampliacién, modernizacién, mejora, sustitucion o renovacion que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida Util del bien, se
registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de los
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bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicién de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a un afio
para estar en condiciones de uso, incluye los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han activado importes por este
concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados con posterioridad a dicha fecha o para
financiar la adquisicion del resto de elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicion
y se registran en la cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como instalaciones,
amortizandose sistematicamente mediante el método lineal, sin superar en ningun caso la duracion del
contrato de arrendamiento.

Los gastos periédicos de conservacién, reparacion y mantenimiento que no incrementan la vida Gtil del
activo se cargan a la cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se calcula, aplicando sistematicamente el método lineal sobre el coste de adquisicion
o produccion de los activos menos su valor residual, durante los afos de vida util estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afos de vida util
estimados
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 3-2
Otro Inmovilizado 10

Al cierre de cada ejercicio, la Asociacion analiza si existen indicios de que el valor en libros de sus
activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que algun elemento
pueda estar deteriorado. Para aquellos activos identificados estima su importe recuperable, entendido
como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en uso. En
casoc de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros
activos, la Asociacién calcula el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la diferencia entre
ambos valores se reconoce en la cuenta de resultados abreviada reduciendo el valor en libros del activo
hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion
a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
\ Asociacion registra la reversidn de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores y se
tajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacién. En ningun caso dicha reversién supone
elincremento del valor en libros del activo por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido

rat . . . . .
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula como la diferencia
entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados abreviada del ejercicio.

c) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

en funcion del fondo econdmico de la operacion con independencia de su forma juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran a la Asociacion los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien alquilado.
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Los elementos asi adquiridos se clasifican en la categoria de activo no corriente correspondiente a la
naturaleza del bien arrendado, valorandose al menor valor entre el valor razonable del activo arrendado
y el valor actual de los pagos minimos acordados al inicio del arrendamiento entre los que se incluye el
valor de la opcion de compra si no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacién de pago derivada del arrendamiento financiero, neta de la carga financiera, se reconoce
dentro de las deudas a pagar a largo o corto plazo dependiendo de que el pago se vaya a realizar
después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio. Los intereses derivados de la
financiacion del inmovilizado se imputan a la cuenta de resultados abreviada durante el periodo de
vigencia del arrendamiento y se calculan al tipo de interés efectivo de la operacién, de tal manera que
se obtiene un interés periddico constante sobre el importe de la deuda pendiente de amortizar de cada
periodo.

Las politicas de amortizacién y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son similares a
las aplicadas por la Asociacion al inmovilizado intangible y materiales propios.

LLos arrendamientos en los que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo concedido por el arrendador) se
cargan a la cuenta de resultados abreviada del ejercicio durante el periodo del arrendamiento.

d) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La Asociacion
reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando se convierte en una parte del
contrato de acuerdo con las especificaciones de éste.

En el balance abreviado adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no
corrientes en funcién de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses,
respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Asociacién es titular son las cuentas a
cobrar y a pagar por operaciones de su actividad propia y mercantil.

Activos financieros a coste amortizado -

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la entidad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario 0
coman, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a)Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b)Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.
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a.1) Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flyjos de
efectivo no sea significativo.

a.2) Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de resultados, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

a.3) Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de

\interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
\cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
Jeterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en formulas o metodos
estadisticos.

as correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste.

Se incluyen en esta categoria de valoracion, las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas
anuales.

Valoracion inicial.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
9
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razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, muttigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversidn el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Valoracion posterior.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe
de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
Su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
s\ que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio
~ neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valory, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

\ Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
cuenta el fondo econdmico de las operaciones.

-
e
" Pasivos financieros a coste amortizado -

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

1) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

2) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

10
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Valoracion inicial.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de resultados, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance de situacién abreviado adjunto incluye el efectivo en caja, los depositos a la
vista en entidades de crédito y ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se clasifican en el epigrafe Deudas a
corto plazo con entidades de crédito del pasivo corriente del balance de situacion abreviado adjunto.
e) Créditos y débitos por la actividad propia

La presente norma se aplica a:

Créditos por la actividad propia: son los derechos de cobro que se originan en el desarrollo de la
actividad propia frente a los beneficiarios, usuarios, patrocinadores y afiliados.

Las cuotas, donativos y otras ayudas similares, procedentes de patrocinadores, afiliados u otros
deudores, con vencimiento a corto plazo, originan un derecho de cobro que se contabiliza por su valor
nominal. Si el vencimiento supera el citado plazo, se reconoceran por su valor actual. Las diferencias
entre el valor actual y el nominal del crédito se registran como un ingreso financiero en la cuenta de
resultados abreviada de acuerdo con el criterio de coste amortizado.

\ Los préstamos concedidos en el ejercicio de la actividad propia a tipo de interés cero o por debajo de
‘§ interés de mercado se contabilizan por su valor razonable. La diferencia entre el valor razonable y el
\ | importe entregado se reconoce, en el momento inicial, como un gasto en la cuenta de resultados
\;/ /’ abreviada de acuerdo con su naturaleza. Después de su reconocimiento inicial, la reversion del
descuento practicado se contabiliza como un ingreso financiero en la cuenta de resultados abreviada.

j/j%/ ™ Débitos por la actividad propia: son las obligaciones que se originan por la concesion de ayudas y otras
jf \ asignaciones a los beneficiarios de la entidad en cumplimiento de los fines propios.
£

\ | Las ayudas y otras asignaciones concedidas por la entidad a sus beneficiarios, con vencimiento a corto

) plazo, originan el reconocimiento de un pasivo por su valor nominal. Si el vencimiento supera el citado
plazo, se reconoce por su valor actual. La diferencia entre el valor actual y el nominal del débito se
contabiliza como un gasto financiero en la cuenta de resultados abreviada de acuerdo con el criterio de
coste amortizado.
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Si la concesion de la ayuda es plurianual, el pasivo se registra por el valora actual del importe
comprometido en firme de forma irrevocable e incondicional. Se aplica este mismo criterio en aquellos
casos en los que la prolongacién de la ayuda no esta sometida a evaluaciones periodicas, sino al mero
cumplimiento de tramites formales o administrativos.

f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Asociacion es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.
Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de contado vigentes en las
fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten a euros
utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado de divisas
correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y
de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados abreviada del gjercicio en la partida “Diferencias
de cambio’.

d) Ingresos y gastos

La entidad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios. Para aplicar este criterio fundamental de registro
contable de ingresos, la entidad sigue un proceso completo que consta de las siguientes etapas
sucesivas:

a) ldentificar el contrato (o contratos) con el usuario, entendido como un acuerdo entre dos o mas partes
que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los compromisos
de transferir bienes o prestar servicios a un usuario.

c¢) Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacion del contrato a la que la entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios comprometida
con el usuario.

d) Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcién de
los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido en el
contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo no sea
observable de modo independiente.

obligacion comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacidon de un servicio;
cumplimiento que tiene lugar cuando el usuario obtiene el control de ese bien o servicio, de forma
gue el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe asignado a la
obligacion contractual satisfecha.

La entidad reconocera los ingresos derivados de un contrato cuando (0 a medida que) se produzca la
transferencia al usuario del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacién de servicios) que se hubiera
identificado, la entidad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplira a lo
largo del tiempo o0 en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios) que
12
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se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del grado de avance o progreso hacia el
cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la entidad disponga de
informacion fiable para realizar la medicion del grado de avance.

La entidad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que
el desenlace o resultado de la operacion no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la entidad no sea capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacion (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espere
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconoceran ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registra como un gasto por correccidn
de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Los criterios mas significativos seguidos por la Asociacion para el registro de sus ingresos y gastos son
los siguientes:

Ingresos de [a actividad propia, ventas y otros ingresos de la actividad mercantil: se registran al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los impories a cobrar por los bienes
y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos
relacionados con las ventas.

Los ingresos de la actividad propia son los que la Asociacion percibe como consecuencia de las cuotas
de asociados y afiliados. Se reconocen como ingresos en el periodo al que corresponden,
devengandose semestralmente. Los ingresos procedentes de promociones para captacion de recursos,
de patrocinadores y de colaboraciones se reconocen cuando las campafias y actos se producen.

Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos, el resultado de la transacciéon puede
determinarse con fiabilidad y es probable que la Asociacién reciba los rendimientos econémicos
derivados de la transaccién.

Los ingresos asociados a la prestacién de servicios y otros ingresos de la actividad: son los que la
Asociacion percibe como consecuencia de las certificaciones emitidas, el canon percibido por el
derecho uso de la certificacion CHA a la Fundacién de Estudios Financieros y la repercusién a la
Fundacién de Estudios Financieros de los gastos por los derechos de examen del CilA. Estos ingresos
se reconocen en el periodo que corresponden, devengandose en funcidn del grado de realizacion de
la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de Ia transaccién pueda ser estimado
con fiabilidad y es probable que la Asociacion reciba los rendimientos econdmicos derivados de la
misma.

Gastos: se reconocen en la cuenta de resultados abreviada cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionado con una reducciéon de un activo o un incremento de un
pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce
un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando
no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como activo. En concreto, Las ayudas
otorgadas por la entidad se reconocen en el momento en que se apruebe su concesion.

Ingresos y gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se reconocen
contablemente por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

h) Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales abreviadas, la Direccién de la Asociacion
13
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diferencian entre:

Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento, pero de las que es
probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Asociacién y el importe de la deuda
correspondiente se puede estimar de manera fiable.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno 0 mas sucesos futuros inciertos gue no estan
enteramente bajo el control de la Asociacién y no cumplen los requisitos para poder reconocerlos como
provisiones.

Las cuentas anuales abreviadas de la Asociacion recogen todas las provisiones significativas respecto
a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacion. Se
cuantifican en base a la mejor informacion disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales
abreviadas sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es
significativo, el valor temporal de! dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que nace la
obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a la
cuenta de resultados abreviada cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

L.os pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion abreviado, sino que se informa
sobre los mismos en la memoria abreviada.

i) Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, de la Asociacién devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas
extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y figurando en una
cuenta de pasivo del balance de situacion abreviado por la diferencia entre el gasto total devengado y
el importe satisfecho al cierre del gjercicio.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Asociacion esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
| que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empieados como
| consecuencia de la decision de la Asociacion de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha

§ g normal de jubilacion o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion.

5 | ' ~La Asociacion reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a

! v / cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de

| retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada para

animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacién
de una provisién por este concepto.

j) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras realizadas con entidades del grupo, multigrupo, asociadas
y otras partes vinculadas se registran en el momento inicial por su valor razonable, con independencia
del grado de vinculacion existente. En el caso de que el precio acordado en una transaccion difiera de
su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion.
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k) Impuesto sobre beneficios
El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de

aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, més la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance de situacién abreviado el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de aprobarse, en la fecha de cierre

del gjercicio y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o de
otros activos y pasivos en una operacion, que no sea una combinacién de negocios, que no haya
afectado ni al resultado fiscal ni al resuitado contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
cuando es probable que la Asociacion vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las

que poder compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no
utilizados.

Al cierre del egjercicio, la Asociacidn revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto por el Impuesto de beneficios del ejercicio se calcula en funcion del resultadoc econdémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE Y MATERIAL

Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible en el gjercicio 2022 es el siguiente:
EJERCICIO 2022 01.01.2022} Altas Bajas | Traspasos|]31.12.2022
P COSTE

Propiedad industrial 10.747 - - 2.987 13.734

Aplicaciones informaticas 39.081 - - 22.350 61.431

Anticipo para inmovilizados

intangibles 10.325 15.012 - (25.337) -

Total, coste 60.153 15.012 - - 75.165

AMORTIZACION ACUMULADA

Propiedad industrial (3.926) (1.090) - - (5.016)

Aplicaciones informaticas (30.409)} (14.234) - - (44.643)

Total, amortizaciéon acumulada (34.335)] (15.324) - - (49.659)

VALOR NETO CONTABLE 25.818 (313) - - 25.505
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El detalle y movimiento del inmovilizado intangible en el ejercicio 2021 fue el siguiente:

EJERCICIO 2021 01.01.2021 Altas Bajas |31.12.2021

COSTE

Propiedad industrial 10.432 315 - 10.747
Aplicaciones informaticas 39.081 - ) 28.756
Anticipo para inmovilizados intangibles - 10.325 10.325
Total, coste 49.513 10.640 - 60.153
AMORTIZACION ACUMULADA

Propiedad industrial (2.857) (1.089) - (3.926)
Aplicaciones informaticas (22.701) (7.708) - (30.409)
Total, amortizacién acumuiada (25.558) (8.777) - (34.335)
VALOR NETO CONTABLE 23.955 1.863 - 25.818

Las altas del ejercicio en propiedad industrial correspondieron con la activacion del redisefio del logotipo
de la Asociacién por importe de 2.987,25 euros; por su parte, aquellas en aplicaciones informaticas se
corresponden con la implementacion de mejoras y actualizaciones en la herramienta de gestion de
miembros y de expedicién de diplomas por importe de 22.349,59 euros; por ditimo, para los anticipos
de inmovilizados intangibles correspondieron con el desarrollo de mejoras de la plataforma web de la

Asociacion por importe de 15.012 euros.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor de coste de los activos totalmente amortizados y en uso
asciende a 16.077 euros, que corresponden integramente a aplicaciones informaticas.

A

= “\,,
N \_Inmovilizado material
o\

J\E| detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2022 es el siguiente:

31.12.2022| 31.12.2021
Propiedad industrial - -
Aplicaciones informaticas 16.077 16.077
Total 16.077 16.077

EJERCICIO 2022 01.01.2022| Altas Bajas |31.12.2022
COSTE
Mobiliario 9.414 - - 9.414
Equipos para procesos de 2279 1572 ) 3.851
informacion ’ ’ ’
Otro inmovilizado material 7.661 - - 7.661
Total, coste 19.354 1.572 - 20.926
AMORTIZACION ACUMULADA
Mobiliario (9.307) (16) - (9.323)
Equipos para procesos de (1.456) (468) ) (1.924)
informacién ' ’
Otro inmovilizado material (7.661) - - (7.661)
Total, amortizaciéon acumulada (18.424) (484) - (18.908)
VALOR NETO CONTABLE 930 1.088 2.018
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2021 fue el siguiente:

EJERCICIO 2021 01.01.2021 Altas Bajas 31.12.2021

COSTE

Mobiliario 9.414 9.414
Equipos para procesos de informacion 2.384 1.237| (1.342) 2279
Otro inmovilizado material 7.661 7.661
Total, coste 19.459 1.237| (1.342) 19.354
AMORTIZACION ACUMULADA

Mobiliario (9.290) 17 - (9.307)
Equipos para procesos de informacién (2.309) (489) 1.342 (1.458)
Otro inmovilizado material (7.661) - - (7.661)
Total, amortizacién acumulada (19.260) (506) 1.342 (18.424)
VALOR NETO CONTABLE 199 731 - 930

El desglose, por epigrafes, de los activos que, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estaban totaimente
amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con indicacién de su valor de coste:

31.12.2022 | 31.12.2021
Mobiliario 9.252 9.252
Equipos para procesos de informacion 1.042 1.041
Otro inmovilizado material 7.661 7.661
Total 17.954 17.954

6. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El Instituto Espafiol de Analistas Financieros ha creado Lighthouse (LH), un servicio de analisis
financiero independiente, destinado a dar cobertura a los “valores huérfanos” de la Bolsa espafiola,
aquellos que no tienen una cobertura real y constante por parte del Sell Side. LH nace como un proyecto
\ de |IEAF Servicios de Analisis S.L, sociedad creada el dia 10 de mayo de 2018 propiedad de la
/ \ \ Asociacion con un capital suscrito de 3.000 euros.

AN
7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

/

X
" 7.. Activos Financieros
A
%f‘{“ El detalle de activos financieros a largo y a corto plazo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
\"‘\
14
N
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EJERCICIO 2022 ;‘;‘;gg g;rz"g 31.12.2022

a) Activos financieros a coste amortizado
Fianzas constituidas 6.000 - 6.000
Usuarios y otros deudores de la actividad propia (Nota 8) - 61.843 61.843
Fondo de inversién - 33.930 33.930
b) Activos financieros a coste 3.000 - 3.000
Total, activos financieros 9.000 95.773 104.773
Efectivos y otros activos liquidos equivalente - 174.060 174.060
Total, activos 9.000 269.833 278.833
EJERCICIO 2021 ';T;gg gl"a':g 31.12.2021
a) Activos financieros a coste amortizado 6.000 100.682 106.682
Fianzas constituidas 6.000 6.000
Usuarios y otros deudores de la actividad propia (Nota 8) 65.783 65.783
Deudores comerciales - -
Créditos a terceros 26.539 26.539
Correcciones valorativas por deterioro (26.539) -26.539
Fondo de inversién 34.899 34.899
b) Activos financieros a coste 3.000 - 3.000
Total, activos financieros 9.000 100.682 109.682
Efectivos y otros activos liquidos equivalente - 239.673 239.673
Total, activos 9.000 340.355 349.355

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la totalidad de los saldos incluidos en este epigrafe del balance de
situacién abreviado adjunto corresponden a tesoreria mantenida en cuentas corrientes bancarias y
caja.

Créditos a terceros

El crédito corresponde a un préstamo concedido en el afio 2000 a la Association of Certified
\International Investment Analysts, titular del titulo CHA por importe de 30.000 délares americanos. El
réstamo no devenga interés y su plazo de devolucién es indefinido. La Asociacion mantiene el
deterioro del préstamo por su totalidad y actualiza mensualmente su valor en euros, reconociendo
simultaneamente un ingreso por diferencias de cambio y un gasto por deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros. En 2022 se ha regularizado esta situacién.

&
&

Corresponde al valor nominal del fondo de inversion a tipo de interés fijo, cuyo vencimiento es inferior
o igual a 12 meses. Una descripcién detallada de las inversiones vigentes a cierre del ejercicio se
encuentra en el apartado relativo al grado de cumplimiento del cédigo de conducta de las entidades sin
animo de lucro para la realizacién de inversiones temporales incluido en la nota 15.
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7.2 Pasivos Financieros

El detalle de pasivos financieros a largo y a corto plazo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Corto plazo 31.12.2022 |Corto plazo 31.12.2021
Débitos y partidas a pagar 39.640 39.640 39.085 39.085
Acreedores comerciales 14.262 14.262 21.543 21.543
Remuneraciones pendientes de pago 1.100 1.100 1.643 1.643
Deudas con las Administraciones Publicas 24278 24.278 15.898 15.898
Total, pasivos financieros 39.640 39.640 39.084 39.084

8. USUARIOS Y OTROS DEUDORES DE LA ACTIVIDAD PROPIA

El movimiento habido en el ejercicio 2022 en el epigrafe del balance “Usuarios y otros deudores de la

actividad propia” es el siguiente:

EJERCICIO 2022 31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022
Socios 540 - (540) -
Usuarios entidades vinculadas 652431 348.681 (352.081) 61.843
;?;:Ii,ausuarios y otros deudores de la actividad 65.783| 348.681 (352.621) 61.843

El movimiento habido en el ejercicio 2021 en el epigrafe del balance “Usuarios y otros deudores de la

actividad propia” fue el siguiente:

EJERCICIO 2021 31.12.2020| Altas Bajas |31.12.2021
Socios 180 540 (180) 540
Usuarios 13.430 - (13.430) -
Usuarios entidades vinculadas 5.953 65.243 (5.953) 65.243
a;?;:li,ausuanos y otros deudores de la actividad 19.563 65.783  (19.563) 65.783

-

xﬁﬂ/l;os ejercicios 2022 y 2021, la Asociacion no presenta saldos deudores que provisionar.

/7

La Asociacion establece como criterio de provision por insolvencias todos los saldos deudores con una
antigliedad superior a 6 meses. A 31 de diciembre de 2022 figuran reconocidos en el balance saldos
de dudoso cobro por importe de 5.670 euros (2.520 euros a 31 de diciembre de 2021) que corresponden
a las cuotas pendientes del primer y segundo semestre del gjercicio. El movimiento de la correccién
valorativa por deterioro reconocida en el epigrafe de Usuarios y otros deudores de la actividad propia

del balance abreviado adjunto es el siguiente:
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2022 2021
Saldo a 1 de enero 2.520| 28.125
Dotacion 4995, 16.290
Reversion (1.845)| (41.895)
Aplicaciéon - -
Saldo a 31 de diciembre 5.670 2.520

9. BENEFICIARIOS-ACREEDORES

El movimiento habido en el ejercicio 2022 en el epigrafe del balance “Beneficiarios-Acreedores” es el
siguiente:

EJERCICIO 2022 | 31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022
Beneficiarios - 30.019 (30.019) -
Total, beneficiarios - 30.019 (30.019) -

El movimiento habido en el gjercicio 2021 en el epigrafe del balance “Beneficiarios-Acreedores” fue el
siguiente:

EJERCICIO 2021 | 31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021
Beneficiarios - 16.850 (16.850) -
Total, beneficiarios - 16.850 (16.850) -

10.FONDOS PROPIOS

La evolucién de los fondos propios desde el inicio del ejercicio 2021 y hasta la fecha de cierre del
1\ ejercicio 2022 es la que se muestra a continuacion:

EJERCICIO 2022 31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022

Fondo social 455927 455.927

Excedentes de ejercicios anteriores (107.319) (11.418) (118.737)

’| Excedente del ejercicio (11.418) 55.901 (11.418) (55.901)

Total, fondos propios 337.190 55.901 - 281.289
EJERCICIO 2021 31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021

Fondo social 455927 - - 455.927

Excedentes de ejercicios anteriores (51.351) - (55.968) (107.319)

Excedente del gjercicio (55.968) (11.418) 55.068 (11.418)

Total, fondos propios 348.608 (11.418) - 337.190
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11. SITUACION FISCAL

Impuesto sobre beneficios

El Instituto Espafiol de Analistas Financieros es una asociacion privada, no declarada de utilidad
publica, por tanto, tributa bajo el régimen de entidades parcialmente exentas de la Ley del Impuesto de
Sociedades. Teniendo en cuenta la citada normativa, la exencion no alcanza los rendimientos derivados
de la realizacion de presentaciones de entidades cotizadas ni otros servicios diversos.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible que la Asociacion espera declarar en el
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2022 2021

Resultado Contable (55.901) (11.418)
Ingresos exentos  (183.840)  (191.318)

Gastos no deducibles 253.265 226.600

Base Imponible 14.424 23.864
Compensacion de bases imponibles
negativas

Total - -

Posee bases imponibles negativas pendientes de compensar por un total de 76.859 euros (98.724 en
2021) generadas en los ejercicios 2002, 2011 a 2016, 2019, 2020, 2021 y 2022.

Impuesto sobre el Valor Anadido
La entidad fue reconocida el 12 de noviembre de 1991 como exenta del Impuesto sobre el Valor

Afiadido por las entregas de bienes y prestacion de servicios a favor de sus miembros para la
consecucion de sus finalidades especificas.

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2022 se encuentran abiertos a inspeccién los cuatro Gltimos ejercicios para todos
los impuestos que le son de aplicacién a la Asociacion por sus actividades, asi como el Impuesto sobre
beneficios correspondiente a los ejercicios 2018 a 2021.

' De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

\liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afnos.

12.INGRESOS Y GASTOS
Ingresos de la actividad propia, ventas y otros ingresos

La composicidn del epigrafe de la cuenta de resultados adjunta durante los ejercicios 2022y 2021 es
el siguiente:
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2022 2021
Ingresos de la actividad propia 183.840 193.318
Cuotas de asociados y afiliados 183.840 191.318
Ingresos de promociones, patrocinadores y colaboraciones - 2.000
Otros ingresos de la actividad 200.266 260.380
Otros ingresos de entidades vinculadas 98.566 176.020
Oftros ingresos 101.700 84.360
Total, ingresos 384.106 453.698

Durante el gjercicio 2022 la entidad reconocid una provisién de insolvencias por las cuotas pendientes
del primer y segundo semestre del gjercicio por 4.995 euros reconocidos en el epigrafe “Cuotas de
asociados y afiliados’.

Durante el ejercicio 2021 la entidad reconocié una provisién de insolvencias por las cuotas pendientes

del primer y segundo semestre del ejercicio por 16.290 euros reconocidos en el epigrafe “Cuotas de
asociados y afiliados”.

Ayudas monetarias

La composicion del epigrafe de la cuenta de resultados adjunta durante los ejercicios 2022 y 2021 es

el siguiente:
2022 2021
Ayudas monetarias a terceros 30.019 16.850
Total, ayudas monetarias 30.019 16.850

Este importe corresponde a cuotas abonadas por la Asociacién por su pertenencia a la Federacion
Europea de Analistas Financieros y organismos similares.

Gastos de aprovisionamientos

La composicién del epigrafe de la cuenta de resultados adjunta durante los ejercicios 2022 y 2021 es
el siguiente:

2022 2021
Consumo de bienes destinados a la actividad 93.427 165.112
Diplomas 2.841 9.306
Expedicion de titulos y examenes realizados 90.586 155.806
/ Total, aprovisionamientos 93.427 165.112

Durante el gjercicio 2022 destacé una disminucion en los gastos generados por las expediciones de los
titulos y los examenes oficiales de los certificados oficiales emitidos por la Asociacidén debido al
descenso de alumnos que se quisieron certificar durante el ejercicio.
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Gastos de personal

La composicion del epigrafe de la cuenta de resultados adjunta durante los gjercicios 2022 y 2021 es

el siguiente:

2022 2021
Sueldos y salarios 123.537 123.436
Cargas sociales 23.155 29.183
Gatos Formacion - 375
Total, gastos de personal 146.692 152,994

Otros gastos de la actividad

La composicion del epigrafe de la cuenta de resultados adjunta durante los ejercicios 2022 y 2021 es

el siguiente:
2022 2021
Arrendamientos y canones 39.352 36.000
Reparaciones y conservacion 7.067 3.784
Servicios de profesionales independientes 71.884 53.169
Servicios bancarios y similares 955 2.478
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 18.458 4.013
Suministros 293 240
Otros gastos 14.807 21.097
Locomocion y viajes 6.120 3.086
IVA soportado no deducible 1.025 12.312
Correspondencia 150 1.442
Otros gastos 7.512 1.737
Deterioros de crédito comerciales - 2.520
Total, otros gastos de la actividad 152.816 120.781

Resultado financiero

\ El desglose de ingresos y gastos financiero durante los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021

' Ingresos financieros - -
'\_ Procedentes de préstamos y partidas a cobrar - -
.Diferencias de cambio - -
Positivas - 2.091
Negativas - (2.091
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros (1.244) 96
Deterioros y pérdidas (1.447) (118)
Resultados por enajenaciones y otras 203 22
Resultado financiero (1.244) 96
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13. ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD. DESVIACIONES ENTRE EL PRESUPUESTO Y
LOS DATOS REALES POR ACTIVIDADES. APLICACION DE ELEMENTOS
PATRIMONIALES A FINES PROPIOS. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Somos la institucién decana en la promocion de la actividad financiera en nuestro pais, sobre la base
de un colectivo profesional, el de los analistas financieros, que habra contribuido de forma evidente a
la mejora del conocimiento de una practica (y ciencia) fundamental como acompafiamiento del
crecimiento econdémico en general y a la iniciativa empresarial en particular. Entre el Instituto y la
Fundacion de Estudios Financieros (Fundacién, fundada en 1991) entendemos que hemos sido
participes activos a la hora de forjar tres patas fundamentales para hacer realidad ese objetivo.

En primer lugar, la creacion de un marco de relacion profesional entre analistas financieros, gestores
de inversiones, miembros de los Mercados, especialistas de finanzas corporativas, asi como de otros
profesionales desde la alta direccion empresarial o el ambito de la academia, que habran podido
enfocar sus conocimientos e iniciativas a través de nuestra institucion en beneficio de la economiay la
sociedad en su conjunto.

En segundo término, el desarrollo de la formacion necesaria para que dichos conocimientos se puedan
poner en practica. El Instituto y la Escuela de la Fundacion hoy en dia pueden alardear de ser una
referencia en la formacioén y la certificacion financiera en Espafia. Los datos que veréis en as siguientes
paginas avalan sin matices esta afirmacion.

Por dltimo, pero no por ello menos importante, Instituto-Fundacidén es hoy en dia, a su vez, una
referencia como centro de pensamiento y estudio en materias econdmico-financieras, a través del
programa fundacional de estudios y trabajos que desarrolla la Fundacién. Sin olvidar que en los Gltimos
afios hemos incorporado a nuestra oferta de servicios capacidades de analisis de compafias no
cubiertas inicialmente por los miembros del mercado o una oferta también de rating ESG para cotizadas
de pequefia y mediana capitalizacion a través del proyecto, hoy en dia una absoluta realidad y
juntamente con Bolsas y Mercados Espafioles, denominado “Lighthouse. Servicios de Analisis”.

ACTIVIDADES DEL IEAF EN MADRID
e PROGRAMA FUNDACIONAL 2022

En las reuniones del Consejo Asesor Conjunto, se revisaron los trabajos del Programa 2022 en curso
y se debatieron los temas troncales que fueron sometidos a la aprobacion del Patronato como
‘\ integrantes del programa basico del trabajo fundacional a desarrollar a lo largo del afio.

\‘ e ESTUDIOS Y ACTIVIDADES

w4 )
“\“jfBRESENTACION ESTUDIO, REFORMAS EN EL TRATAMIENTO FISCAL DEL AHORRO DESTINADO A
F{REVIS|ON SOCIAL

EI'3 de febrero tuvo lugar en la Bolsa de Madrid la presentacion del estudio, “Reformas en el tratamiento
fiscal del ahorro destinado a previsién social” cuyo autor es Carlos Contreras, Miembro del Consejo
Asesor del Instituto Espafiol de Analistas Financieros.

PRESENTACION ANUARIO DEL EURO 2022

La Fundaciéon de Estudios Financieros y la Fundacién ICO, con la colaboracion de Brueguel,
presentaron el dia 17 de febrero el Anuario del Euro 2022 en un acto virtual.

PRESENTACION ESTUDIO, FINANCIACION DE INTANGIBLES

La Fundacion del Instituto Espaniol de Analistas Financieros presentd el dia 19 de abril el estudio
codirigido por Joaguin Maudos “Financiacion de intangibles”.
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PRESENTACION ESTUDIO, EL PAPEL DEL CAMBIO CLIMATICO EN LA MACROECONOMIA Y LA
ASIGNACION DE ACTIVOS

El dia 19 de mayo se presentd el estudio, “El papel del cambio climatico en la macroeconomia y la
asignacion de activos”, elaborado por la Fundacion del Instituto Espafiol de Analistas Financieros y por
Fidelity.

En el estudio se analiza la importancia del cambio climatico en [a economia y si el impacto que va a
suponer es tenido realmente en cuenta por los gestores profesionales del ahorro.

PRESENTACION DEL ESTUDIO, UNA VISION DE LA BANCA ACTUAL A TRAVES DEL COSTE DE CAPITALY
SUS DETERMINANTES

El dia 20 de septiembre tuvo lugar el Debate en torno a la situacion actual del coste de capital de la
Banca en el Auditorio de Renta4 Banco.

+ OBSERVATORIO SOBRE LA REFORMA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS EUROPEOS 2022

E! Instituto Espafiol de Analistas Financieros realizé la decimotercera edicién del informe en el que se
hace un seguimiento de las novedades respecto del objetivo de integracion de los servicios financieros
en Europa.

DeFi: ILUSIONES, REALIDADES Y DESAFIOS

Dirigido por Carlos Contreras, la Fundacion del Instituto Espafiol de Analistas Financieros llevd a cabo
la elaboracion del estudio, "DeFi: ilusiones, realidades y desafios".

Se trata un documento divulgativo que permite: (i) entender la terminologia y el conjunto de conceptos
que se han acufiado en torno a las finanzas descentralizadas (DeFi) y (ii) reflexionar sobre el desafio
que representa para la industria financiera y para los reguladores y supervisores de los mercados
financieros.

CONFERENCIA TAXONOMIA EUROPEA DE ACTIVIDADES SOSTENIBLES: IMPLICACIONES
PARA LAS EMPRESAS Y PARA LAS ENTIDADES FINANCIERAS

v El dia 24 de febrero tuvo lugar esta conferencia online con la colaboracién de Entidades Financieras

\ Sostenibles.

‘A su vez el dia 7 de julio, el Instituto Espafiol de Analistas Financieros colabor6é en la segunda
conferencia sobre “La integracion de la sostenibilidad corporativa’.

LA IMPORTANCIA DE ESG PARA RELACIONES CON INVERSORES
El dia 14 de junio se celebro en la Bolsa de Madrid la presentacion del estudio 2.0 sobre “La importancia

los asuntos ESG para los departamentos de relacion con inversores de las empresas
espafiolas” elaborado por KPMG con la colaboracion de Instituto Espafiol de Analistas Financieros

NG

i e e . e . =

1 y Forética, basado en las opiniones de los profesionales de relacién con inversores de compafiias
-~ espafiolas cotizadas en 2020 y 2022.

1

/ | \\ LA TRANSFORMACION DE LA INDUSTRIA AEROESPACIAL EN ESPANA

;‘z‘ \ El Instituto Espafiol de Analistas Financieros organizd el dia 10 de octubre el evento"lLa
| transformacion de la industria aeroespacial en Espafia”, moderado por el CEO de Bolsa de Madrid,
} Jorge Yzaguirre, y en el que tres expertos abordaron los temas clave del sector.
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e ELINSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS FINANCIEROS INICIA UNA NUEVA ETAPA

El dia 12 diciembre tuvo lugar en la Casa de América el evento de presentacidn del cambio de marca
del Instituto Espafiol de Analistas Financieros.

instituto Espafiol de Analistas Financieros renovo su imagen corporativa y cambié su marca a Instituto
Espafiol de Analistas, un nuevo nombre con el que amplia su cobertura al abrirse a nuevos formatos
de analisis e integrar otros perfiles de analistas.

La presidenta del Instituto Espariol de Analistas Financieros, Lola Solana, explico los objetivos para
esta nueva fase. "Queremos convertirnos en referente, llegar a un 'target' mas amplio, que los jévenes
se sientan atraidos, ser mas inclusivos. Llegar a mas analistas porque el mundo ha cambiado, el analisis
ha cambiado”.

El nuevo logo, pasa del uso de un acrénimo a un nombre completo, con una nueva tipografia. El cambio
en la imagen corporativa va acompafado de la renovacion de la pagina web y las redes sociales, que
siguen las mismas lineas estéticas que el logo.

Este cambio se enmarca en el nuevo plan que la institucion esta desarrollando para esta nueva etapa
y que se apoya en "la excelencia, la innovacion, la inclusion y el talento joven”.

ACTIVIDAD CLUB CESGA

Riesgo climatico: situacion actual y tendencias. Ramén Pueyo, Socio responsable de sostenibilidad y
buen gobierno en KPMG Espana

El nuevo servicio de anélisis ESG Lighthouse.
Engagement colaborativo, i, porqué es importante? Experiencias de los PRI y hoja de ruta para el futuro.

Proxu Advisor, situacién actual y tendencias.

‘ Inversion regulada en Criptoactivos. Aportando alfa a la inversion institucional.
(\ ACTIVIDAD CLUB IR (RELACIONES CON INVERSORES)
J/\\ Debate sobre la problematica de la baja liquidez de las compariias cotizadas.
7N\ )

» NOTAS DE ACTUALIDAD ECONOMICO-FINANCIERA 2022

El nuevo impuesto a la banca. Julio 2022.

\Banco Central Europeo: decisiones de politica monetaria. Reunion del 08/09/2022.

i RN .
| 5, !
[ "

1 E
}

/ \\ Banco de la Reserva Federal (FED): decisiones de politica monetaria del 21/09/2022.

o El poder de los mercados de bonos. 21/10/2022.
<. Banco Central Europeo: decisiones de politica monetaria. Reunién del 27/10/2022.

g,;f El mercado financiero espafiol ante la invasion de Ucrania.

El dictamen del BCE acerca del tributo extraordinario sobre la banca. Noviembre 2022.

e

Resultado elecciones EEUU. 09/11/2022.

Banco de la Reserva Federal (FED): publicacion actas reunion del 02/11/2022.
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Nota sobre la Directiva CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) ¢ Qué cambia? ; Por qué
es (muy) importante?

Nota sobre las ayudas a las hipotecas vulnerables a tipo variable.
Nota sobre publicacion datos de inflacién eurozona. Datos mejores de los esperado.
Nota sobre datos de inflacion EEUU nov 2022. Buenos datos que permiten suavizar la subida de tipos.

Nota sobre tipos de interés US $. Banco de la Reserva Federal (FED): decisiones de politica monetaria
del 14/12/2022.

Nota sobre decision BCE. Banco Central Europeo: decisiones de politica monetaria. Reunion del
15/12/2022.

Nota sobre datos del PIB. Se publican los datos de crecimiento del PIB en EEUU, Reino Unido v
Espafa.

Nota sobre la evolucién de los mercados en 2022. Un afio dramatico para el inversor.

* Premios de Investigaciéon y Estudio Rafael Termes Carreré 2022 (VIl Edicién)

Con el objeto de fallar la VIl edicién de los PREMIOS DE INVESTIGACION Y ESTUDIO RAFAEL
TERMES CARRERO, con fecha 3 de noviembre de 2022, se ha reunido el Jurado, nombrado en su
momento por la Junta Directiva de la Delegacién Catalana del Instituto Espafol de Analistas
Financieros.

En una fase previa, ya se habia procedido a la preseleccién de los trabajos finalistas, entre los trabajos
presentados, quedando finalmente dos trabajos finalistas.
Se acuerda por mayoria, el siguiente fallo:

/\ \ Declarar DESIERTO el Premio en esta VIl edicidn, de acuerdo con los criterios de valoracién de los
trabajos en la Bases n° 3 y 4 de los Premios.

A \ DELEGACION DEL INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS FINANCIEROS EN
I\ | CATALUNA

e

Y (}\ ACTIVIDADES
\)'\‘&. \ig ‘2% ) )

N\ \\" |« ENTORNO ECONOMICO 2022: SITUACION ACTUAL, PERSPECTIVAS Y DESAFIOS.

T '

AN

Vo
M .El dia 19 de enero tuvo lugar el webinar sobre el entorno econdmico del 2022: situacion actual,

perspectivas y desafios. Esta jornada tiene lugar cada afio.

|+ ENCUENTRO ANUAL DE LA DELEGACION CATALANA DEL INSTITUTO

‘ / El dia 9 de mayo tuvo lugar nuestro habitual encuentro anual de socios de la Delegacion Catalana.
/ El acto se realiz6 en el Real Club de Polo de Barcelona.

e

Este afio se le hizo entrega de la insignia de oro del Instituto a Tobias Martinez, consejero delegado de Celinex
Telecom.

e

Contamos con la asistencia del secretario general del Instituto Javier Méndez y toda la Junta Directiva de la
Delegacién Catalana, incluyendo a los anteriores presidentes de la Delegacion.

N

También se hizo entrega del primer Premio Rafael Termes Carrero VI ediciéon a Damia Rey Mird y a Pedro V.
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Piffaut por su estudio “Sobre la independencia de los bancos centrales: el rol de los mercados financieros”.

» PRESENTACION DEL ESTUDIO GANADOR DE LA SEXTA EDICION (VI) DE LOS
PREMIOS RAFAEL TERMES CARRERO

El dia 8 de junio tuvo lugar el webinar sobre la presentacion del estudio ganador de la sexta edicion
de los Premios Rafael Termes Carrerd.

Acto seguido, se presenté el estudio ganador “Sobre la independencia de los Bancos Centrales: el rol
de los mercados financieros desde la perspectiva actual” por Damia Rey Miré.

o ENCUENTRO FINTECH — CNMV: REGULACION E IMPULSO A LA INNOVACION EN LOS
MERCADOS DE VALORES

El dia 16 de junio colaboramos con la CNMV en este encuentro presencial y online.
Tuvo lugar en las instalaciones de la CNMV y en se habld de diversos temas: el reto regulatorio de
los criptoactivos; Sandbox, una herramienta para el impulso de la innovacion; Crowdfunding, el nuevo

marco regulatorio europeo; la inteligencia artificial y la computacién cuantica en los servicios de
inversion; y las tecnologias de registro distribuido en las infraestructuras de los mercados.

o PERSPECTIVAS DE LOS MERCADOS FINANCIEROS PARA EL ANO 2023

El dia 22 de noviembre tuvo lugar la habitual sesién sobre Perspectivas de los mercados financieros
para el afio 2023. Present6 el acto Margarida Gabarrd, presidenta de la delegacion catalana y
vicepresidenta del Instituto Espafiol de Analistas Financieros.

Enric Fernandez, economista jefe de CaixaBank, basé su ponencia sobre Perspectivas para el 2023.

Posteriormente hubo un turno de debate y preguntas entre los asistentes.

ACTIVIDADES DEL INSTITUTO EN ANDALUCIA

* QUE HACE LA INTELIGENCIA ARTIFICIAL HOY PARA EL SECTOR FINANCIERO

(
>ﬂ\ \ \ La Delegacion del lnstituto'Espaﬁol de Analistas Financieros en Andalucia y la Camara de Comercio
L \\ge Sevilla, organizaron el dia 16 de marzo la conferencia con el titulo, Qué hace la inteligencia artificial
Y oy para el sector financiero, donde Fernando Pavén. CEQO de Gameco, dio respuestas eficaces
{ pasadas en la Inteligencia Artificial a problemas reales en el ambito financiero.

e PRESENTACION-ALMUERZO ANUARIO DEL EURO 2022

i Francisco Herrero Leodn, Presidente de la Camara de Sevilla e ignacio Fernandez-Montes, Presidente

| de la Delegacion del Instituto Espafiol de Analista en Andalucia, presidieron la tradicional presentacion-

% almuerzo del ANUARIO DEL EURO 2022 que tuvo lugar el miércoles 27 de abril en el Club Camara
Antares.

} Como cada afio la presentacion corrid a cargo de Fernando Fernandez, Director del Anuario del Euro.

El dia 2 de junio, Fernando Fernandez presenté el Anuario en Malaga con la colaboracién de Unicaja.
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e LA IMPORTANCIA DE LOS OBJETIVOS ESG PARA LA FINANCIACION DE LAS
EMPRESAS. MALAGA

El dia 12 de mayo, la Delegacion del Instituto Espariol de Analistas Financieros en Andalucia, presento
en Malaga junto con la Confederacion de Empresarios en Andalucia (CEA) y la Confederacion de
Empresarios en Malaga (CEM) esta conferencia que conto con la participacion de Ignacio Fernandez-
Montes, Presidente de la Delegacion del Instituto Esparfiol de Analistas Financieros en Andalucia y
Javier Gonzédlez de Lara, Presidente de la Confederacién de Empresarios de Andalucia (CEA) y de la
Confederacion de Empresarios de Malaga (CEM).

Alfredo Echevarria, Director de Lighthouse, particip6 en la ponencia con el titulo, Por qué las cuestiones
ESG son de vital importancia para la financiacion de las empresas. De cualquier tamafio. De cualquier
sector.

o LA IMPORTANCIA DE LOS OBJETIVOS ESG PARA LA FINANCIACION DE LAS
EMPRESAS. GRANADA

La Delegacién del Instituto Espafiol de Analistas Financieros en Andalucia junto con la Camara de
Comercio de Granada, organizaron la conferencia con el titulo, La importancia de los objetivos ESG
para la financiacion de las empresas, el dia 10 de junio en el Auditorio de la Camara de Comercio de
Granada.

La conferencia con el titulo, Por qué las cuestiones ESG son de vital importancia para la financiacion
de las empresas. De cualquier tamafio. De cualquier sector fue realizada por Alfredo Echevarria,
Director de Lighthouse.

Por su parte, Beatriz Pérez Solana, Portfolio Manager de Renta4 Banco, realiz6 la presentacion de la
conferencia, Criterios ESG e integracion en el andlisis de inversiones.

» CENA DE GALA DEL INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS FINANCIEROS EN
ANDALUCIA. ENTREGA DE LA INSIGNIA DE ORO 2022

El dia 15 de noviembre, en el Restaurante Abades Triana, tuvo lugar la tradicional Cena de Gala de
Instituto Espariol de Analistas Financieros en Andalucia donde se entrego la Insignia de Oro del 2022 a
Javier Molina, Presidente de Befesa.

ACTIVIDADES DEL INSTITUTO EN GALICIA
+ GALICIA FINANCE DATE

El dia 21 de abril, APD en colaboracion con el Instituto Espariol de Analistas Financieros y OKTICKET
organizaron la primera edicién del Galicia Finance Date.

3 AN encuentro Unico para la direccion financiera y direccién general de las compariias en el que se
f combinaran diferentes paneles de debate sobre los nuevos modelos de financiacion, las operaciones
’ corporativas, la digitalizacion y la sostenibilidad.

;}/{ * 29 FINANCE FORUM
Lo

| E"% La Universidad de Santiago de Compostela acogié los dias 7 y 8 de julio el 29 FINANCE FORUM, la
| Reunién Anual de la Asociacion Espaniola de Finanzas (AEFIN).

¢ WORKSHOP SOBRE FINANZAS SOSTENBILES

El dia 6 de octubre la Delegacion del Instituto Esparfiol de Analistas Financieros en Galicia celebrd en
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Santiago de Compostela el 'Workshop sobre finanzas sostenibles: Impacto de la sostenibilidad
en el &mbito financiero’.

ACTIVIDADES DEL INSTITUTO EN CANARIAS

o INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA EN CANARIAS. CIERRE DE 2021 Y
PERSPECTIVAS

Eldia 9 de marzo tuvo lugar una nueva sesion online para todos nuestros socios bajo el titulo: “Informe

de Coyuntura Econémica en Canarias. Cierre de 2021 y perspectivas”
» TIPOS DE INTERES EN EL PUNTO DE MIRA

El 27 de octubre tuvo lugar un almuerzo para nuestros socios bajo el titulo: “Tipos de interés: en el
punto de mira” .

El acto tuvo lugar en el Real Casino de Santa Cruz de Tenerife.

e RETOS DEL SECTOR AUTOMOVILISTICO

El dia 22 de noviembre tuvo lugar un almuerzo bajo el titulo: “Retos del sector automovilistico”
En esta reunion, se analizé como esta cambiando el sector de automocién, qué impactos financieros
genera, qué retos tenemos y como evolucionardé en los  proximos  afios.

o LA REVISTA ANALISIS FINANCIERO

La Revista Analisis Financiero es un referente de difusion de la excelencia en el ambito de la industria
financiera mediante la divulgacion de conocimientos de maximo nivel, elevando los estandares del
analisis financiero con un especial énfasis en la practica profesional.

“Andlisis Financiero”, inicid esta etapa bajo un formato exclusivamente digital, dentro de uno de los
grandes objetivos del Instituto para los préoximos afios como la promocion de la formacién continuada
y actualizada, que resulta imprescindible para desempefar la profesion de analista con el maximo rigor.

Las materias principales tratadas en la publicacién son las finanzas corporativas, 1a gestion patrimonial
y el asesoramiento financiero, visiones sectoriales y de empresas, el andlisis y la valoracion de riesgos,
el marco normativo, la innovacion tecnologica y la ética y buenas practicas profesionales.

Los formatos podran estructurarse tanto como material escrito como via videos, y se dispone de
colaboraciones tanto en espafiol como en inglés.

2
¢ Contamos con destacados colaboradores; tanto reconocidos profesionales como instituciones vy
\?mpresas a través de articulos de opinidn, entrevistas, informes o tribunas especializadas.

et

o * ARTICULOS Y VIDEO-ENTREVISTAS PUBLICADAS EN 2022
,e-““"’::){\:
< \’ Entrevista a Ricardo Comin. Director Ejecutivo de Vontobel Espafia.
‘5 Las claves del sector Inmobiliario para 2022: “hotelizacion”, diversificacion de la financiacion y una
i oferta mayor y més sostenible
U Jose Ignacio Morales Plaza
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Afio 2022. Riesgos y Oportunidades
Nicolas Fernandez Picon

How will public guarantee schemes affect the Public Debt-to-GDP ratio in Spain?
Carlos Contreras y Julio Angulo

Fondos Soberanos: Estrategias de doble objetivo
Javier Capapé

Reflexiones sobre el comportamiento de los mercados financieros durante la pandemia Covid-19
Carlos Bocanegra

Entrevista a Sebastian Velasco, Director General para Espafia y Portugal de Fidelity International

Materias primas, Desarrollo y Geopolitica
Macarena Gutiérrez

Inversion en activos intangibles: propuestas para la mejora de su financiacién
Joaquin Maudos

Factores condicionantes de la inflacién a largo plazo
Carlos Contreras

Salir a Bolsa a través de una SPAC
Alfredo Jiménez

La resiliencia del sector asegurador en el entorno actual
Marga Gabarrd

Cuando los Mercados despiertan (o no): el caso del Reino Unido
José J. Massa

La prueba de riesgo climatico del BCE de 2022
José Maria Lopez Jiménez

Implicaciones de la Fusion en Ethereum para las finanzas descentralizadas
Carlos Contreras

(\ Rentabilidad vs. coste de capital: el reto de la banca en los préximos afios
Javier Santacruz Cano

LIGHTHOUSE. ANALISIS INDEPENDIENTE DE COMPANIAS

En cuanto a analisis fundamental de compafias cotizadas, la actividad de Lighthouse en 2022 se
| resume en:

/ 8 nuevas compaiias en cobertura en 2022. Desde el inicio de su actividad y hasta diciembre
Ve 2022, Lighthouse ha iniciado cobertura de 31 compafiias (incluyendo Biosearch, opada en
2021). Manteniendo el objetivo de alcanzar las 40 companias en cobertura en 2024. En 2023
(ya con 2 nuevas coberturas iniciadas hasta mayo) se aicanzaran las 35.

- Un universo de cobertura que llega tanto al mercado continuo (60% de las compaiias
cubiertas) como a BME Growth (40%).

\} - La consolidacion del universo de cobertura con una produccion regular de notas e informes
(c.80 en 2022). Unico modo de aportar al mercado una verdadera cobertura de los valores
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analizados. Lighthouse produce una media de mas de 3 notas/afio por valor en cobertura,
garantizando que el mercado dispone en todo momento de proyecciones financieras
actualizadas de todas las compaifiias analizadas por Lighthouse. En funcion de lo visto en el
periodo enero-mayo 2023, en este ejercicio habra un salto de escala en el nivel de produccion
anual, superandose holgadamente las 100 notas.

Tras 4 afos de actividad (2019-2022), el impacto de Lighthouse en la cobertura de analisis del Mercado
Espafiol es muy visible. Como puede verse en el cuadro adjunto, las coberturas ya iniciadas por
Lighthouse han permitido reducir el ratio de compafias huérfanas nuestro mercado total en ¢.18 p.p.

(del 43% al 25%). En el caso del Mercado Continuo el ratio se ha reducido practicamente a la mitad
(del 27% al 13%).

LIGHTHOUSE

Con el objetivo de seguir contribuyendo a acercar el Mercado Continuo a la plena cobertura de analisis
(lo que se conseguiria con el nivel de cobertura objetivo de Lighthouse de alcanzar las 40 compaiiias;
lo que implicaria dejar la tasa de “orfandad” del mercado continuo por debajo del 5% y que, de facto,
supone plena cobertura).

Todo lo anterior hace referencia al producto y servicio de analisis fundamental de Lighthouse. Pero
2022 también es el afio en el que Lighthouse ha iniciado la comercializacién de su informe de analisis
de sostenibilidad o certificacién ESG. Un proyecto de enorme importancia para el Instituto Espafiol de
Analistas Financieros en la medida en que:

- Setrata de una certificacion ESG independiente y de alta calidad. Con un enfoque que basado
en el contraste directo de los datos con las compafiias analizadas (no estamos ante una
certificacion meramente algoritmica).

- Una certificacion especialmente disefiada para Small&Mid Caps (cotizadas y no cotizadas; lo
que abre mucho el campo de actuacién de Lighthouse). Y por tanto un producto que aspira a

facilitar una solucién de maxima calidad, pero adaptada a la capacidad de dar informacion
ESG de las pequefias compafias.

- Enel proyecto ESG de Lighthouse hay sinergias evidentes con su actividad central de analisis
fundamental de valores “huérfanos”. Se trata de una certificacion dirigida al mismo tipo de
compaiias cubiertas con el producto de andlisis fundamental. Lo que permitird que nuestro

conocimiento de las compaiiias mejore al incorporar también el “angulo” ESG a nuestra vision
de las mismas.

- Lacertificacién ESG de Lighthouse contribuira a dar visibilidad a la oferta de formacion ESG
de la Escuela FEF (especialmente a la certificacion CESGA).

A lo largo de 2022 se emitieron tres certificaciones (todas ellas de compafiias cotizadas del mercado
continuo). La actividad comercial de contacto de compafiias para difundir este nuevo servicio de
analisis de Lighthouse se apoya tanto en las compafias ya cubiertas por Lighthouse con producto de

analisis fundamental. Como en las delegaciones territoriales del Instituto Espafiol de Analistas
Financieros

o i
L
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14.OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Saldos

A 31 de diciembre de 2022 se mantiene un saldo deudor con la Fundacion de Estudios Financieros de
38.101 euros (21.683 euros a 31 de diciembre de 2021). Asi mismo, a esa fecha mantiene un saldo
acreedor por 2.743 euros a la misma fecha (676 euros a 31 de diciembre de 2021).

A 31 de diciembre de 2022 se mantiene un saldo deudor con el IEAF Servicios de Analisis S.L. de
23.232 euros (43.560 euros a 31 de diciembre de 2021).

Transacciones

La Asociacion realiza transacciones con la Fundacién de Estudios Financieros, a la cual se ha cedido
en exclusiva el derecho de uso del Titulo “Certified International Investment Analyst (CHA®)”, facturando
por ello una cantidad anual, acordada por medio de un contrato entre ambos.

También factura, como “Repercusién de cuotas y costes CIIA®R" todos los conceptos complementarios
a dicha cesién, como examenes, correcciones y otras obligaciones que la Association of Certified
International Investment Analyst (ACIIA) cobra al Instituto Espafiol de Analistas Financieros por dicha
actividad. Ademas, el Instituto emite facturas por las certificaciones oficiales cumpliendo siempre las
condiciones normales de mercado.

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 2022 y 2021 con partes vinculadas han sido las

siguientes:
ENTIDAD VINCULADA/CONCEPTO 2022 2021
Fundacion de Estudios Financieros 98.565 152.321
Ingresos por la cesion del titulo CIIA® 25.493 30.000
Repercusion de cuotas y costes CIIA® - 7.168
Certificaciones Emitidas 41.322 115.153
Servicios por soporte examenes 31.750 -
IEAF Servicios de Analisis S.L. 22.350 36.000
Total, ingresos 120.915 188.321
Total, transacciones 120.915 188.321
ENTIDAD VINCULADA/CONCEPTO 2022 2021
Fundacién de Estudios Financieros 52.970 64.583
Servicios por examinados Escuela FEF 52.970 64.593
Total, gastos 52.970 64.593
Total, transacciones 52.970 64.593

Adicionalmente, la remuneracién correspondiente al Secretario General durante el ejercicio 2022 ha
. \ sido de 60.000 euros brutos anuales (60.000 euros brutos anuales en el gjercicio 2021)

//
>/ 15.0TRA INFORMACION

Cambios en el 6rgano de gobierno, direccién y representacion

En el ejercicio 2022 se celebraron elecciones para la renovacion parcial de la Junta Directiva Nacional.
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Composicion Junta Directiva Nacional

La composicion de la Junta Directiva a la fecha de formulacion de estas cuentas es la siguiente:

Presidente Dra. Maria Dolores Solana Campins
Vicepresidentes

D2, Margarida Gabarré Olivet
D. Enric Fernandez Martinez

Tesorero D. Andrés Dionis Trenor
Secretario General D. Javier Méndez Llera
Vocales D. Ignacio Fernandez-Montes Prieto

(Presidente D.T. Andalucia)

Dia. Esther Sanchez Edo
(Presidente D.T. Islas Canarias)
D. Alvaro Castro Martinez
(Presidente D.T. Valencia)

D. Manuel Martin-Mufiio
(Presidente D.T. Pais Vasco)

D?. Loreto Fernandez Fernandez
(Presidenta D.T. Galicia)

Dfa.Natalia Aguirre Vergara
D. Cirus Andreu Cabot

D. Adolfo Garcia Nombela
D. Javier Sanchez Verdasco
D. Rafael Garcés Beramendi
Diia. M? José Gémez Yubero
D?. Gloria Hernandez Aler

D. Jose Ignacio Morales Plaza

D.Gregorio Izquierdo Llanes
D. Gregorio Arranz Pumar
D. Diego Valero Carreras
D.Antonio Losada Aguilar

Numero de trabajadores a cierre de los ejercicios 2022 y 2021.

{ ‘
1 ~~ El personal del Instituto a cierre del ejercicio 2022 es de 4 empleados (cuatro empleados en 2021),
j‘:«’/ siendo estos también el nimero medio de empleados durante ambos ejercicios. De los mismos, tres
4 son mujeres que realizan tareas administrativas y uno es miembro de los 6rganos de gobierno de la
/ \;g‘ entidad, siendo su cargo el de Secretario General.
%}% La Asociacién no ha empleado, en el curso del ejercicio, a personas con discapacidad igual o superior
1y
!

al 33%.
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Pensiones y seguros

La Asociacion no ha contraido obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida por cuenta de
sus miembros.

En el ejercicio 2022 no se ha abonado importe alguno en concepto de prima del seguro de
responsabilidad civil de miembros de la Junta Directiva ni de la Direccién por dafios ocasionados por
actos u omisiones en el gjercicio del cargo.

Remuneracion de auditores.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2022
ascienden a 3.900 euros (5.446 euros en el gjercicio 2021).

Informe anual correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021 relativo al grado de
cumplimiento del cédigo de conducta de las entidades sin animo de lucro para la
realizacion de inversiones financieras temporales

El presente informe se realiza en cumplimiento del cédigo de conducta de obligada aplicacion a las
entidades sin animo de lucro, segun el acuerdo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
tomado con fecha 20 de febrero de 2019 (BOE 5 marzo de 2019).

Tanto la Junta Directiva como la Asamblea General, aprobaron en sus respectivas reuniones de fecha
24 de Junio de 2018, el codigo de conducta por el que se rige el IEAF, en cumplimiento a la nueva
normativa marcada por el acuerdo de la CNMV el 20 de febrero de 2019.

La Junta Directiva del Instituto Espafiol de Analistas Financieros, al igual que la primera Asamblea que
se realice ratificaran la aprobacion del Informe de 2022 del grado de cumplimiento del Cédigo de
Conducta relativo a las inversiones financieras de las entidades sin animo de lucro, adaptado a la nueva
normativa citada.

Durante el ejercicio econémico comprendido en el periodo 01/01/2022 a 31/12/2022, al que
corresponden las cuentas anuales que se presentan, el Instituto Espariol de Analistas Financieros ha
realizado todas las inversiones financieras temporales que se encuentran reflejadas en dichas cuentas
conforme a los principios y recomendaciones indicados en el Cédigo de conducta aprobado, no
habiéndose producido desviaciones respecto de los criterios contenidos en los cédigos citados

En especial, se han tenido en cuenta los siguientes principios para seleccionar las diferentes
inversiones financieras:

- El sistema de seleccién y gestion establecido ha sido proporcional al volumen y naturaleza de
las inversiones financieras temporales realizadas.

_~ - Las inversiones han sido realizadas por personas gque cuentan con suficientes conocimientos
técnicos y ofrecen garantias de competencia profesional e independencia.

- Los criterios valorados han sido de seguridad, liquidez y rentabilidad de las distintas
posibilidades de inversion, atendiendo y vigilando en las condiciones del mercado en el
momento de contratar en equilibrio con estos tres principios.

- Se han diversificado los riesgos, y con el objeto de preservar la liquidez de estas inversiones,
se han efectuado en instrumentos donde, aunque la rentabilidad sea minima, se asegure el
patrimonio invertido.

- No se han realizado operaciones que respondan un uso meramente especulativo de los
recursos financieros, en especial venta de valores tomados en préstamo, operaciones intradia
y operaciones en mercados de futuros y opciones.
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Segtn lo mencionado en los apartados anteriores se observa que se ha cumplido el Codigo de
Conducta de la entidad y que no se han producido desviaciones en el mismo que sean
susceptibles de recogerse en este informe.

En el transcurso del afio 2022 el Instituto Espafiol de Analistas Financieros ha cumplido en su totalidad
con los principios y normas del citado Cédigo de Conducta, sin que en ningun momento las operaciones
se hayan separado de las recomendaciones contenidas en el mismo.

Las inversiones financieras temporales realizadas durante el afio 2022 han sido instrumentadas
mediante una suscripcion en el Fondo de Inversion Renta Fija Ahorro por importe de 35.000 euros,
formalizados con Banco Santander, a fin de afio el resultado ha sido una perdida minima.

A 31 de diciembre de 2022, el resto de tesoreria se encuentra en cuentas corrientes, ya que se ha
primado la seguridad y se ha evitado cualquier tipo de riesgo.

16.INFORMAC,IC')N SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales abreviadas en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales:

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 26 27

17.HECHOS POSTERIORES

Desde la fecha de cierre del gjercicio 2022 hasta esta fecha, no se ha producido ningin hecho que
pudiese afectar a las Cuentas Anuales de la Asociacion al 31.12.2022 adjuntas y que no estuviese
contemplado en dichas Cuentas Anuales Abreviadas.

DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las Cuentas Anuales abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022 han sido formuladas por la Junta Directiva del Instituto Espariol de Analistas Financieros el dia 22
de febrero de 2023. 7
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Dfia. Dolores Solana Campins ‘i/ié:r{Mén(#ez Llera
Presidenta Secretariq General
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