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Los fondos que mas se benefician del rally de la Bolsa espaiiola
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PRODUCTOS DE INVERSION

Los fondos que mas se benefician
del rally de la Bolsa espariola

Los fondos de renta variable nacional que apuestan por el sector bancario
se encuentran entre los mas rentables de los Ultimos tres ejercicios.

(-4

Durante esta semana, el Thex
35 ha superadosu techo delos
ultimins 18 afics y ha rehasado
por primera vez ks 16,0060
puntas. La Bolsa encadena
tres ejerricios pesitives, en los
que s= ha anotdo una remts-
balicad lada en el en-

LOS FONDOS DE RENTA VARIABLE ESPANOLA MAS RENTABLES

Rentabilidad anualizada a 3 afios, en porcentaje.

CalxaEank Bolsa Espafia 150

oo del 9573,

Entre los inversores que
mis beneficio han obtenidoe
e la fuerte subida del merca-
do espaiiol en este periodo se
encuentran los fondos de in-
versian, que inchess han -
perada la rentabilidad anuali-
zada que ha acumulado el
Thex 35,

fondo mas rentable de esta
categoria cs ol CaixaBank
knlnl:q-l-mqmm
una estrategia de indevocion
al Tbex 35, poro que consigue
maximizar las ganancias del
sclectivn a traves de | imver-

Okanvangs Detta

CatxaBank Master Rorta Variabl o Expana

CaiaBank Eislsa Gestin Espana

Cobas beria

Arante Global Fends Spanish Opportunities Fund

de la buena racha
de la Bolsa espafiola

Francisca Garcia Paramés,

cipales de la cartera. Ataliya
Mining, Técnicas Reunidas,
Alimirall, Grifols y Gestamp
son las cotizadas de mayor
pun en|n estravegin de inver-

mem:dmdu.
rante ol dlima mes el com-

de Témicas Re-

mnend!rnn:l.m. el ohj

thva de prepp— unidas. Creen que “s= en-
i al inudice en tomeal 15009% Santandar Small Caps cuentra ante un nueva cicle
de su patrimonin. De esta ma- de crecimientn rentuble y sos-
neera, b evaluci ‘ ,

bilidad del fondo tender aser [—

de un S0P mis 0 menos res-
pecin a ko que incremente o

CaixaBank Master Renta

son BEVA, donde se harefor-
zado durante o process de
opa a Sabadell, Therdnola In-
ditex, Banco Santander y
CaixnBank.

Su Fuerte apuesta por la
bancale ha permitido comver-
firse en una de los mejares
fordos de la catcgoria on s
dltimas ejercicios. Precisa-
mente, el sectar bancaria tim
de la rentabilidad del indice

Tonpuaraan

durante bos afios de rally. El
fondn obtiens una rentmbili-
dad del 32.47%.

En concreto, la fuerte
apuesta par ks bancos &5 Io

ble en tres afios. Gana un
33, % eneste tiempo.

Es el fondo espafiol con
mayor exposicicn al secor fie

cheras, con todas los bances
nacicnales en cartera v All-
funds. Sus cince mayores in-
versiones son BEVA, Indra,
CaixaBanl, Salaria ¥ Meinar.

José Ramin lnurrism, ges-
tor del fondo -también ges-
tiona el Abante Global Funds
Spanish  Opportunities
Fund, una réplica hecembnr-
guesade] Oavangn-, asegura
que I valoraciones siguen
siendo atractivas porgue, o
pesar de Ia fuerte l!vn]u'n.m
cinde

lﬂmbﬂtﬁumuhnnmmpe

qu:lncmnlldn:nmlld:t
‘global en ingenieria industrial
El Santander Small Caps,
Fhmdn por Lala Solana,
de Sangander AM, = ot de
s grandes triunfadores de la
buenarachadel [bex 25
Este: fanda sc revakoriza cn
tres afics cenca de un 29%. Su
principal inversicn e Indra,
Iacompaiiia del Thex que mis
sube este afin, y otris compa-
nmqmmlum

en este

de su cartera

perioda. Hoy la Balsa sigue

~bancos, inmobiliarias, in-
dustrinles- cotizan o malti-
plos cercanos a los que han

equipo gestor, liderado por

son Banco Sabadell, Sacyr,
Técnicas Reunidas y Elecnor.

Gestidn pasiva

Las fondos indexados tam-
bién pusden considerarse co-
mo bos productos mas benefi-
cindos de la categnria, ol repli-
earelindice.

Las indexadns mas preci-
s e este tiempa son &l Bin-
dex Espaiia indice, de BEVA
Asset Management, v el

i Baolsa indice Ex-

paria.
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Lola Solana se despega con mas de un 50%
01/11/2025

FONDOS MAS ACTIVOS DE BOLSA ESPANOLA

Lola Solana se despega
con mas de un 50%

HOMERE DEL FOMDO FiRb HISEN S

Santander Small Caps Espaia A Santander 50,89
Cobas Iberia D Cobas 4892
Okavango Delta A Abante 481
Bestinver Bolsa Bestinver 42
Mutuafondo Espafia A Mutuactivos 4081
Santander Acciones Espaiiolas A Santander In
Mediolanum Ch Spain Equity 5 A Mediolanum 38719
Horos Value |beria Horos 3656
Magallanes Iberian Equity M Magallanes 3651

Solventis Aura Iberian Equity R Solventis 3567

Datos a 28 de octubre. Fuente: Momingstar
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El banquer del Garraf que va ajudar a fundar I'lESE

EL BANQUER DEL GARRAF
QUEVAAJUDAR A FUNDAR L’IESE

01/11/2025

urant moltes decades, laindis-

tria mundial del petroli va estar

dominada per un grup de petro-

lieres conegut com “les set ger-

manes”, un nimero magic que es
repetin de manera fractal en el si del
sector bancari espanyol, quan 'oligo-
poli que el controlava estava format
per set bancs, els anomenats “set
grans”. A banda d'aquest lobi infor-
mal, l'any 1977 el sector de les entitats
de credit va fundar una patronal ano-
menada Asociacién Espafiola de Ban-
ca (AEB), que al llarg de la seva prime-
ractapa (1977-1990) va estar presidi-
da per un catala del Garraf: Rafael
Termes Carrerd. La presénciade Ter-
mesalapatronal bancarias'explicava
pel seu paper al Banco Popular, on
exercia el carrec de conseller delegat
des del 1966.

Aquest enginyer industrial havia
nascut a Sitges, filld’un empresari que
tenia una empresa de calgats i també
una fabrica de gel anomenada Caniga.
Elnostre protagonista jaera, ambno-
més 22 anys, membre numerari de
P'Opus Dei. una militancia que va mar-
car la seva carrera. L'entrada al mon
bancari lava fer a través de Credit An-
dorra, del qual va ser un dels impul-
sors, juntament amb I'Església, el
1950. Després de participar durantun
lustre als organs de govern de 'entitat
pirinenca, va entrar al consell regio-
nal del Banco Popular, en el que seria
el < d’una dilatada i in-
tensa vida professional. Fruit
d’aquest transvasament, el Popularva
passar a ser accionista de referéncia
del Crédit Andorra amb un 15% del ca-
pital, que era el paguet en mans de
Termes. Els seglients cirrecs als quals
vaaccedir van ser els de president del
consell regional del Popular, el 1960,
membre del consell d'administracié
del banc, quatre anys més tard. En
aquest periode va néixer un dels spin-
offs més recixits de I'Opus Dei, 'esco-
Ia de negocis Iese (Institut d’Estudis
Superiors de 'Empresa), fundada el
1958 i amb Termes com un dels seus
principals impulsors.

Lasevatascaal'AEB, i el naixement
mateix de I"associacio, tenia una gran
correlacié amb la crisi bancaria que va
viure I'Estat a la década dels 70, un
daltabaix que va provocar Ia desapa-
ricio d'un gran nombre d’entitats. Se-
gons s'acostuma a explicar, va ser
l'aleshores subgovernador del Banc
d’Espanya, Mariano Rubio, qui va de-

1918-2005

Rafael Termes Carrerd va ser conseller
delegat del Banco Populari president
de I’Asociacion Espaiiola de Banca

manar al Popular que Termes encap-
calés l'associacit davant del repte que
SUpOosAVa una crisi tan preocupant. La
seva trajectoriaal capdavant de 'AEB
es va perllongar fins al 1990, moment
en qué va renunciar. Durant tots
aquests anys, tot i que va mantenir el
carrec de conseller delegat del Popu-
lar, les seves funcions van quedar res-
tringides. El seu perfode al banc va co-
incidir amb la presidéncia dels Valls
Taberner, catalans i membres de
I'Opus com ell mateix, perd amb quiva
tenir alguns problemes de convivencia
pelsdiferents enfocaments del negoci
que tenien.

HOME DE REFLEXID
L'arribada ala caspide de lasevacar-
rera al Popular es va produir, com
hem comentatabans, el 1966, quan va
ser at lier delegat. Poc
abans s'havia implicat en la creacié
delque avui és P'lnstituto Espafol de
Analistas Financeros (1966) icn els
seglients anys seria pecga clau en la
posada en marxa de la patronal
CEOE (Confederacié Espanyola
d'Organitzacions Empresarials) i de
I'Asociacion Para el Progreso de Ia
Direccion.

Perd Termes no només era un home
d'accid, siné també de reflexid, perque
va deixar molta empremta en el corpus
teoric del pensament economic. Va es-
criure unagran quantitat de llibres, en-
tre els quals destaquen per lasevainflu-
éncia El poder creador del riesgo; Capi-
talismo y ética; Del estatismo a la liber-
tad. Perspectiva de los paises del Este;
Desde la banca. Tres décadas de la vida
econdmica espanola; Antropologia del
capitalismo: un debate abierto; Las
causas delparo,i Desde la libertod. Tam-
bé va ser el director de I'obra col-lecti-
va Libro blanco sobre el papel del Esta-
do en la cconomia espanola. A la majo~
ria dels seus escrits va deixar palesa la
seva ideologia liberal i, o més, va fomen-
tarel coneixement de F'obra de Fiedrich
von Hayek al'Estat.

En el moment de morir, acumulava
gran quantitat de reconeixements i fi-
liacions, entre els quals destaquen la
pertinengaa la Real Academia de Cien-
cias Morales y Politicasiala Real Aca-
demia de Ciencias Econémicas y Fi-
nancieras, la condicio de cavallerde la
Legio d'Honor Francesa i la possessio
delaGran Creu de I'Orde del Mérit Ci-
vilide Comanadoriade1'Orde d’Alfons
X el Savi.




E1

ESTRATEGIAS

de inversion.com

Tres fondos para subirse al carro de las small caps

03/11/2025

TRES FONDOS PARA SUBIRSE
al carro de las small caps

Enun entorno de tipos ala ba)a relocalizacion de la pmducclbn y La politica de Trump, el universo de

.

cada vez mas notoriedad. Tras cuatro anos sin cambios, el

y
Rusull 2000 tocd en actubre nuevos maximos histéricos y, s6lo en el afio, sube mas de un 12%. Aun
con todo, el ajuste de las valoraciones ofrece una ventana de oportunidad para quien esté dispuesto a
asumir un poco mas de riesgo a medio y largo plazo a través de fondos de inversion,

| entorno de tipos de inte-
rés puede estar entrando
en una fase mas favorable
(o al menos menos ahver-
sa) para las companias mds
pequenas que dependen mas del coste
del erédito. Ademds. si el ciclo eco-
namico aan acompana {crecimicnto
maderada, cm\sunu- interno, erc), las

FOR SILIA MORCILLD / ANALISTS

“tiene todo el sentido incluirlas en car-
tera y combinarlas con orros tipos de
Actives™ ¥ recomoce estar especialmen-
te positiva en Furopa “porque pensa-
mos que se dan algunas circunstancias
propicias: Jos planes de reactivacsin
en Alemania o la posibilidad de mis
operaciones corporativas en el entorna
actual. Son facrores que pueden apoyar

de queia capi-
talizacion pueden bcm-lkum‘ mas de
Ia “recuperacion” o “normalizackin®
que las mega-cap que va estan muy
valuradas. Pero ademas ¢s un segmen-
o al que le pueden venir bien factores
estrocturakes como las  politicas de
onshoring v resharing, gue buscan re-
parriar las cadenas de procluccsén de
las grandes multinacionales, Durante
décadas, fas empresas han deslocali-
zado su produccion para reducir cos
tes, pero ahora Trump busca revertir
ese proceso y favarccer a las empresas
Jicales que forman parre de esas ca-
denas, Algo que también las hace me-
NS EXpUestas a valvenes geopoll
como los aranceles.

Ademis, como les bemos contaxdo a
¥ largn de estas paginas, se espera un
impulso fiscal a través ded One Beauti-
ful Bill, ¢l paguete lanzado por Donakl
Trump, que pixiria canalizar hasta
150,000 milknes de dolares hacia los
hogares estadounidenses en 2026, lo
que repercutiria directamente en sec
FOTes comn constructoras, banca o con-
sumo discrecional,

0s.

a las comp de menor tamano en
CSTE OO

uno de Jos mercados de valores mis
diversos, ricos v emocionantes del
mundo. Las diferentes culturas, siste-
mas politicos ¥ peefiles econdmicos ko
convierten on un terreno de caza pri-
vileglado para los Inversores activos”,
dice M il
sénior en inversiones, renta variable
de Aberdeen Investments,

En cuanto 3 Jos resultados, las es-
llmthn de CONSCTSO APUNEAN a un

Con alrededor de LOOO emp

o de beneficios

repartidas par 16 paises, ‘el universo
lizackin es

cercano aI 20 % para bos proximos cin-
<o anos, frence al 10 % de las grandes

= La evolucién en bolsa a largo plazo de las empresas
izaciones impresiona

de pequefias capitall
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Victoria Torre, P ble de
oferta digital de Self Bank cree que

companias curopeas, “Esto puede venir
ranen por expansiin de maltiplos como
por crecimiento real de beneficios. Bl
probiema es que, Pars tenes exposicion
A este tipo de empresas, va no basta
con invertir en indices ghobales, Hace
quince anos, el indice MSCT A Coun-
try Ghobal tenia un 43 % de exposicion
a small y mid caps. Hoy solo es del 15
W, porque La concentraciin en grandes
companias ha sido enorme”, dice Car-
los Aparicio, Managing Director para
Espafia y Portugal de MFS que habla
deque para acceder a este universo hay
quee hacerlo de forma activa v explicita.

Entre los fondos que s beneficlan
de esta ia de

® Evolucién Alken Small Cap Europe vs RVI Europa Small /Mid Cap
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hay
fondos como el Alken Small Cap Euro-

pe que la un SOk
este 2025, de mis del 50% tras anos
con rendimientos de dobbe digito - sal-

® Evolucién Santander Small Caps Espafia vs RV Espafia Small/ Mid Cap

et bates oo . Gase )

vo 2022 cuando obruvo un rend
o ded 5.9% - ¢ muy por encima de de
su caregoria, o que ke hace estar en ¢l
primer quinel por rentabilidad v en el
segundo por riesgo, con una volatilidad
del 13,8% aun ano

El ran comocide Santander Small
Caps que gestiona Lola Solana este abo
obtlene un nada desdenable +46%, por
encima del 36% del IREX Small Caps
Total Return (30%), IBEX Medium
Caps Total Revurn (30%), su dndice de
referencia, 2023 v 2024 fueron anos
en que reportd un beneficio de mas del
200 aunque ¢n 2022 rvo una cakla
del 13.7%, muy por encima del -7.3% del
indice de referencia, Fsto le deja en un
quinril reneabilidad - rlesgo a un ano de
11 con una volatilidad superior al 13.9%.

Por dlimo, ¢l Tnvesco Conginental
Small Caps es otro de los fondos con una
revalorixackin positiva en ¢ ato, +27%
aungue ligeramente por debajo de suin-
dice de referencia, o EMIX Smaller Eu
rope ex UK (Net Total Return) gue este
ano acumula un rendimiento del 8.5%
Sin embargn, el resto de ejervicios hane
nid un comportamiento superion inchs-
saenun 2022 en que ¢l fondo perdid un
10,00% cuando o indice arrogd pérdidas
de mis del 24%, Esto ke permite estar en
el segundo quuinet] de rentabilidad v en el
TETCer) POr FSED 3 UR A, Con una vo-
Barilidad edia del 12,23%,
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Los fondos de inversidon nacionales aumentan su patrimonio en mas de 39.375 millones en
los 3 primeros trimestres
03/11/2025

aumentan su patrimonio en mas
millones en los 3 primeros trime

de 39.375
tres

POR SERGIO ORTEGA | AESPONSASLE DE COMUNYACION DE YOOS

I parrimonio  de  fondos

de inversion de gestoras

nacionales  ha  registra-

do un aumento de un 980

W durante los 3 primerns
trimestres ded ano, 39375 millones
mas, Este Incremento viene motivade
principalmente por captaciones netas
de 26.020 millones, a lo que bay que
sumar ¢ rendimiento positivo de las
carteras por valor de 13.355 millones.
De acuerdo con estos datos, ef patri-
monio total gestionado a 30 de sep-
tiembre ha quedado en 441,280 millo-
nes de euros,

Por tipo VDOS, el mayor anmento
porcentual en el ano correspande a
los fondos Monetarios con un 15,67 %,
seguidos de los de Rentabilidad abso-
luta, otros con un 14,37 %, Renta fija
con un 14,03 %, Renta variable
riales con un 5,58 % ¥ Mixms con un
4,69 %. En ¢l lado contrario se sitaan
los Garantizados con un retroceso pa-
trimonial de un 6,43 %,

También por tipo VDOS, los fondos
de Renea fija, con 15852 millones de cu-
rus, han atraido las mayores aportacio
nes netas. seguidos de Monetarios con

8921 millones, Rentabilidad absobuta,
otros (1756 millonesy y Mixtos (1754
millonest Los mayores reembolsos ne-
08 por tipo VDOS han correspondido
durante el mismo periodo a los fondos
de Renga variable, Sectoriales con L575
millones y Garantizados 688 millones:

En cuanto a rentabilidad pondera
da por patrimonio, la categoria VDOS
de RV Espana small/mid cap se ha si-
tuado en cabexa, con una revaloriza
cidn de un 35,98 por ciento,

seguida de RV Espana con un 33,68
por ciento y Renta iable Interna-
clonal Latinoamérica con un 26,82 %,
A continuacldn, se sirdan las categn-
rias RV euro valor con una rentabili
dadd media de un 17,39 % v RVI China
con un 1703 %, Los mayores retro-
cesos se los han la ia de

e bos 3 primeros trimestres del ano,
Calxabank conseguia atraer parrimo-
nio neto por valer de 4.270 millones
de curos, mientras que Bankinter cap-
taba 2.197 millones de euros e Iberca-
ja 2,09 millones, con Unicaja Banco
¥ Santander recibiendo aportaciones
netas de 1925 y L855 millones de en
1Os respectivamente.

Lamayor cuota de patrimonio por
tipo de activo correspondia a los fon
dos de Renta fija, con 149,337 millo-
nes de euros gestionados y una cuota
del 33,84 por ciento. El ranking por
cuota patrimonial continuaba con
los fondos Mixtos (114,190 millones y
2588 % de coota) y Renta variable.
Sectoriales. que sumaban un patri-
monio de 77.609 millones de euros,

Maonetario USA plus que cedia un 9,88
por clentn, a continuacion, se sivda la
categoria de Salud con un -8.069 % v
Deuda pablica USA con un -8.25 %,

MAYORES APORTACIONES
PATRIMONIALES

Por grupo financiero, en el ranking
de mayores aportaciones netas duran-

fo una cuota del 12,59 por
ciento sobre ¢l total. Los fondos Mo-
nerarios registraban a lamisma fecha
un patrimonio de 73,200 millones de
curos, un 16,70 por ciento de cuota,
con Rentabilidad absoluta, Otros y
Garantizados sumando 18.655 mille-
nes (4,23 % de cuota) v 7.786 millones
de earos (1,76 por clento de cuota) en
cada caso. m

MONETARO TURD PLUS

¥ EURO CORTO MAZO

RF TURR LARGO MAZO

MIXI0 DEFENSHO EURD
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El fondo del mes

ntre Jos fondos de mversin na
cionakes de la categoria VDOS
de RV Espana small mid cap (a
mas rentablie en of 200} denami
nado en euro y con una inversion minima
inferion o igaal 2 6,000 curos, o mds des-
tacadd por rentabdidad ko que levamos
e ato es el Santander small caps Fspana
en su clase Carrera, con una rentabilidad
e un 4313 W frente al 3598 % de media
de su categonia, sendo su remtabilicad
acumulada 2 3 ano de un 12335 % con
una volatilidad a un ano de un 1397 %,

Gestionado por Lola Solana, el
fondo invierte mayoritariamente en
activos de renra variable espanola, de

-600 000

Mayores reemboiscs natas
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FONDO BE INVLISIN MACIONAL MAS RENTABLE

lquier sector y de capital
media o baja,

A efectos meramenten comparari-
vos, el fondo toma coma referencia la
ucion de Jos indices TBEX Small
Caps Total Return ¢ TBEX Mediom
Caps Total Return. El fondo estd
orientado a inversores con un ho-
rizonte de Inversion no Inferior 2 3
anos, .

Y ESPARA SMALLMIO CAP
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ell conomista

El 80% de las cotizadas reclama que las OPV vuelvan a tener un tramo minorista

05/11/2025

El 80% de las cotizadas reclama que las
OPV vuelvan a tener un tramo minorista

Desde la salida a bolsa de Aena no se han producido debuts con espacio para el ‘retail’

Maria Dominguez 1i:0q0

Desde el debiat de Asnaen 2015, en
Espafia no se produce una salida a
bolsa que induyva un tramo para los
Iversores minoristas, Los grandes
debuts en los dlitimos afos, v 1os pe-
quefios, se han reservado el dere-
cho de admisidn al dirigivse silo a
institecionales. El estreno mds vo-
luminoso, el de Puig, el gran debut
europes en 2024, se enfoed =6lo a
imversores enalificados. El de Ho-
telbeds, de menor cuantia pero mébs
reciente, tambbén dejd fuera a los
particulares. Al no haber un tramo
reservado para ellos, los inversores
retall tienen que invertir en estas
nuevas cotizadas despuds, una vee
que ya e negocian en e mercado
secundario. Ahora, después de mu-
chos afies excluyvendo a este seg-
mento de inversores, easi el B0 de
las cotizadas espafolas reclama que
las OPY (ofertas piibliess de venta)
viselvan a inclulr un tramo minorks-
ta, semin revela una encuesta reali-
zaula por Evercom a la que ha tend-
do aeeesn el Eoanormista. e

El ennicreto, el 77% de Las compa-
filas considera necesario "para el
mereado y para la empresa cotiza-
da” inclulr ese tramo minorista en
las ealocackones. A la encuesta han
respondido lo responsables de re-
laciones con inversores y otros pro-
fesionales de empresas tanto del
Ibex 35 como del Mercado Contl-
nuo Yy de BME Growth. Ese 77% 8u-
pone 20 puntos miés gue en la en-
cuesta de 2024, Para el 89% de las
oy &5 “absolutamente rele-
vante” la presencia de inversores
minorstas en la estructura del ea-
pital, como factor fundamental pa-
ra la Houidez del valor.

Aena, como decimaos, si destind
en 2015 un 5,7% al inversor refail,
yademas eon gran éxito, ya quela
demanda de los pequeibos nverso-
res cuadruplict la oferta. Pero es-
to no e ha repetido por ahora. El

23

POR CIENTO

Bl 23% de las cotizadas que
respondieron a la encuesta
de Evercom consideran que
el perfil del inversor particular
estd cambiando y que cada
wez es mas especulador, po-
sicionandose en activos co-
ma las criptodivizas y utili-
zando plataformas alternati-
was a las tradicionales. En
cualquier caso, el 40% delos
encuestados considera que
el minorista ezpafiol sigue
siendo principalmeante un in-
wersor de largo plazo.

deseable regreso del minorista a
los mercados leva ahos en boca de
todos.

Juan Flames, el consejero dele-
gado de BME (Bolsas v Mercados
Espafioles, integrada en el grupo
suimn Six) foe muy ckaro durante su
participaciin en un evento de elE-
conomista.es: "En BME conside-
ramos esenclal gue los dudadanos
regresen ala bolsa. 0 Traer
de vuelta a los minoristas al mer-
cado, como ya ocrrid en los afos
nowventa oon el boom de bos fondte-
sorns o el proceso de privatizacio-
nes, en el que los particulares ab-
sorbieron el 358% del extraordina-
rio volumen de papel que se colo-
ci”. Ese capitalismo popular ha
dejado de estar en boga v ahora el
mercado reclama su regreso.

Ecos del 'caso Bankia'

Incluir a lns particulares implica
cumplir con requisites regulato-
rios s estrictos, que pueden alar-
gar y complicar el proceso de la
aferta piblica. La normativa inten-
ta proteger a los pequefios inver-
sores, mis atin despuds del caso

Las OPV han dejado fuera al inversor particular

Porcentaje de respuestas

¢Cree wir un trama
W WMo Es indiferente

T
a o 40

#n las salidas a bolsa?

&0 a0 100

Grandes debuts en Espafia en los ditimos 10 afios

Compafia Fecha Tuvo tramao minorista?
Acna 11-Feb15 vy si
Cellnex Telecam O7-May-15 b4 Mo
Acciana Energla 01-Juk21 b4 Mo
Puig 03-May-24 > No

Cuil e5 el perfil del inversor minarista en Espafia?

Winversor a largo plazo
Winversor especulador
Ninguno de los anteriores

M Crientado solo al dividendo
Iracional, guiada par las emaciones

a 20 0

Fuerie. Evercom y elaboraci in prop.

&0 80 100

de participackin, segin el dltimo in-
forme del Serviclo de Estudios de
BME con datos a clerre de 2024,
frente al 16,4% del ejerciclo ante-
rior. "M skquiera las subidas bursd-
tiles de Jos (ltimos tres aflos en En-
ropa y en Espaiia han permitido fre-
mar las caidas de participaciin de
Las familizs en el sccionariadode las
empresas espafiolas cotizadas en
bolsa”™ desde 2020, apunta el estu-
dio.

En cualquier caso, tampoco ha
ayudado la sequia de salidas a baol-
aa que ha vivido el mercado en los
iltimos afios, que en los dltimos
tiempos se ha revertido en parte,
gracias a estrenos oomo 108 a men-
cionados de Hotelbeds y Pulg, ade-
mis de Cox Energy o Inmocemen-
b, enbre olras,

Un perfil mis especulador

La encuesta realkzada por Evercom
entre las eotizadas espaflolas tam-
bién revela que el inversor mino-
rista cada vez tiene un perfil més
especuladar y que buse alternati-
wvas para lograr mavor rentabilidad
en menos tempo. Bl 23% de lag oo
tizadas define al inversor minors-
ta come especulador, 4 punios mids
que en el sondeo de 2024, Los en-
cuestados sefialan que ol inversor
particular empieza a utilizar me-
wvas plataformas de inversidn alter-
nativas a las tradiclonales, asi co-

El capitalismo
popular ha dejado
de estar en boga,
pero el mercado
reclama su regreso

HBankia, que fue realmente el que
march un antes ¥ un despuds en
Espatia en lo que respecta a facili-
tar la entrada del minorista a las
colocaciones.

Pero “no esdstie una Hmitackin le-
gal” para incorporar un tramo mi-
norista a las colocariones en para-
leloal institucional, segin explica

Eenito, director general de
Mercados de la CNMV. *Y el ejem-
plo de que funcions estd en casos
eomo el de Asna 0, anteriorments,
en las privatizaciones”, aftade. En

au opinbin, & pequetio versor “te-
ne que regresar a las operachones
de hacerse pdblicas, porque, en asan-
to la empreaa estd cotizando, acu-
den a comprarestos valones™, El pro-
blema estd en que “se ha protegido
tanto al refail que se le ha dejado
fuera del mercado”, resume Lola
Solana, presidenta del Instituto Es-
pafiol de Analistas.

El peso de los particulares en la
balsa espafiola estd, de hecho, en
minimos de 32 afios, seginla sere
histiriea de BME. Tienen un 15,8%

mo & fnvertir en eriptoactivos.

Auin asi, el groeso de los inverso-
res minoristas siguen tenjendo un
perfil de largo plazo (un 39% de los
entrevistados los ve asi, prictica-
mente igual que el afio pasado), 1o
quee dermuestra una mayor conclen-
cia v planificaciin de la inversidn.
Otro 27% consldera gue el inver-
sor particular espafiol estd pura-
mente enfocado al dividendo. S6lo
un B% loa identifica conmo “irracio-
males” y gulados por sus emocdones
¥ sesgos.



Capital

Nombramientos Revista Capital

11/11/2025

El Instituto Espafiol de Analistas
renueva su cipula directiva

El Instituto Espafol de Analistas renueva su cipula directiva. josé

Ignacio Arenzana asume la secretaria general del Instituto y la
direccién general de la Fundacion; Francisco Uria es el nuevo di-
rector de analisis y estudios de la Fundacion; Beatriz Alonso-Ma
jagranzas es la nueva directora de Desarrollo de Negocio y Maria

Redondo asume la direccién de la Escuela FEF

Jesas Aradjo, vicepresidente
del Club Excelencia en Gestion

Jests Aradjo Montahud se incorpora
al Club Excelencia en Gestidn como
vicepresidente, y entra a formar parte de
su Comision L]QCUII\‘L‘!. el miximo organo
ejecutivo del Club,

Alfonso Vallés, nuevo director
del area de Inmobiliario
de Ontier

Alfonso Vallés se incorpora a Ontler
como director del drea de Inmobiliario
de Ontier. En la imagen, de izquierda a
derecha, Durante su trayectoria, Vallés

ha formado parte de Garrigues y CMS
Albifana&Sudrez de Lezo,

Faro Edtech designa a Maria del
Castillo como nueva CEO

Faro Edtech, empresa de formacién
sanitaria online, ha anunciado el nom-
bramiento de Maria del Castillo como su
nueva CEO en un movimiento estratégico
para entrar en una etapa de crecimiento
y expansion.

Nationale-Nederlanden
incorpora a Rukmini Boelens a
su Comité de Direccién

Nationale-Nederlanden, compafiia del
Grupo NN, incorpora a su Comité de
Direccion a Rukmini Boelens como Chief
Risk Officer (CRO)

Fournier. §
Manuel Gon:
economista |

José Manuel Gonzdlez-Paramo
y Alicia Coronil se unen al Consejo

Asesor de LLYC

LLYC ha incorporado a dos nuevos profesionales i
su Consejo Asesor en Europa, que preside Antonio

trata del ex consejero del BCE José

0z-P3

n0 y Alicia Coronil Jénsson,
e de Singular Bank

Sergio Cervera, director comercial
de Broadvoice | GoContact
para Espana

Broadvoice | GoContact ha anunciado el
nombramiento de Sergio Cervera como nuevo
director comercial para el mercado espafiol,
sucediendo a Oscar Diez quien tras casi tres
anos en el cargo emprende un nuevo desafio.

Pedro Masoliver, director
de Relacién con Inversores

de Argis

Argis, gestora espaniola de capital
integrado, ha nombrado a Pedro
Masoliver Macaya director de Relacion
con Inversores para el Sur de Europa,
con el objetivo de reforzar su estrategia
de crecimiento en Espaia, Portugal,
Italia y Andorra,
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El CEO de Goldman Sachs Espaiia recibe la insignia de oro
13/11/2025

EL VISTAZO
El CEO de Goldman
Sachs Espana recibe

la insignia de oro

El Instituto Espanol de
Analistas entrego ayer
su Insignia de Oro a Juan
de Dios Gémez-Villalba
Pelayo, consejero dele-
gado de Goldman Sachs
en Espana y Portugal. La
institucion, que agrupa
a 1.400 profesionales del
analisis en toda Espana,
hizo de tan destacada
distincion en una cena
de gala organizada jun-
to a la Camara de Co-

mercio de Sevilla. El
acto ha conto con la pre-
sencia de la presidenta
del Instituto Espanol de
Analistas, Lola Solana;
el presidente de la dele-

gacion andaluza, Carlos
Bocanegra, y el presiden-
te de la Camara de Sevi-
lla, Francisco Herrero
Leon, entre otras perso-
nalidades.



Ecobolsa

Solana, Iturriaga, Paramés y Seixas resisten con mas de un 40% de rentabilidad

22/11/2025

Fondos mas activos de bolsa espafiola

Solana, Iturriaga,
Parameés y Seixas
resisten con mas de
un 40% de rentabilidad

Los cuatro vehiculos con mejor rendimiento en el afio superan
entre un 5% v un 10% las ganancias que acumula el Ibex 35

"

La bolsa espafiola signe tepdendo, a pesar de
que ¢l Thex 35 ha rebotado desde enero algo
s de an 35%, recorrido por delante. “Lasa-
M&hhﬂlﬂupnﬂhuﬁruqﬂdﬂdﬂpﬂ
fundamentales mny postivnes”, argumentd

A SEmanh & mu]mmmnhmanuu.uldt
inversores Bicardo Seboes, o director de ren-
ta variahle ihérica de Bestinver. *A nivel ma-

tras que-en Earopa la dindmiden o5 jasto la con-
traria. En paraleln, ks beneficios empeesaria-
les s muastienen silidos en un erormo mun-
dial compleo®, sefiald,

Con la covuntura atervizada en su fondo,
o Hestinuer Bolsa acamila una rentnbiidad
en lo que va de afeo de algo mis del 45%, 1o
aquee be dla L teroera posieidn en la Lign de alE-
CORMNTHSTOLES, U TETOrmo que esti mw pnr
encima del 25,2% que suma e indice
frerenicia, ¢ Dﬂ‘{'&.dﬂdﬂdmﬂd&m
o, aungue alge miis kejos que o Okovango
Deita, i peor José Ramdn Iharria-
ga v el Sanfander Small Caps Espafia, co-
mandado por Lola Solana. Este tridente, jun-
1o al Cobas fheria de la a de Francis-
e (arcia Paramés, som los custro wwhiculos

de gestidin activa de baolsa espaficla que me-

jor se comportan en lo que va de afio y supe-
nacional con ga-
] productn del San-
tander, s scercan al 507% con Indra como
principal posiciin, e un afio especalmen-
la industria de defensa eue
mpﬂmm:;mu&mmﬂmﬂm-
rins aprobados por kos diferentes gobiernos
del Vigio Continente.
En conjusto, la mayoria de fondos actives
mhmbmcﬁmdndematmmqmmﬁunl

tones que tambidn sSguen cotizando & mil-
tiplos muy atractivas. Asimismao, algunos
gestares admiten que la guerm arancelaria
empreniida en abril por ¢ presidente de Es-
tados Unidos, Donald Trump, ha provocado
un cambio deviskin en al i "
han ido reduciends con B
me=es ¢ peso en firmas in-
dustriales, principalmente,
las ligndas a la industria del
autoandwil ¥ provesdones a
la espera de que ka recape-
rackin se haga efectiva a lo
largo de kos priximos dos
ejercicics.

Consube agu

Mutuafondo coge impulso frente a Santander

Los megores fondos activs de bolsa espafiola .
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CONSEJEROQOS
Quién es quién
21/11/2025

UNDACION
NNOVACION BANKINTER

Mseo de lo Castelana, 29

18046 Madrid

fel: 97 339 75 00

Smail: fundacionbankinterdibankantr. com
Nt wyww rdacionbankiner.ong

ECHA DE CONSTITUCION 27062003

 a Fundacson inmovacion Bankinler tratajamos
Yeade 2003 para ransformar 5 5005080 8 raves
18 inmovacai, drpbiarius la hegvace y il
IMBENGMISNts & travis de nuesin .

ROTECTORADO
Ainisteno de ndustria, Turmma y Comercio
iakinote Téonico e 4 Subsecretania.

'ERSONAS DE CONTACTO Y CAAGOS:

%2 Bosqua (Comunacation)
lariel ighesias (Comunicacion|

INDACION

L INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS

(3 SIS

FLMDAGION

WRECCION

e Xudoz do Baioa, 108, 1* plants
B006 Madrt

e 915631872

mak AndacondinSIRLcieansistas com
Velr waw. ins! oonm

ECHA DE CONSTITUCION 20/12/198)

INES

mestigndian, opinion y Sivifgacion sabie |
cahonils y o6 mercatos financiors, asi como
WmRCN profesonal en materas financiarss

ROTECTORADO

Vnisterio de Cultura. Gabinste Técrico de ln
utsecrwtaria

EASONA DE CONTACTO Y CARGO:

asa de Maria Ortega (Reegonsable o8
sacones InsStuconaks y Comunicacidng

Un espacio ABIERTO
donde informarte de
las noticias del tercer sector

FUNDACION

INSTITUTO ROCHE

DIRECCION
Cailo Ribera dol Loira, 50
28042 Madnd

Tel: 91 91 324 81 00

FECHA DE CONSTITUGION 24/11/2003

FNES

Masidn: Cantribul al desamsiio de un s5tema

sanieio innovader y sostentin 3 través de

Meciting Personalzac de Preossn y & Salud
g, porque <ada packants e UNiod.

DIRECTORA GERENTE Y PERSONA DE CONTACTD:

Consugio Martin de Dics

FUNDACION

INSTITUTO DE EMPRESA

ie
FOUNDATION

DIRECCION
Cafle Masia do Molima, 13
28006 Madid

Tel. 91 568 96 00
E-mail lefoundationdie. edy
Wi waw le odu/esmundacion-le

FECHA DE CONSTITUCION 1847

FINES

La Fundacion IE és una crganizatson tin dwme de
tocro que trabaja desde wa perspectiva global para
THERIY §1 MPACI0 SO0 3% Ik UNVETSTY Jatisd

o apoys de sus domantes y a la colaboracion con
0G0 Ealratipicas. Tiere: oomo Analdad contribur
A 13 majora de 3 seckdad, fomentindo los vakres
o0 & Inchusion, Empe

NDACION

DE INVESTIGACION HM HOSPITALES

XM
fun‘daciéghl!

DRECOON

Plara del Conde de Vile Sichl, 2
26015 Madric

Tol: 91 444 42 44

E-mad: secretara@lundacioatim. com

FECHA DE CONSTITUCION 2304/2004

ANES

Du ncwirdo con 1 essablpcito en sus eetatifce,
tene entre sus fines:

Promover, fumentar o desarmliar & prestacion de
servicios de hospitslzacin y asstencis santtaria o
foon ta pobiacion

‘Promaver programas de westigacion basice.
chnica, tecocingica 0 o OrgAN(ZACon, PAra ..

PROTECTORADOD
Minsteno de Cultura,

PERSONA DE CONTACTO:
Francmeo Aldes Rodriguer
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CONSEJEROS

Agnés Noguera, consejera delegada de Libertas 7

21/11/2025

\GNES NOGUERA,
‘'onsejera delegada de Libertas 7

‘Hemos conseguido
sobrevivir, aungue Nos

n1emos jibarizado

1

A CRISIS INMOBILIARIA Y FINANCIERA NDS AFECTO GRAVEMENTE., ANTES DE LA CRISIS ESTABAMOS
NTREGANDO UNAS 300 VIVIENDAS AL ANO Y CAPITALIZABAMOS UNOS 700 MILLONES.. HEMOS
ONSEGUIDO SOBREVIVIR, AUNQUE NOS HEMOS JIBARIZADD: SOMOS MUCHO MAS PEQUENOS, PERO
A COMPARNIA CUENTA CON UNA GRAN FORTALEZA FINANCIERA Y SUS NEGOCIOS -QUE SIGUEN SIENDO
0S MISMOS- ESTAN GESTIONADOS CON PRUDENCIA Y PENSANDO EN EL LARGO PLAZO. AL FIN Y AL
ABO, SOMOS UNA EMPRESA FAMILIAR Y, POR TANTO, NUESTRO PRINCIPAL OBJETIVO ES PERDURAR"

Maria Alvarez [T Luss Vical

o que es actualmente Libertas 7

comenzé hace 79 afos y opera

hoy en tres sectores muy com-

petitivos: inmobiliario, turis-

tico e inversidon financiera. No
— o debido ser un camino fcil.
a empresa fue fundada por mi abuelo,
ntonio Noguera, en 1946, Junto con su
rrmana José habian desarrollado ya toda
segunda parte del Eixample de la cludad
= Valencia en los afos anteriores. En la
storia de Libertas 7 destact Port Sapla
L una maring ubicada a solo 4 kilometros
norte de Valencia en la que promovimos
s de 1600 viviendas, Fue un tremendo
dto. También mantuvimos en propiedad
wrios edifictos en primera linea de playa,
1¢ dedicamos al alquiler turfstico desde
s wios 2000, y que fue el germen de nues
adrea turistica...

n 1980 se cred la Bolsa de Valencia y de
1 fueron al mercado continuo,

. fue nuestro estreno en un mercado ofy

al. ya que hasta ese momento cotiziba-

mos en ¢l Bolsin, En ] 2021 celebramos
nuestro 75 aniversario y accedimos al
mercade continue de la Bolsa espafiola,
mostrando asi nuestro compromiso con
nuestros acclonistas

Su padre, Alvaro Noguera, fue uno de
los fundadores del disrio El Pais, que
también salié a Bolsa a través del Gru-
po Prisa...

$i, fue uno de los fundadores, y Jo hizo més
por compromiso civico que con dnimo
Iucrativo, aunque luego esa inversion se
convirtid con ¢l tiempo en una excelente
fuente de rendimiento econdémico. Cuan-
o el grupo Prisa salid a Bolsa en el afio
2000 los rendimientos supusieron un fuer-
te impulso a nuestra drea de inversiones.

Usted es consejera delegada de Liber-
tas 7 desde 2004. ;Como ha cambiado
la compaiia en este tiempo?

Ha dado un camblo enorme, Primero por-
que nuestro presidente ejecutivo, Alvaro
Noguera, fallecié repenti te en 2006,

lo que desencadend un proceso de suce-
sion forzado y stbito. Y porque la crisis
Inmobiliaria y financiera nos afecto gra-
vemente. Antes de la crisis estabamos
entregando unas 300 viviendas al afo y
capitalizibamos unos 700 millones de
euros.. Como digo muchas veces, hemos
conseguido sobrevivir, aungue nos hemos
*jibarizada”. Somos mucho mds peque-
fos, pero la compadnia cuentis con una
gran fortaleza financiera y sus negoclos,
que siguen siendo los mismos, estdn ges-
tionados con prudencia y pensando en el
largo plazo. Al fin y al cabo, somos una
empresa familiar y. por tanto, nuestro
principal objetivo es perdurar en el tiem-
po retribuyendo adecuadamente a todos
los grupos de interés.

iComao se sobrevive? ;Como sobrevive
una pyme en un mundo de gigantes,
especialmente en los sectores en los que
ustedes operan?

Siendo especialistas. En el negocio inmo-
biliario, el conocimiento profundo de la

12



EL PERSONAJE

Licenciads en Derecho y
e#n Historia del Arte por la
Universidad de Valencia, es
diplomada en Gemologia por
la de Barcetona y Analista
Firanciero (miembro del
Instituto Espanol de Analistas
Financieros)

Oesde 2004 ps consejera
delegada de Libertas 7. Forma
o ha formado parte como
CONSERA N0 Rjecutiva de
drganos de administracian en
cotizadas (PRISA, Grupa Media
Capital, Sogecable, Banco de
Valencia, Adotfo Dominguez,
Bodegas Fojanas, Compadhia
Uevantina da Edifcacon y Obiras
Publicas) v ho cotizadas como
Corporacibn Dermoestética;
{pro~1PQ), Cultipeix (sector
agroalimentario) o GED Iberian
{Private Equity).

Es vicepta. de la Asoclacion
\alenciana de Empresarios
v migmbro del patronato de
14 Fundatit de 2 Cormumnitat
Valencana Libertas 7. Fue
miembro del patronato de la
Fundacién Santifana.

ciudad de Valencia y su drea metropoli-
tana nos da una ventaja evidente, Nunca
hemos fallado & nuestros clientes. todas
las promociones iniciadas han sido entre-
gadas, sin que las clircunstancias, adver-
sas en ocasiones, nos hayan impedido
cumplir con nuestros compromisos. Esta
confianza nos hace merecedores de una
buena reputactén, y eso refuerza nues-
tro valor. Y en el drea de inversiones,
por nuestra filosofia de inversion a largo
plazo, basada en el estudio de los datos
fundamentales de las compariias y el
método de gestion, En cuanto a nuestra
marca hotelera, no es ficil competir en un
mundo dominado por grandes cadenas

be

"Nunca hemaos fallado
a nuestros clientes,
todas las promociones
Iniciladas han sido
entregadas, sin que las
circunstancias, adversas
en ocasiones, Nos hayan
impedido cumplir con
nuestros compromisos”

v plataformas globales, pero tampoco es
imposible. La clave estd en la diferencia-
clén, la cercania y la autenticidad, noso-
tros somos del segmento Boutique.

;Es cierto que los clientes cada vez
demandan mads la personalizacion, la
adaptacion a los cambios...?

Eso es. Mientras Jos grandes grupos apues-
tan por la estandarizacion, nosotros
apostamos por la personalizacion, Cono-
cemos a nuestros clientes, escuchamos
sus necesidades y cuidamos cada detalle
de su experiencia. Esa conexidén humana,
que va mis alld de la simple transaccion,
es nuestro mayor valor. Ademds, ser una
pyme nos permite ser mis dgiles, adap-
tarnos rapido a los cambios del mercado y
tomar decisiones sin depender de estruc-
turas pesadas. Apostamos por la tecnolo-

gla, si, pero también por el talento local
v por una forma de hacer las cosas con
alma v compromiso. No competimos por
volumen, competimos por excelencia. Y
es0, cuando se hace bien, tiene un impacto
duradero y sostenible en ¢l tiempo.

Libertas 7 esta centrada en la Comu-
nidad Valenciana. ;Como vivieron la
DANA y como les ha afectado?

Vivimos la DANA con gran tristeza. por
las vidas perdidas, v con desolacion por
los destrozos catastedficos. Nos pusimos
manos 4 la obra y participamos en tres
iniciativas directamente destinadas a
apoyar a pymes y auténomos damnifi-
cados, Por fortuna ningdn miembro de
nuestro equipo ni sus familias se encuen-
tran entre las victimas, pero en algin caso
han perdido vehiculos v enseres, En cuan.
Lo 1 nueatros negoclos, ninglin proyecto
inmobiliario ni establecimiento turistico
se¢ encuentra en la zona afectada,

El grupo cered 2024 con buenos nime-
ros, y para 2028 planean duplicar su
cifra de negocio ;En qué pilares se basa
esta estrategin?

Este 2025 va a ser un anho clave para Liber-
tas 7. Entregaremos dos promociones, ges-
tadas desde hace mis de cuatro sfos. y en
los préximos ahos escrituraremos entre 2 y
3 promociones al aio, multiplicando nues-
tea actividad de manera exponencial. En
el drea de inversiones, cosecharemos los
resultados de las fuertes inversiones que
venimeos haciendo en capital privado des-
de 2016, y asi sucesivamente en los ejer-
cicios proximos, todo ello anadido a los
resultados de la gestion de nuestra cartera
de bolsa que bate consistentemente los
indices, Y en el drea turistica, esperamos
también buenos resultados gracias a la
excelente evolucion de la ciudad de Valen-
el como destino turistico v a la expansion
de la actividad propia. En 2028 prevemos
alcanzar un ebitda ajustado de entre 11 y
13 millones de euros, Esto supone triplicar
la retribucion de los accionistas,

Libertas 7 ha cambiado su sistema de
cotizacidn, pasando de contratacion
fixing a continua. ;Qué cambios a gran-
des rasgos supone esto para el acclonista?
Ha sido una excelente noticia que reci-
bimos por sorpresa hace un afo, en el
mes de noviembre de 2024, La modali-
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“HAY LASTRES NO RESUELTOS: DEUDA PUBLICA
EXCESIVA, PARO, BAJA PRODUCTIVIDAD..."

Hablemos de la economia ;Cémo valara el momento actual que vive nuestra economia?

la nos ha dado datos positivos en los Gitimos anos, donde el

MOtor RConAMICo, Pero Nuestro pais t lastres

estructurales que todavia no e han resueitc o una deuda publica excesiva, una

tasa de paro muck nayor que 1a de nuestros ham SUIoPeos v, sobre

tasa de productividad baja que deberiamos intentar remediar aume

pIPresas, reduciende trabas b

El principal des

Interés de

banistic

pramotor « i3 bha colab

aboracion %1 podremos ac
Jienda, garantizar precios mas accs ¢ dar una respuesta real 2 una necesidad
oCial que es urgente

A nivel global, la incertidumbre es enorme, con un @scenario de inestabllidad
geopolitica y con unos bancos centrales pendlentes de la inflacién para pautar su
estrategia de tipos de interés, ;Como les influye todo este contexto?

A no los 5 de Interés

controlados por & Banco Cen

36 de tipos de Interés

an unac

Westra Area de actuacion i parte

tizaciones bursatiles, y nosotros
siciones en compaiiias que Cunocemos
zadas por las circunst 15

tacidn continua per
zay durante toda la jorna

de en dos momentos

que se produjo ¢l cambio, «

n de contratacién ha aumentado

. buena noticia

signilicativam

s y pousibles nuevos

s accionis

rs, Ademis, sup«

lad y atractivo para nue

as ¢ inve

Para los proximos anos planean un divi

dendo creclente, ;Qué mensaje le daria

@ sus acclonistas?

\ nuestros accionistas quiero primero
agradecerles su confianza en nuestry ges

tion. Muchos de ¢llos nos han ace

do desde el trinsito de corros al
continuo, ¥ muchos mas se han unido a

1aestro provecto desde

ahar de promocidn y comuni

cackdn dirigida a sumentar el free

el volumen de contratacion esta dando

La cotizacion de la compadia

estd mostrando ¢ Oomos L

| cotizade reado continuo

0l cuya cotizacion mas

24: un 79N, Nuestr

tegco esti disenado sobre

udentes, v como

meras hipd & sino el rest A
in Es b de empe
ra v or tanto

mejo temente la retribuc

le n a
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Funds #g Society

La simplificacion de la normativa financiera europea, clave para impulsar la competitividad
y la Union de Ahorros e Inversiones

31/10/2025

Noticia de la presentacién del informe de la Unién de Ahorro e Inversiones, del Instituto Espafiol de
Analistas junto con finReg360. "El Instituto Espafiol de Analistas y finReg360 han presentado en
Madrid el estudio La Unidn de Ahorros e Inversiones: una oportunidad para racionalizar y simplificar
la regulacién de los servicios financieros, que propone un paquete de medidas para reducir la
complejidad del marco europeo y ganar competitividad en los mercados de capitales. El estudio sitta
la SIU como palanca para pasar de la acumulacién normativa a un enfoque de calidad regulatoria,
con efectos directos sobre la financiacion de la economia real".

- r
Expansion

La CNMV nombra a Lola Solana vocal titular
01/11/2025
Articulo sobre los fondos de renta variable espafiola mas rentables, con mencién a Lola Solana por
Santander Small Caps. "El Santander Small Caps, gestionado por Lola Solana, de Santander AM, es
otro de los grandes triunfadores de la buena racha del Ibex 35. Este fondo se revaloriza en tres afios
cerca de un 29%. Su principal inversidn es Indra, la compaiiia del Ibex que mas sube este afio, y otras
compafiias que componen las primeras posiciones de su cartera son Banco Sabadell, Sacyr, Técnicas
Reunidas y Elecnor".

nvesting.com

La incertidumbre se cierne sobre la Fed en 2026 mientras que el BCE parece que se
acomoda

01/11/2025

Noticia sobre la ultima decisién de la FED, con mencién a la nota de actualidad del Instituto Espafiol
de Analistas. "En este sentido, el economista de Aberdeen Investments Félix Feather ha apuntado
gue los tipos se mantendrdn en su nivel actual en 2026, una opinidn compartida por el Instituto
Espafiol de Analistas, que cree que los tipos se mantendran durante un periodo prolongado, a no ser
que se produzca un deterioro de la actividad econdmico o una desaceleracidn de la inflacion mayor
de la prevista".

Articulol 42

PERIODISMO POR LA IGUALDAD

Cinco formas de batir al Ibex: cudl te conviene y por qué

01/11/2025

Articulo sobre los cinco fondos de renta variable espafioles, con mencién a Lola Solana por Santander
Small Caps. "El segundo protagonista, Santander Small Caps Espafa, se mueve en un terreno
diferente. Gestionado por Lola Solana desde Santander Asset Management, ha ganado un 51% este
afo y un 21% anualizado en el dltimo lustro. Su estrategia se centra en empresas medianas y
pequenas, menos seguidas por los grandes analistas, donde la gestion activa puede marcar la
diferencia. Indra, Sacyr y Técnicas Reunidas son algunos de los nombres que mas han contribuido al
resultado".
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Funds I Society

¢Cudanto vale una empresa? Claves para la valoracién de Compaiiias

03/11/2025

Agenda de Funds Society con mencién a la sesién ¢Cudnto vale una empresa? Claves para la
valoracion de compaiiias, de la delegacion de Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto Espaiol de
Analistas. "La delegacion de Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto Espafiol de Analistas celebra el
proximo lunes, 17 de noviembre, a las 16:30 horas, en el Centro Fundacién Ibercaja La Rioja (PI. de
la Diversidad, 2, Logrofio), la sesion ¢Cuanto vale una empresa? Claves para la valoracion de
compafiias, organizada por la delegacion de Aragdn, Navarra y La Rioja".

El Confidencial

Los cuatro gestores de fondos que sacan diez puntos extra a un Ibex en maximos histéricos
03/11/2025

Los cuatro gestores de fondos con mayor rédito, con mencién a Lola Solana por Santander Small
Caps. "Lola Solana, gestora del Santander Small Caps Espaiia, es la que logra el mayor rédito en este
curso, con permiso de un CaixaBank Bolsa Espafia 150 que por su filosofia tendrd una exposicién del
150% a la renta variable. El fondo de la entidad presidida por Ana Botin escala en torno a un 53%
durante este afio gracias a su inversion de, minimo, un 75% en pequefias y medianas empresas".

europa press

GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencion al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

El Confidencial

GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencion al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

LAVANGUARDIA

GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencidn al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".
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LAVANGUARDIA

Jaume Puig Ribera, nombrado nuevo director general de GVC Gaesco

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencidn al Instituto Espaiiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

Forbes

GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencidn al Instituto Espaiiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

Ei ESTRATEGIAS

de inversion.com
GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera
03/11/2025
Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencidn al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

Bolsamania

GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencion al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

N EL
NACIONAL
CAT
GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera
03/11/2025
Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencion al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

DIARIO SIGLO XXI

GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencion al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".
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Funds 8¢ Society

GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencidn al Instituto Espaiiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

| NOTICIASDE |

Jaume Puig Ribera es nombrado director general por GVC Gaesco

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencion al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

B CDC (ROVCAx CATABRI

GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencidn al Instituto Espaiiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

mercado financiero

GVC Gaesco nombra director general a Jaume Puig Ribera

03/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencion al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalufia y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales de
economistas y de actuarios".

Los expertos definen la clave del éxito de la SIU: simplificacidn regulatoria sin perder la
proteccion al inversor

04/11/2025

Noticia de la presentacién del informe de la Unidn de Ahorro e Inversiones, del Instituto Espafiol de
Analistas junto con finReg360. "Estas fueron las conclusiones de la jornada. La Unién de Ahorros e
Inversiones: una oportunidad para racionalizar y simplificar la regulacion de los servicios financieros”,
organizada por el Instituto Espafiol de Analistas y finReg360".
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Funds

people
Instituto Espafiol de Analistas | ¢Cuanto vale una empresa? Claves para la valoracion de
compaiiia
04/11/2025
Agenda de Funds People con mencién a la sesion ¢Cudnto vale una empresa? Claves para la
valoracion de compaiiias, de la delegacion de Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto Espaiol de
Analistas. "Instituto Espafiol de Analistas | ¢Cudnto vale una empresa? Claves para la valoracién de
compainiias | Logrofio | 17 de noviembre | 16:30 El Instituto Espafol de Analistas organiza en Logrofio
el evento ¢Cudnto vale una empresa? Claves para la valoracién de compaiias".

Funds 8 Society

BME celebra la 272 edicién del Foro Latibex en el Palacio de la Bolsa de Madrid
04/11/2025

Agenda de Funds Society con el Encuentro Iberoamericano de Inversién del BME, con la colaboracidn
del Instituto Espafiol de Analistas. "El evento cuenta con el patrocinio principal de Santander, y la
colaboracion de Cuatrecasas, CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.),
ademas del apoyo del Instituto BME, Instituto Espafiol de Analistas, Atribus y Economatica".

ell‘ conomista

El 80% de las cotizadas reclama que las OPV vuelvan a tener un tramo minorista
05/11/2025

Noticia sobre las OPV, con declaraciones de Lola Solana en opinidn sobre el tema. "El problema esta
en que “se ha protegido tanto al retail que se le ha dejado fuera del mercado”, resume Lola Solana,
presidenta del Instituto Espafol de Analistas.

== o|AsesorFinanciero

Gloria Hernandez (finReg360): La regulacion actual de los servicios financieros es
inmanejable y lastra la competitividad

05/11/2025

Noticia de la presentacion del informe de la Unién de Ahorro e Inversiones, del Instituto Espafiol de
Analistas junto con finReg360. "El Instituto Espafiol de Analistas y finReg360 han presentado en
Madrid el estudio La Unién de Ahorros e Inversiones: una oportunidad para racionalizar y simplificar
la regulacién de los servicios financieros, que propone un paquete de medidas para reducir la
complejidad del marco europeo y ganar competitividad en los mercados de capitales. El estudio sitta
la SIU como palanca para pasar de la acumulacién normativa a un enfoque de calidad regulatoria,
con efectos directos sobre la financiacidn de la economia real".

Lawé&Trends

Best Lawyers, mare Justice
Juristas y analistas apuestan por simplificar la normativa financiera europea para mejorar
la competitividad
05/11/2025
Noticia de la presentacion del informe de la Unidn de Ahorro e Inversiones, del Instituto Espafiol de
Analistas junto con finReg360. "Un informe del Instituto Espafiol de Analistas y la boutique legal
finReg360 propone una hoja de ruta para racionalizar y simplificar la regulacion de los servicios
financieros en la UE, con medidas de coordinacion, proporcionalidad y codificacion normativa".
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mercacz

Ercros: con la aprobacién de la CNMC la OPA de Bondalti da un paso decisivo

05/11/2025

Noticia sobre la aprobacidn de la OPA de Bondalti, con mencién a Lighthouse y al Instituto Espafiol
de Analistas. "Una nota reciente de Lighthouse que firma Alfredo Echevarria Otegui explica que, tras
la aprobacién de la CNMC, la resolucién serd efectiva en maximo 15 dias habiles, plazo en el que el
ministro de Economia decidira si eleva el expediente al Consejo de ministros. De no elevarse, la
autorizacién sera firme y quedara Unicamente pendiente la aprobacién por parte de la CNMV del
folleto de la OPA, paso previo al inicio del periodo de aceptacion".

== g|AsesorFinanciero

Ibercaja y el Instituto Espaifol de Analistas impulsan la formacion del equipo de Banca
Privada de la entidad

05/11/2025

Noticia sobre la colaboracién entre el Instituto Espafiol de Analistas a través de la Escuela FEF e
Ibercaja. "La iniciativa beneficiard a estos empleados durante los préoximos afos, a través de
itinerarios adaptados a las distintas etapas y responsabilidades profesionales. Con esta alianza,
Ibercaja consolida su apuesta por la formacién continua como palanca clave para la excelencia en el
servicio, apoydndose en la experiencia y el enfoque académico-practico de Escuela FEF, entidad de
referencia en educacién financiera en Espafia".

mercaz

Enerside: Lighthouse hace un balance mixto por el cambio en su modelo de negocio
06/11/2025

Noticia sobre el andlisis de Lighthouse de Enerside. "Este es el andlisis que ha llevado a cabo el
Instituto Espafol de Analistas, Lighthouse, donde apunta que Enerside estd pasando por un proceso
de transformacién profunda donde ha abandonado su antiguo modelo de negocio de EPC
(construccion para terceros), que era donde dedicaba el mayor peso del negocio".

Instituto Espanol de Analistas | ECRA — nueva certificacion de analista en riesgo climatico
de EFFAS y Marsh McLennan | Madrid | 18 de noviembre | 12:00 (Funds People)
07/11/2025

Agenda Funds People con el evento de presentacion de ECRA del Instituto Espafiol de Analistas
celebrado el martes, 18 de noviembre, a las 12:00 horas, en la sede de Marsh McLennan.

CRONICA

El mercado de profesionales, directivos y empresarios de Cataluia

08/11/2025

Nombramientos de la semana de directivos de Crdnica Global, con Jaume Puig Ribera como nuevo
director general del grupo GVC Gaesco, con mencion al Instituto Espanol de Analistas por ser
miembro. "Hasta la fecha, ocupaba el cargo de consejero delegado de GVC Gaesco Gestidén. Ademas,
es vicepresidente de Inverco Catalunya y miembro del Instituto de Analistas Financieros".

20



RRHHpress com

GVC Gaesco nombra a Jaume Puig Ribera director general

10/11/2025

Nombramiento de Jaume Puig Ribera como nuevo director general del grupo GVC Gaesco, con
mencion al Instituto Espafiol de Analistas por ser miembro. "Asimismo, es vicepresidente de Inverco
Catalunya y miembro del Instituto de Analistas Financieros, asi como de los colegios profesionales
de economistas y de actuarios".

Funds #¢ Society

El Instituto Espanol de Analistas impulsa en Espaia la certificacion ECRA para la gestion de
riesgos climaticos

11/11/2025

Agenda de Funds Society en la que se incluye el evento del Instituto Espafiol de Analistas sobre la
presentacién de la certificacién ECRA. "El martes 18 de noviembre, a las 12:00 horas, el Instituto
Espanol de Analistas, junto con EFFAS y Marsh MclLennan, presentara en Madrid la certificacidn
internacional ECRA (EFFAS Certified Climate Risk Analyst). La jornada se desarrollara en la sede de
Marsh McLennan, ubicada en Paseo de la Castellana 216, planta 19".

P

Cevasa, la compaiia de viviendas de alquiler, registra unos ingresos de 19 M € (+12,4) en
9M25, con una caida en el margen EBITDA del negocio patrimonial hasta 66,9%
11/11/2025

Informe de Lighthouse sobre Cevasa. "Lighthouse/ Instituto Espafiol de Analistas | Los ingresos por
rentas (17,4 M€; +13,6% vs 9M24) mantienen el ritmo de crecimiento por dos razones: (i)
crecimiento organico del +6,5%, principalmente por la actualizacién de precios y (ii)crecimiento del
+7,1% por el impacto de la compra el afio pasado de un edificio de 150 viviendas que no consolidaba
en el 9M24. A nivel consolidado, Cevasa registra unos ingresos de 19,0 M€ (+12,4% vs 9M24)".

Bolsamania

Renta 4 inicia la cobertura de Squirrel amb recomanacio de sobreponderar i preu de 3,50
euros

11/11/2025

Noticia sobre la cobertura de Renta 4 a Squirrell, con mencidn a la cobertura que ha ido realizando
Lighthouse de la empresa. "Amb aquest informe, Renta 4 s'uneix a les cases d'analisis Lighthouse i
GVC Gaesco, que ja seguien l'evolucid del valor. El consens entre les tres entitats situa la forquilla
central de valoracid de Squirrel entre 3,16 i 4,28 euros per accid. La companyia va tancar aquest
dilluns als 2,47 euros".

€COBOLSA

Renta 4 inicia la cobertura de Squirrel con recomendacion de sobreponderar y precio de
3,50 euros
11/11/2025
Noticia sobre la cobertura de Renta 4 a Squirrell, con mencidn a la cobertura que ha ido realizando
Lighthouse de la empresa. "Squirrel ha informado a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) este martes de que la firma de analisis Renta 4 ha iniciado cobertura sobre sus acciones, con
una recomendacién de sobreponderar y un precio objetivo de 3,50 euros por titulo. Con este
informe, Renta 4 se une a las casas de andlisis Lighthouse y GVC Gaesco, que ya venian siguiendo la
evolucidn del valor".
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CapitalMacrid"

Squirrel eleva su visibilidad en el mercado

12/11/2025

Noticia sobre la cobertura de Renta 4 a Squirrell, con mencidn a la cobertura que ha ido realizando
Lighthouse de la empresa. "Esta cobertura del banco de inversidon se suma a las que ya venian
llevando a cabo Lighthouse y GVC Gaesco, cuyo consenso de valoracién sitia el rango central para la
compaifiia entre 3,16 y 4,28 euros por accidon".

EL Conciso.

Juan de Dios Gomez-Villalba Pelayo, premiado por el Instituto Espainol de Analistas en
Andalucia

12/11/2025

Noticia sobre la entrega de la Insignia de Oro en Sevilla a Juan de Dios Gdmez-Villalba Pelayo. "En
una gala celebrada en el Hotel Alfonso XIII de Sevilla, el Instituto Espafiol de Analistas en Andalucia
ha distinguido a Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo, consejero delegado de Goldman Sachs en
Espafia y Portugal, con la Insignia de Oro. El acto, organizado por la delegacién andaluza del Instituto
junto a la Cdmara de Comercio de Sevilla, reunié a destacados representantes del mundo empresarial
y financiero".

ABC

El CEO de Goldman Sachs Espaiia recibe la insignia de oro

13/11/2025

Noticia sobre la entrega de la Insignia de Oro en Sevilla a Juan de Dios Gomez-Villalba Pelayo. "El
Instituto Espafiol de Analistas entregd ayer su Insignia de Oro a Juan de Dios Gomez-Villalba Pelayo,
consejero delegado de Goldman Sachs en Espafia y Portugal. La institucidén, que agrupa a 1.400
profesionales del analisis en toda Espafia, hizo de tan destacada distincidon en una cena de gala
organizada junto a la Cdmara de Comercio de Sevilla".

EFE:

El CEO de Goldman Sachs en Espaiia, insignia de oro del Instituto Espaiiol de Analistas
13/11/2025

Noticia sobre la entrega de la Insignia de Oro en Sevilla a Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo. "Juan
de Dios Gémez-Villalba Pelayo, consejero delegado (CEO) de Goldman Sachs en Espafia y Portugal,
ha recibido este miércoles la Insignia de Oro del Instituto Espafiol de Analistas, asociacion que agrupa
a 1.400 profesionales del andlisis en toda Espafia. La asociacién explica en una nota de prensa que
con la distincién han querido reconocer "su trayectoria de excelencia en la banca de inversién y su
contribucion al desarrollo y proyeccién internacional de los mercados de capitales espaioles".

22



LAVANGUARDIA

El CEO de Goldman Sachs en Espaia, insignia de oro del Instituto Espafiol de Analistas
13/11/2025

Noticia sobre la entrega de la Insignia de Oro en Sevilla a Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo. "Juan
de Dios Gémez-Villalba Pelayo, consejero delegado (CEO) de Goldman Sachs en Espaia y Portugal,
ha recibido este miércoles la Insignia de Oro del Instituto Espafiol de Analistas, asociacion que agrupa
a 1.400 profesionales del analisis en toda Espaia. La asociacidn explica en una nota de prensa que
con la distincidn han querido reconocer "su trayectoria de excelencia en la banca de inversion y su
contribucion al desarrollo y proyeccion internacional de los mercados de capitales espafioles".

CONSEJEROS|

Agneés Noguera, consejera delegada de Libertas 7

13/11/2025

Perfil sobre la consejera delegada de Libertas 7, Agnes Noguera, con mencidn al Instituto Espanol de
Analistas por ser miembro. "Licenciada en Derecho y en Historia del Arte por la Universidad de
Valencia, es diplomada en Gemologia por la de Barcelona y Analista Financiero (miembro del
Instituto Espafiol de Analistas Financieros)".

nvesting.com

El CEO de Goldman Sachs en Espaiia, insignia de oro del Instituto Espaiiol de Analistas
13/11/2025

Noticia sobre la entrega de la Insignia de Oro en Sevilla a Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo. "Juan
de Dios Gémez-Villalba Pelayo, consejero delegado (CEO) de Goldman Sachs en Espaiia y Portugal,
ha recibido este miércoles la Insignia de Oro del Instituto Espafiol de Analistas, asociacion que agrupa
a 1.400 profesionales del andlisis en toda Espafia. La asociacién explica en una nota de prensa que
con la distincion han querido reconocer 'su trayectoria de excelencia en la banca de inversién y su
contribucion al desarrollo y proyeccion internacional de los mercados de capitales espafioles'

Anda]udam..com

Juan de Dios Gomez-Villalba Pelayo, CEO de Goldman Sachs en Espaiia y Portugal, recibe
la Insignia de Oro de la delegacidn del Instituto Espaiiol de Analistas en Andalucia
13/11/2025

Noticia sobre la entrega de la Insignia de Oro en Sevilla a Juan de Dios Gdmez-Villalba Pelayo. "En
una emotiva cena de gala celebrada en Sevilla, Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo, consejero
delegado (CEO) de Goldman Sachs en Espafia y Portugal, ha recibido la Insignia de Oro del Instituto
Espafiol de Analistas, asociaciéon que agrupa a 1.400 profesionales del analisis en toda Espaia. Con
este galarddn, la delegacién andaluza del Instituto Espafiol de Analistas ha querido reconocer la
trayectoria y el liderazgo de Juande Gémez-Villalba en la banca de inversién y su papel en la
consolidacion de Espafia y Portugal como plazas financieras de referencia en el contexto
internacional".
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MERCADOS21

Juan de Dios Gomez-Villalba Pelayo, CEO de Goldman Sachs en Espana y Portugal, recibe
la Insignia de Oro de la delegacidn del Instituto Espafiol de Analistas en Andalucia
13/11/2025

Noticia sobre la entrega de la Insignia de Oro en Sevilla a Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo. "En
una emotiva cena de gala celebrada en Sevilla, Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo, consejero
delegado (CEO) de Goldman Sachs en Espafia y Portugal, ha recibido la Insignia de Oro del Instituto
Espafiol de Analistas, asociacion que agrupa a 1.400 profesionales del andlisis en toda Espafia. Con
este galarddn, la delegacién andaluza del Instituto Espafiol de Analistas ha querido reconocer la
trayectoria y el liderazgo de Juande Gémez-Villalba en la banca de inversién y su papel en la
consolidaciéon de Espafia y Portugal como plazas financieras de referencia en el contexto
internacional".

@ murcia.com

La Camara de Comercio de Sevilla acoge la entrega de la Insignia de Oro al sevillano Juan
de Dios Gomez-Villalba

13/11/2025

Noticia sobre la entrega de la Insignia de Oro en Sevilla a Juan de Dios Goémez-Villalba Pelayo. "En
una cena de gala celebrada en Sevilla, el Instituto Espafiol de Analistas ha concedido su Insignia de
Oro a Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo, consejero delegado de Goldman Sachs en Espafia y
Portugal, en reconocimiento a su destacada trayectoria y liderazgo en la banca de inversidn
internacional".

21(J077¢ 14,

Sevilla rinde homenaje a uno de los suyos, Juan de Dios Gomez- Villalba, distinguido con
la Insignia de Oro del Instituto Espaiol de Analistas

13/11/2025

Noticia sobre la entrega de la Insignia de Oro en Sevilla a Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo. "En
una cena de gala celebrada en Sevilla, el Instituto Espanol de Analistas ha concedido su Insignia de
Oro a Juan de Dios Gémez-Villalba Pelayo, consejero delegado de Goldman Sachs en Espaia y
Portugal, en reconocimiento a su destacada trayectoria y liderazgo en la banca de inversion
internacional".

Funds fg Society

El Instituto Espainol de Analistas organiza en Zaragoza dos sesiones sobre energia nuclear
y reglas fiscales europeas

14/11/2025

Agenda de Funds Society en las que se incluyen los dos eventos de la delegacién del Instituto Espafiol
de Analistas en Aragdn, Navarra y La Rioja. "Energia nuclear: una alternativa de futuro. El lunes 24
de noviembre, alas 18:30 horas, la delegacién abordara el papel de la energia nuclear en la transicién
energética, su potencial como fuente estable y baja en emisiones, y su encaje en las estrategias de
inversion y sostenibilidad de las gestoras. / Anuario del Euro 2025: reglas fiscales europeas. El
miércoles 26 de noviembre, a las 12:00 horas, la Delegacidn celebrara una nueva sesion del Anuario
del Euro 2025, centrada en el andlisis de las renovadas reglas fiscales europeas y sus implicaciones
sobre la sostenibilidad de la deuda. Durante el encuentro se presentard el capitulo La
implementacién de las renovadas Reglas Fiscales Europeas: éotra oportunidad perdida para abordar
el problema de la deuda?, evaluando los retos de la nueva gobernanza fiscal".
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ElBlog ,
Salmon

El tamafio si importa para la empresa espafiola. La carga fiscal y la burocracia limitan la
posibilidad de que la pequeiia empresa despegue
15/11/2025
Noticia sobre el tamafo de la empresa espafiola, con mencidn a los datos recogidos en el estudio del
Instituto Espafiol de Analistas sobre el tema. "El Instituto de Analistas Financieros calcula que el 94,6
% de las compaiiias espaiolas son microempresas, y apenas el 0,8 % supera los 50 empleados. En la
Unién Europea, en cambio, estas cifras son notablemente superiores. Esto tiene consecuencias
claras: menor productividad media, menor capacidad de inversién en innovacién o digitalizacién, y
mas vulnerabilidad ante las crisis".

europa press

Lighthouse reivindica en Logroio a las microcaps del mercado espaiiol como gran cantera
de ideas de inversion

17/11/2025

Noticia sobre la jornada ¢Cudnto vale una empresa? Claves para la valoracion de compaiiias de
Lighthouse y la delegacién de Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto Espafiol de Analistas. "Ante
expertos e inversores reunidos en Logrofio, Lighthouse, el servicio de analisis independiente del
Instituto Espafiol de Analistas, puso el foco en el valor que no se refleja en la cotizacién, el intrinseco,
y explicé cdmo identificarlo mediante modelos rAnalistasFue en la jornada '¢Cuanto vale una
empresa? Claves para la valoracion de compafiias', organizada este lunes por la delegacién de
Aragon, Navarra y La Rioja del Instituto en el Centro Fundacidn Ibercaja La Rioja, que congregod a
profesionales del ambito financiero, académico y empresarial".

LAVANGUARDIA

Lighthouse reivindica en Logroio a las microcaps del mercado espaiiol como gran cantera
de ideas de inversion

17/11/2025

Noticia sobre la jornada ¢Cudnto vale una empresa? Claves para la valoracion de compaiiias de
Lighthouse y la delegacion de Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto Espafiol de Analistas. "Ante
expertos e inversores reunidos en Logrofio, Lighthouse, el servicio de analisis independiente del
Instituto Espafiol de Analistas, puso el foco en el valor que no se refleja en la cotizacidn, el intrinseco,
y explicd cédmo identificarlo mediante modelos rigurosos. Fue en la jornada 'é¢Cudnto vale una
empresa? Claves para la valoracién de compaiiias', organizada este lunes por la delegacién de
Aragén, Navarra y La Rioja del Instituto en el Centro Fundacién Ibercaja La Rioja, que congregd a
profesionales del ambito financiero, académico y empresarial".

Gente

Lighthouse reivindica en Logroio a las microcaps del mercado espainol como gran cantera
de ideas de inversion
17/11/2025
Noticia sobre la jornada ¢Cudnto vale una empresa? Claves para la valoracion de compaiiias de
Lighthouse y la delegacion de Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto Espafiol de Analistas. "Ante
expertos e inversores reunidos en Logrofio, Lighthouse, el servicio de analisis independiente del
Instituto Espaiol de Analistas, puso el foco en el valor que no se refleja en la cotizacién, el intrinseco,
y explicd como identificarlo mediante modelos rigurosos. Fue en la jornada 'é¢Cudnto vale una
empresa? Claves para la valoracion de compaiiias', organizada este lunes por la delegacién de
Aragén, Navarra y La Rioja del Instituto en el Centro Fundacién Ibercaja La Rioja, que congregd a
profesionales del ambito financiero, académico y empresarial".
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invertir desde un punto de vista diferente

Lighthouse reivindica en Logroio a las microcaps del mercado espainol como gran cantera
de ideas de inversion

17/11/2025

Noticia sobre la jornada ¢Cudnto vale una empresa? Claves para la valoracion de compaiiias de
Lighthouse y la delegacién de Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto Espafiol de Analistas. "Ante
expertos e inversores reunidos en Logrofio, Lighthouse, el servicio de analisis independiente del
Instituto Espafiol de Analistas, puso el foco en el valor que no se refleja en la cotizacidn, el intrinseco,
y explicd como identificarlo mediante modelos rigurosos. Fue en la jornada 'é¢Cudnto vale una
empresa? Claves para la valoracion de compaifiias', organizada este lunes por la delegacién de
Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto en el Centro Fundacidn Ibercaja La Rioja, que congregd a
profesionales del ambito financiero, académico y empresarial".

NOTICIASDE |

Lighthouse reivindica en Logroio a las microcaps del mercado espaiiol como gran cantera
de ideas de inversion

17/11/2025

Noticia sobre la jornada ¢Cudnto vale una empresa? Claves para la valoracion de compaiiias de
Lighthouse y la delegacién de Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto Espafiol de Analistas. “Ante
expertos e inversores reunidos en Logrofio, Lighthouse, el servicio de analisis independiente del
Instituto Espaiol de Analistas, puso el foco en el valor que no se refleja en la cotizacidn, el intrinseco,
y explicd como identificarlo mediante modelos rigurosos. Fue en la jornada '¢Cuanto vale una
empresa? Claves para la valoracién de compaiiias', organizada este lunes por la delegacion de
Aragén, Navarra y La Rioja del Instituto en el Centro Fundacién lbercaja La Rioja, que congregd a
profesionales del ambito financiero, académico y empresarial".

Instituto Espaiol de Analistas | Dialogo del Anuario del Euro 2025 | Zaragoza | 26 de
noviembre | 12:00

17/11/2025

Agenda Funds People sobre el Didlogo del Anuario del Euro en Zaragoza, organizado por el Instituto
Espafiol de Analistas. "El Instituto Espafiol de Analistas celebrarad en Zaragoza un nuevo didlogo del
Anuario del Euro 2025, una sesidn centrada en el analisis de las nuevas reglas fiscales europeas y su
impacto sobre la sostenibilidad de la deuda publica. La jornada se iniciard con la bienvenida de Lola
Solana, presidenta del Instituto Espafiol de Analistas, junto con Oscar del Diego, presidente de la
Delegacion de Aragdn, Navarra y La Rioja y director de Andlisis de Ibercaja Gestion".
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FUNds

pegpie
Instituto Espaiiol de Analistas | ¢éEs la energia nuclear una alternativa de futuro? |
Zaragoza | 24 de noviembre | 18:30
17/11/2025
Agenda Funds People sobre la sesion ¢Es la energia nuclear una alternativa de futuro? organizada
por el Instituto Espafiol de Analistas en Zaragoza. "El Instituto Espafiol de Analistas celebrara en
Zaragoza la sesion ¢Es la energia nuclear una alternativa de futuro?, un encuentro que reunird a
profesionales del sector financiero y de la gestion de inversiones para analizar el papel de la energia
nuclear en el contexto de la transicidn energética y las nuevas dindmicas del mercado".

europa press

El Foro Latibex encara su XXVII edicion con la previsidon de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicidn del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la CAmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".

LAVANGUARDIA

El Foro Latibex encara su XXVII edicién con la previsidn de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicion del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la CAmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".

Forbes

El Foro Latibex encara su XXVII edicion con la previsidon de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicidn del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la Cdmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".
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Ei ESTRATEGIAS

de inversion.com

El Foro Latibex encara su XXVII edicion con la prevision de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicién del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la CdAmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".

NOTICIASDE

El Foro Latibex encara su XXVII edicion con la previsidon de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicién del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economadtica, Atribus y la CdAmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".

DIARIO SIGLO XXI

Jericadico independ ral y abierto

El Foro Latibex encara su XXVII edicion con la previsidon de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicidn del Foro Latibex, con la mencién del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la Cdmara de Comercio Brasil-
Espana como colaboradores".

B CDC (ROVC CAVTABR

El Foro Latibex encara su XXVII edicién con la previsidn de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicidn del Foro Latibex, con la mencién del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la Cdmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".
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mercado financiero

El Foro Latibex encara su XXVII edicion con la previsidon de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicidn del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la CAmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".

PRESSDIGITAL

TE INFORMA
El Foro Latibex encara su XXVII edicion con la previsidon de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicidn del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la CAmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".

invertir desde un punto de vista diferente

El Foro Latibex encara su XXVII edicién con la previsidn de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicion del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la CdAmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".

democrata

informacion parlamentaria

El Foro Latibex encara su XXVII edicion con la previsidon de acoger a unas 150 empresas e
inversores

17/11/2025

Noticia sobre la XXVII edicidn del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la Cdmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".
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Ei ESTRATEGIAS

de inversion.com
BME reunira a 90 inversores con cerca de 50 empresas en la 272 edicion del Foro Latibex
17/11/2025
Noticia sobre la XXVII edicién del Foro Latibex, con la mencidn del Instituto Espafiol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con
Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la CdAmara de Comercio Brasil-
Espafia como colaboradores".

P8 Consenso
ad del Mercado

Las ventas de Audax Renovables en el 3T25 caen un 14,8% hasta los 430 M por un descenso
de los precios minoristas; en 9M25 caen un 0,8% hasta 1.377 M

17/11/2025

Informe de Lighthtouse sobre Audax Renovables. "Lighthouse/ Instituto Espafiol de Analistas | Caida
de ingresos en el 3T25 del -14,8% hasta 430,4 M, principalmente por un descenso de los precios
mayoristas (Espaia: electricidad 16% vs 3T24 y gas 9% vs 3T24). A cierre del 9M25, Audax Renovables
presenta una potencia instalada de 325 MW (+21,6% vs 9M24) y crece el volumen de energia
suministrada hasta 11,5 TWh (+3,8% vs 9M24)".

Ei ESTRATEGIAS

de inversion.com
Lighthouse reivindica en Logroio a las microcaps del mercado espaiiol como gran cantera
de ideas de inversion
18/11/2025
Noticia sobre el evento celebrado en Logrofio de Lighthouse y la delegacidon del Instituto Espariol de
Analistas de Aragdén, Navarra y La Rioja. "Ante expertos e inversores reunidos en Logrofio,
Lighthouse, el servicio de analisis independiente del Instituto Espafiol de Analistas, puso el foco en
el valor que no se refleja en la cotizacion, el intrinseco, y explic6 como identificarlo mediante
modelos rigurosos. Fue en la jornada ¢Cuanto vale una empresa? Claves para la valoracion de
compafiias, organizada este lunes por la delegacién de Aragdn, Navarra y La Rioja del Instituto en el
Centro Fundacion Ibercaja La Rioja, que congregé a profesionales del ambito financiero, académico
y empresarial”.

CORRESPONSABLES

“El impacto de los riesgos climaticos podria reducir el PIB mundial hasta un 15% para 2050,
advierten expertos”

18/11/2025

Entrevista a Edoardo Cilla, Fidelity, sobre las implicaciones econdmicas y financieras de una
transicion climatica desordenada. Disponible a partir del siguiente enlace.
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https://www.corresponsables.com/entrevistas/edoardo-cilla-fidelity-international/
https://www.corresponsables.com/entrevistas/edoardo-cilla-fidelity-international/

elAsesorfinanciero

El riesgo climatico, variable determinante en la valoracién financiera y la competitividad
empresarial

19/11/2025

Noticia sobre la presentacion de la certificacion ECRA del Instituto Espafiol de Analistas y EFFAS. "El
Instituto Espafiol de Analistas, junto con EFFAS y Marsh McLennan, ha presentado la Certificacion
ECRA (EFFAS Certified Climate Risk Analyst). Este programa internacional, elaborado por EFFAS y
Marsh McLennan, capacita a los profesionales para identificar, analizar y gestionar los riesgos y
oportunidades derivados del cambio climatico, consoliddndose como una formacion de referencia
en sostenibilidad financiera a nivel global".

La Certificacion ECRA validara en Espaia a los profesionales especializados en riesgos
climaticos

19/11/2025

Noticia sobre la presentacion de la certificacion ECRA del Instituto Espafiol de Analistas y EFFAS. "El
Instituto Espafiol de Analistas, junto con EFFAS y Marsh McLennan, ha presentado la Certificacion
ECRA (EFFAS Certified Climate Risk Analyst). Este programa internacional, elaborado por EFFAS y
Marsh MclLennan, capacita a los profesionales para identificar, analizar y gestionar los riesgos y
oportunidades derivados del cambio climatico, consoliddandose como una formaciéon de referencia
en sostenibilidad financiera a nivel global".

RUPOA SEGURANZ/

El portal de ok profesicnales del Segur

Marsh McLennan desarrolla una certificacion de analista en riesgo climatico junto a EFFAS
- Grupo Aseguranza

19/11/2025

Noticia sobre el desarrollo de la certificacion ECRA con mencidn al Instituto Espafiol de Analistas. "El
broker ha elaborado este programa junto a la Federacién Europea de Sociedades de Analistas
Financieros (EFFAS, en sus siglas en inglés), una entidad fundada en 1962 y que agrupa a 14
asociaciones nacionales -entre ellas esta el Instituto Espafiol de Analistas (IEA)- y representa a mas
de 18.000 profesionales, entre analistas financieros, gestores de activos, gestores de Fondos de
Pensiones o gestores de riesgos, entre otros perfiles".

europa press

La economia mantendra un crecimiento positivo en 2026, segun el Instituto Espafiol de
Analistas

20/11/2025

Noticia sobre la jornada Perspectivas de los mercados financieros 2026, organizada por la delegacién
catalana del Instituto Espafol de Analistas. "La economia global y la espanola mantendran
"dindmicas de crecimiento positivas, después de un afo 2025 en el que han mostrado una
importante resiliencia" en el préoximo afio 2026, seglin ha anticipado el Instituto Espafiol de Analistas
durante la jornada Perspectivas de los mercados financieros para 2026. Organizada por la delegacion
catalana de la institucidn en la Sala de Actos de la Bolsa de Barcelona, la cita ha contado con la
participacion del economista jefe en Banco Sabadell, Sofia Rodriguez, y el economista jefe en
CaixaBank, Enric Fernandez, informa el Instituto en un comunicado este jueves".
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LAVANGUARDIA

La economia mantendra un crecimiento positivo en 2026, segtn el Instituto Espafiol de
Analistas

20/11/2025

Noticia sobre la jornada Perspectivas de los mercados financieros 2026, organizada por la delegacién
catalana del Instituto Espanol de Analistas. "La economia global y la espafola mantendran
"dinamicas de crecimiento positivas, después de un aflo 2025 en el que han mostrado una
importante resiliencia" en el proximo afio 2026, segun ha anticipado el Instituto Espafiol de Analistas
durante la jornada Perspectivas de los mercados financieros para 2026. Organizada por la delegacidn
catalana de la institucién en la Sala de Actos de la Bolsa de Barcelona, la cita ha contado con la
participacidon del economista jefe en Banco Sabadell, Sofia Rodriguez, y el economista jefe en
CaixaBank, Enric Fernandez, informa el Instituto en un comunicado este jueves".

| NOTICIASDE |

La economia mantendra un crecimiento positivo en 2026, segun el Instituto Espafiol de
Analistas

20/11/2025

Noticia sobre la jornada Perspectivas de los mercados financieros 2026, organizada por la delegacién
catalana del Instituto Espafol de Analistas. "La economia global y la espafiola mantendran
"dinamicas de crecimiento positivas, después de un afio 2025 en el que han mostrado una
importante resiliencia" en el proximo afio 2026, segun ha anticipado el Instituto Espafiol de Analistas
durante la jornada Perspectivas de los mercados financieros para 2026. Organizada por la delegacion
catalana de la institucidn en la Sala de Actos de la Bolsa de Barcelona, la cita ha contado con la
participacidon del economista jefe en Banco Sabadell, Sofia Rodriguez, y el economista jefe en
CaixaBank, Enric Fernandez, informa el Instituto en un comunicado este jueves".

Gente

La economia mantendra un crecimiento positivo en 2026, segtin el Instituto Espafiol de
Analistas

20/11/2025

Noticia sobre la jornada Perspectivas de los mercados financieros 2026, organizada por la delegacién
catalana del Instituto Espafol de Analistas. "La economia global y la espanola mantendran
"dindmicas de crecimiento positivas, después de un ano 2025 en el que han mostrado una
importante resiliencia" en el préoximo afio 2026, segln ha anticipado el Instituto Espafiol de Analistas
durante la jornada Perspectivas de los mercados financieros para 2026. Organizada por la delegacién
catalana de la institucidon en la Sala de Actos de la Bolsa de Barcelona, la cita ha contado con la
participacion del economista jefe en Banco Sabadell, Sofia Rodriguez, y el economista jefe en
CaixaBank, Enric Fernandez, informa el Instituto en un comunicado este jueves".
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invertir desde un punto de vista diferente

La economia mantendra un crecimiento positivo en 2026, segun el Instituto Espafiol de
Analistas

20/11/2025

Noticia sobre la jornada Perspectivas de los mercados financieros 2026, organizada por la delegacién
catalana del Instituto Espafol de Analistas. "La economia global y la espafiola mantendran
"dinamicas de crecimiento positivas, después de un afilo 2025 en el que han mostrado una
importante resiliencia" en el proximo afio 2026, segin ha anticipado el Instituto Espafiol de Analistas
durante la jornada Perspectivas de los mercados financieros para 2026. Organizada por la delegacion
catalana de la institucidn en la Sala de Actos de la Bolsa de Barcelona, la cita ha contado con la
participacidon del economista jefe en Banco Sabadell, Sofia Rodriguez, y el economista jefe en
CaixaBank, Enric Fernandez, informa el Instituto en un comunicado este jueves".

LAVANGUARDIA

Economistas de Caixabank y de Banco Sabadell prevén un entorno econémico positivo en
2026

20/11/2025

Noticia sobre la jornada Perspectivas de los mercados financieros 2026, organizada por la delegacién
catalana del Instituto Espafiol de Analistas. "El proximo afio 2026 se espera que la economia global y
también la espafiola mantengan dindmicas de crecimiento positivas, segin han explicado el
economista jefe del Banco Sabadell, Sofia Rodriguez, y el economista jefe en CaixaBank, Enric
Fernandez, durante su participacién en una jornada organizada por la delegaciéon catalana del
Instituto Espainol de Analistas".

@ v irempresa o

CaixaBank y Banc Sabadell avanzan un 2026 positivo, pero con riesgos

20/11/2025

Noticia sobre la jornada Perspectivas de los mercados financieros 2026, organizada por la delegacién
catalana del Instituto Espafiol de Analistas. "El proximo afio 2026 se espera que la economia global,
y también la del estado espafiol, mantengan dinamicas de crecimiento positivas después de un 2025
en el que han mostrado una importante resiliencia. Esta ha sido una de las principales conclusiones
de la jornada Perspectivas de los mercados financieros para 2026, organizada por la delegacién
catalana del Instituto Espafiol de Analistas y celebrada en la Sala de Actos de la Bolsa de Barcelona,
con la participacion de Sofia Rodriguez, economista jefe del Banco Sabadell, y Enric Fernandez, su
homdélogo en CaixaBank".

mercacz

Audax presenta su nuevo plan estratégico, tras unos resultados marcados por el apagén
21/11/2025

Noticia sobre el nuevo plan estratégico de Audax, con mencién a Lighthouse por el reciente informe
sobre la compaiiia. "No obstante, esta noticia llega después de la presentacidn de resultados de los
primeros nueve meses de 2025, donde segln apuntan analistas como Pablo Victoria Rivera, en un
informe de Lighthouse, ha presentado peores resultados de los esperados. Audax ha presentado un
EBITDA de 81,1 millones, un 8,4% menos que el afio pasado, al igual que unos beneficios netos que
han experimentado una caida de hasta el 53% respecto a los resultados del afio pasado con un valor
de 21,4 millones".

33



DIGITAL
El Foro Latibex 2025 arranca con mas de 230 reuniones entre inversores y empresas
iberoamericanas
21/11/2025
Noticia sobre la XXVII edicidn del Foro Latibex, con la mencién del Instituto Espanol de Analistas por
ser colaboradores. "Santander es el patrocinador principal del evento, que cuenta con Cuatrecasas
CFA Society Spain, Morningstar, Armanext y World Television (wtv.) como patrocinadores y con

Instituto BME, el Instituto Espafiol de Analistas, Economatica, Atribus y la CdAmara de Comercio Brasil-
Espana como colaboradores".

o finanzas.com

El Foro Latibex 2025 arranca con mas de 230 reuniones entre inversores y empresas
iberoamericanas

21/11/2025

Noticia sobre los dos mejores gestores de fondos del IBEX 35, con mencién a Lola Solana por
Santander Small Caps. "Pero, ademads, las dos veteranas han sido capaces de sacar una tajada
adicional al IBEX 35. En el caso de Lola Solana, su fondo Santander Small Caps Espafia supera el
comportamiento del indice en 11 puntos, hasta lograr una rentabilidad del 50 %, a poco mds de un
mes de que finalice el 2025".

Funds ¢ Society

El Instituto Espafol de Analistas celebra en Madrid y Barcelona nuevas sesiones del
Anuario del Euro 2025

21/11/2025

Agenda de Funds Society sobre los dos didlogos en Madrid y Barcelona del Anuario del Euro 2025,
del Instituto Espafiol de Analistas. "La delegacién del Instituto Espafiol de Analistas celebra dos
nuevas sesiones de su Anuario del Euro 2025, centradas en los desafios y perspectivas del euro digital
y en la competitividad del sector financiero de la Unién Europea. Los encuentros tendran lugar en
Madrid y Barcelona, con la participacién de destacados expertos y responsables politicos, y cuentan
con la colaboracién de la Fundacidén ICO y el Circulo de Empresarios".

ell‘conomista

Solana, Iturriaga, Paramés y Seixas resisten con mas de un 40% de rentabilidad
22/11/2025

Noticia sobre los fondos mas activos de la bolsa espafiola, con mencidn a Lola Solana por Santander
Small Caps. "Con la coyuntura aterrizada en su fondo, el Bestinver Bolsa acumula una rentabilidad
enlo que va de afio de algo mas del 43%, lo que le da la tercera posicién en la Liga de elEconomista.es,
un retorno que estda muy por encima del 35,2% que suma el indice de referencia, el Ibex 35, desde el
primero de enero, aunque algo mas lejos que el Okavango Delta, gestionado por José Ramédn
Iturriaga y el Santander Small Caps Espafia, comandado por Lola Solana".
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PYmE;Auténomos

El Banco de Espaiia vuelve a advertirlo: esta es la barrera que frena a muchas pymes para
seguir creciendo en tamaio

22/11/2025

Noticia sobre el crecimiento de pymes, con mencidn a resultados del estudio del Instituto Espafiol
de Analistas sobre el tamano de las empresas en Espana. "Informes de CEPYME y del Instituto
Espafiol de Analistas calculan que el 94,6 % de las compafiias espafiolas son microempresas, y apenas
el 0,8 % supera los 50 empleados, cuyas consecuencias también apuntan a menor productividad y
capacidad de inversién y una mayor vulnerabilidad ante las crisis".

THEORJECTIVE

La eficiencia malentendida puede frenar la transicion energética

24/11/2025

Articulo de opinidn de Javier Santacruz, con mencidn a la Fundacién del Instituto Espaiol de Analistas
en su biografia. "Formador del Instituto de Bolsas y Mercados Espafioles e investigador de la
Fundacion de Estudios Financieros".

ell“conomista

La energia nuclear busca su hueco en el mix energético para cubrir la demanda de los
centros de datos

24/11/2025

Noticia sobre la jornada ¢Es la energia nuclear una alternativa de futuro?, organizada por la
delegacién del Instituto Espafiol de Analistas en Aragdn, Navarra y La Rioja. "En esta linea, en la
jornada, organizada por el Instituto de Analistas en Aragén, Navarra y La Rioja, se ha puesto de
manifiesto que la energia nuclear proporciona "estabilidad en la generacién tras el boom de las
renovables", ha afirmado Juan Uguet de Resayre, miembro de la Junta de la delegacién del Instituto
Espafiol de Analistas en Aragdn, Navarra y La Rioja y director de inversiones de Augustus Capital".

( zlperiédico
energia

La energia nuclear gana protagonismo como alternativa estable y baja en emisiones en
plena transicidon energética
25/11/2025

Noticia sobre la jornada ¢Es la energia nuclear una alternativa de futuro?, organizada por la
delegacidn del Instituto Espainol de Analistas en Aragdn, Navarra y La Rioja. "La energia nuclear esta
recuperando peso en el debate energético internacional debido a su capacidad para generar
electricidad de forma estable, con emisiones cero de CO y en un contexto de transicidon acelerada
hacia sistemas eléctricos mas seguros y eficientes. Estas son algunas de las conclusiones expuestas
durante la jornada ¢éEs la energia nuclear una alternativa de futuro?, organizada por la delegacion
del Instituto Espafiol de Analistas en Aragdn, Navarra y La Rioja y celebrada en el espacio Ibercaja
Xplora de Zaragoza".
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Instituto Espanol de Analistas | Dialogo del Anuario del Euro 2025 | Madrid| 1 de
diciembre | 12:00
24/11/2025
Agenda de Funds Poeple sobre el didlogo del Anuario del Euro en Madrid. "El Instituto Espafiol de
Analistas celebrard en Madrid un nuevo didlogo del Anuario del Euro 2025. En el evento participardn
Fernando Navarrete, Eurodiputado en el Parlamento Europeo y Francisco Uria, Director de Analisis y
Estudios del Instituto Espanol de Analistas en el que compartirdn su visién sobre el capitulo publicado
en el Anuario del Euro 2025: ¢ Realmente necesitamos el euro digital? ¢una solucién a qué problema
exactamente?, cuyo autor es Fernando Navarrete".

Instituto Espanol de Analistas | Dialogo del Anuario del Euro 2025 | Barcelona | 3 de
diciembre | 12:00

24/11/2025

Agenda de Funds Poeple sobre el didlogo del Anuario del Euro en Barcelona. "El Instituto Espafiol de
Analistas celebrara en Barcelona un nuevo didlogo del Anuario del Euro 2025. En el evento
participaran Santiago Fernandez de Lis, responsable de Regulacién en BBVA y Francisco Uria, director
de Andlisis y Estudios del Instituto Espaiiol de Analistas en el que compartiran su visién sobre el
capitulo publicado en el Anuario del Euro 2025: Sector financiero de la UE: écompetitividad,
simplicidad, desregulacion?, cuyo autor es Santiago Fernandez de Lis".

apd =z,
el saber conecta

Ao Cero para el liderazgo financiero: el 6 Congreso APD de CFOs confirma un punto de
inflexidn para la funcion financiera
24/11/2025
Sobre el congreso de APD CFO Afio Cero celebrado en Sevilla y con la participacién de Lola Solana.
"Lola Solana (IEAF) defendié que el CFO debe actuar como un Chief Value Officer, garantizando que
cada proyecto genera retorno por encima del coste de capital”.

Ei ESTRATEGIAS

de inversion.com
La energia nuclear gana protagonismo como alternativa estable y baja en emisiones en
plena transicion energética
25/11/2025
Noticia sobre la jornada ¢Es la energia nuclear una alternativa de futuro?, organizada por la
delegacién del Instituto Espanol de Analistas en Aragdn, Navarra y La Rioja. "La energia nuclear estd
recuperando peso en el debate energético internacional debido a su capacidad para generar
electricidad de forma estable, con emisiones cero de COa y en un contexto de transicion acelerada
hacia sistemas eléctricos mas seguros y eficientes. Estas son algunas de las conclusiones expuestas
durante la jornada ¢Es la energia nuclear una alternativa de futuro?, organizada por la delegacién
del Instituto Espanol de Analistas en Aragdn, Navarra y La Rioja y celebrada en el espacio Ibercaja
Xplora de Zaragoza".
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Divina Seguros se une al patronato de la Fundacion del Instituto Espaiol de Analistas
25/11/2025

Noticia sobre la adhesién de Divina Seguros al patronato de la Fundacién del Instituto Espafiol de
Analistas. "Divina Seguros se suma al patronato de la Fundacion del Instituto Espafiol de Analistas,
que alcanza asi las 29 organizaciones. Este acuerdo de colaboracién permitird a la entidad
aseguradora compartir con los miembros del Instituto Espafiol de Analistas su conocimiento del
mercado asegurador, su capilaridad territorial, su competencia técnica y tecnolégica y su experiencia
en aportar a la sociedad la necesidad de la previsidon".

RUPOA SEGURANZ/

El portial de ko profesionales del Segur

Divina Seguros se une al patronato de la Fundacion del Instituto Espanol de Analistas
25/11/2025

Noticia sobre la adhesién de Divina Seguros al patronato de la Fundacién del Instituto Espafiol de
Analistas. "Divina Seguros se une al patronato de la Fundacidn del Instituto Espafiol de Analistas
Divina Seguros se suma al patronato de la Fundacién del Instituto Espafiol de Analistas, que alcanza
asi las 29 organizaciones y agrupa a 1.400 analistas en toda Espafia".

Seguros TV Blog

Divina Seguros se une al patronato de la Fundacion del Instituto Espanol de Analistas
25/11/2025

Noticia sobre la adhesion de Divina Seguros al patronato de la Fundacion del Instituto Espanol de
Analistas. "Divina Seguros se ha incorporado al patronato de la Fundacién del Instituto Espanol de
Analistas, que suma ya 29 organizaciones y consolida una red de entidades lideres vinculadas al
ambito econdmico, financiero y de la sociedad civil. La aseguradora entra a formar parte de este
espacio de referencia a través de su presidente, Armando Nieto, tras la firma de un convenio de
colaboracién entre ambas instituciones".

PR Consenso

dhd del Mercado
Adolfo Dominguez logra un beneficio positivo en un primer semestre por primera vez en
15 afos: 79.000 frente a las pérdidas de 625.000 del 1524
25/11/2025
Informe de Lighthouse sobre Adolfo Dominguez. "Lighthouse / IEAF | La compafiia textil cierra el
1525 con ingresos de 65 M (+5,4% vs 1524), apoyados en la evolucién de todas las geografias y en un
crecimiento LFL del +7,4% (+9,9% a FX constante), con especial fortaleza en Resto del Mundo
(+44,4%), Japdn (+8,8%) y Europa (+6,6%)".
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de inversion.com

El Instituto Espafiol de Analistas analiza en Zaragoza el reto de la sostenibilidad de la deuda
publica en el marco de las nuevas reglas fiscales de la UE

26/11/2025

Noticia sobre el didlogo del Anuario del Euro 2025 en Zaragoza. "El Instituto Espafiol de Analistas
reunid en Zaragoza a Esther Gordo, directora de Analisis Econdmico de la AlReF, y a Francisco Uria,
director de Andlisis y Estudios de la Fundacion del Instituto, en un didlogo en el que ambos analizaron
hasta qué punto la reforma de las reglas fiscales europeas puede convertirse en otra oportunidad
perdida para afrontar el problema de la deuda, tal y como plantea el capitulo firmado por la experta
economista del Anuario del Euro 2025. Repensar la UE. Consolidar la UEM en un mundo fracturado".

mldn-&r"m yemprendedares

Aviso de la OCDE: muchas pymes europeas no logran acceder a créditos y buscan otras vias
para financiarse

27/11/2025

Noticia sobre el acceso a créditos y financiacién de pymes europeas, con mencion a Lola Solana y
Anotnio Oporto en la presentacion del estudio Financiacion alternativa de la empresa espafola,
celebrado en marzo de 2025. "En palabras de Antonio Oporto, muchas pymes ya no confian en que
puedan conseguir crédito en condiciones razonables. Sobre todo, en las primeras etapas. Y la
mayoria de ellas estan explorando otras vias complementarias. Por su parte, Lola Solana, presidenta
del Instituto Espafiol de Analistas, subrayé que la diversificaciéon financiera es 'cada vez mas
necesaria'. Por supuesto, no se trataria de sustituir la liquidez de un préstamo, pero si de
complementar con otras alternativas como por ejemplo el leasing, que les permite acceder a
maquinas para su negocio sin necesidad de tener todo el dinero para invertir en ellas".

mercacz

Los resultados de GAM estuvieron en linea con las previsiones del mercado

28/11/2025

Noticia sobre el Gltimo informe de resultados de GAM elaborado por Lighthouse, con mencién a uno
de sus analistas. “Las acciones de la compaiiia especializada en servicios de alquiler de maquinaria
GAM suben un 17% en lo que llevamos de afio y un 8,8% en los ultimos cinco dias, tras presentar
resultados en linea con lo previsto esta misma semana. Segun el analisis de Pablo Victoria Rivera,
CESGA, en Lighthouse continua el crecimiento de los ingresos en los nueve primeros meses de 2025”.

38



